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Dane o niemieckim eksporcie, ktére potwierdzily, ze spadek
aktywnosci ekonomicznej na $wiecie ma negatywny wpltyw
na najwiekszg gospodarke Europy, a takze gorsze od
oczekiwan dane o produkcji przemystowej z tego kraju
spowodowaty, ze srodowa sesja przebiegata w stosunkowo
stabych nastrojach. Awersja do ryzyka byta roéwniez
wspierana przez stowa prezesa Banku Anglii, ktory
powiedziat, ze sytuacja w strefie euro ma duzy niekorzystny
wplyw na gospodarke Wielkiej Brytanii. Bank centralny
obnizyt tez prognoze wzrostu gospodarczego dla Wielkiej
Brytanii. Prezes Fed w Dallas, Richard Fisher, powiedziat
wczoraj, ze w tym momencie poziom stymulacji gospodarki
przez amerykanski bank centralny jest odpowiedni, co
schtodzito nieco nadzieje na QE3. Dzieh wczesniej pobudzit
je inny czlonek FOMC, Eric Rosengren. Powr6t do
bezpiecznych aktywOw sprawit, ze na aukcji niemieckich
obligacji 10-letnich zanotowano bardzo duzy popyt, a euro
znacznie stracito do dolara.

Po nie najlepszej sesji w Europie i w USA, nastroje rynkowe
wyraznie poprawity sie dzis$ rano w Azji, pod wplywem
danych z Chin — spadek inflacji oraz nizsza od prognoz
dynamika produkcji przemystu wzmocnity nadzieje
inwestorow na  kontynuacje dzialan stymulujacych
gospodarke przez chinski bank centralny. Bank Japonii
pozostawit stopy procentowe oraz program skupu aktywow
finansowych bez zmian.

W ostatnich dniach ryzykowne aktywa byly wspierane przez
oczekiwania, ze we wrzesniu EBC ogtosi szczegotowy plan
dziatan w kierunku ustabilizowania sytuacji na peryferiach
strefy euro. Trudno jednak oczekiwaé, ze nadzieje te bedq
nieprzerwanie, w réwnie mocnym stopniu wspieraly
notowania rynkowe przez kolejne tygodnie. Dlatego do
wrzesniowego posiedzenia EBC notowania moga
przebiega¢ w trendach bocznych. Przed znacznym i
diugotrwatym wzrostem awersji do ryzyka powstrzymywac
bedq nadzieje na zdecydowanie dzialanie ze strony EBC,
natomiast duzemu umocnieniu ryzykownych aktywow nie
bedzie sprzyja¢ utrzymujgca sie niepewnos¢ zwigzana z
perspektywami dla globalnej gospodarki i obawy o to czy i
tym razem EBC nie rozczaruje.

Kurs EURUSD spadat przez zdecydowang czesc¢ sesji, ruch
w dot byt catkiem wyrazny oraz dynamiczny. Euro tracito w
wyniku pogorszenia nastrojow na swiecie. W konsekwenciji,
w trakcie dnia kurs osiagngt niemal 1,232, ale na koniec
sesji nastgpita korekta do 1,236. Dane z Chin wskazujace,
ze tamtejszy bank centralny ma przestrzen do stymulacji
gospodarki wsparty euro. Dzi$ rano EURUSD znajduje sie w
poblizu 1,238, wczesniej osiagnat prawie 1,24. Kurs nadal
jest blisko poziomoéw osiagnietych po piatkowych danych z
rynku pracy USA i dalej czeka na impuls, ktéry wypchnatby
go z szerokiego przedziatu 1,23-1,245.

Kursy EURPLN i USDPLN kontynuowaty wzrosty z wtorku,
tym razem trend byt wyrazny réwniez w przypadku notowan
ztotego do amerykanskiej waluty. Spadek apetytu na ryzyko
i widoczna w pierwszej czesci dnia kontynuacja wyprzedazy
krajowego dlugu pchnely EURPLN zgodnie z naszymi
oczekiwaniami do wskazywanego oporu na 4,10. Pierwsza
préba jego pokonania byla nieudana i na koniec sesji kurs
wahat sie blisko 4,07. Dzi$ rano EURPLN jest natomiast w
poblizu 4,06 i wazne poziomy na dzi$ to 4,025 i 4,10.

Na krajowym rynku dlugu nastgpito uspokojenie sytuaciji.
Wprawdzie w trakcie dnia przecena byta kontynuowana, ale
na koniec dnia rentownosci powrécity w okolice pozioméw z
wtorkowego zamkniecia. Obroty byty wyraznie mniejsze niz
we wtorek. Pomimo korekty odnotowanej we wtorek, w
przypadku obligacji 5- i 10-letniej wcigz obowigzuje trend
spadkowy rentownosci. IRS dla 5 i 10 lat wzrosly jeszcze
nieznacznie. Na rynku FRA wczorajsza sesja nie przyniosta
zadnych duzych zmian, zanotowano lekkie odreagowanie
wtorkowych wzrostéw. W przypadku FRA9x12 notowania
stabilizujg sie obecnie w okolicy pozioméw widzianych
ostatni raz w potowie 2010, z kolei FRA6x9 znalazt sie na
chwile ponizej 4,40% osiagnietych réwniez rok temu, kiedy
to nasility sie obaw o perspektywy dla globalnej gospodarki i
wzrosty oczekiwania na obnizki stop procentowych, takze w
Polsce.

Gtéwny ekonomista Ministerstwa Finanséw, Ludwik Kotecki,
powiedziat wczoraj, ze prognoza wzrostu PKB o 2,5% w
2012 r., jaka zostala zapisana w ustawie budzetowej, jest
niezagrozona. Natomiast w 2013 r. wzrost moze by¢ nizszy
od 2,5%.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)
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Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNZEOGNOT:;WBK REALIZACIA 0>t 1NA,
PIATEK (3 sierpnia)
9:53 DE PMI — ustugi VIl pkt 49,7 - 50,3 49,9
9:58 EZ PMI — ustugi VI pkt 47,6 - 47,9 47,1
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem Wi tys. 100 - 163 64
14:30 us Stopa bezrobocia Wi % 8,2 - 8,3 8,2
PONIEDZIALEK (6 sierpnia)
10:30 EZ Indeks Sentix VIl pkt -31,0 - -30,3 -29,6
WTOREK (7 sierpnia)
12:00 DE Zamowienia przemystowe VI % m/m -1,0 - -1,7 0,7
SRODA (8 sierpnia)
8:00 DE Eksport VI % m/m -1,5 - -1,5 4,2
12:00 DE Produkcja przemystowa VI % m/m -0,8 - -0,9 1,7
14:30 us Wydajnosé pracy Il kw. % k/k 1,3 - 1,6 -0,5
CZWARTEK (9 sierpnia)
3:30 CN CPI VII % rlr 1,7 - 1,8 2,2
7:30 CN Produkcja przemystowa Wi % r/r 9,8 - 9,2 9,5
14:30 us Bilans handlowy \ mld $ -47,5 - -48,7
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 370 - 365
14:30 us Zapasy hurtownikéw Vi % m/m 0,3 - 0,3
PIATEK (10 sierpnia)
- CN Bilans handlowy i mid $ 34,3 - 31,73
14:30 us Ceny importu Wi % m/m 0,0 - -2,7

Zrédio: BZ WBK, Reuters

*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére moglty w konsekwenciji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




