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Codziennik - Powiew optymizmu znéw krot
12 czerwca 2012

B Optymizm zwi gzany z pomoc q dla Hiszpanii szybko opadt

B Zioty stabszy w wyniku schlodzenia nastrojéw, euro
wytraca zyski z pocz atku tygodnia

B Krajowe obligacje nieco stabiej przy  $ladowych obrotach

B Dzis ceny importu w USA, wieczorem mecz Polska-Rosja

Tylko na samym poczatku wczorajszej sesji na globalnym rynku
utrzymat sie bardzo dobry nastréj, jaki po weekendzie pojawit sie
dzieki wiadomosci o zgodzie Eurogrupy na udzielenie pomocy dla
hiszpanskich bankéw. W kolejnych godzinach wiara inwestorow w
to, ze pozyczka w wysokosci 100 mld € pomoze rozwigzac kryzys w
strefie euro wyraznie opadata. Poza tym, w dalszym ciggu nie
wiadomo skad beda pochodzity pieniadze i na jakich warunkach
zostang pozyczone. Dodatkowo, w trakcie dnia pojawita sie
wypowiedz ministra finanséw Cypru, ktéry powiedziat, ze jego kraj
nie wyklucza zgtoszenia prosby o finansowe wsparcie, nie tylko dla
sektora bankowego. Juz wczesniej w trakcie dnia europejskie
indeksy gietdowe wytracaly zwyzki z poczatku sesji, a euro
stopniowo tracito do dolara. Rentownosci hiszpanskich obligacji po
spadku do ok. 6% na poczatku dnia, wzrosty do niemal 6,5% po
potudniu. Sesje w USA i w Azji przebiegly pod znakiem wyraznych
spadkéw cen akcji, poniewaz obawy o to, ze pomoc dla Hiszpanii
nie powstrzyma kryzysu w Europie zaczely sie pogtebiac. Dzi$ rano
Fitch ogtosit obnizke ratingu dla dwéch hiszpanskich bankéw.

Kurs EURUSD spadat stopniowo przez wieksza cze$¢ dnia w
wyniku schiodzenia optymizmu zwiazanego z pomocg dla
hiszpanskich bankéw. Kurs osiagnat niemal 1,252, ale wraz z
rozpoczeciem sesji w USA trend ten byt kontynuowany. Na koniec
krajowej sesji EURUSD byt blisko 1,25, co oznacza, ze luka z jakg
rozpoczety sie notowania w czasie sesji w Azji zostata domknieta.
W nocy dolar dalej zyskiwat i kurs osiagnat 1,245. Dzi$ rano waha
sie blisko 1,248. Podobnie jak wczoraj, kalendarz publikacji danych
makro jest ubogi i nalezy oczekiwa¢, ze uwaga inwestoréw skupi
sie ponownie na kwestii Hiszpanii i pomocy dla jej bankéw. Widag,
ze obiecana kwota 100 mid € nie starczyta na zbyt diugo, by
uspokoi¢ rynki. Dodatkowo, perspektywa weekendowych wyboréw
w Grecji bedzie ograniczata potencjat do umocnienia euro.

Kursy EURPLN oraz USDPLN wzrosty na poczatku sesji w wyniku
ograniczenia poziomu optymizmu utrzymujgcego sie na globalnym
rynku. W konsekwencji, na koniec dnia kurs EURPLN znajdowat sie
nieco powyzej 4,30, a USDPLN przekroczyt 3,44. W nocy, wraz z
dalszym schtadzaniem nastrojéw, ztoty dalej tracit. EURPLN wzrdst
do 4,36, a dzis$ rano oscyluje blisko 4,33. Sytuacja na rynku zmienia
sie dynamicznie i wydaje sie, ze fazy aprecjacji ztotego bedg w
najblizszych dniach tylko chwilowe, szczegdlnie, ze przed nami
wybory parlamentarne w Grecji. Wazne poziomy na dzi$ dla
EURPLN to 4,30 4,38.

Na krajowym rynku dtugu rentownosci obligacji wzrosty nieznacznie
w wyniku stopniowego pogarszania sie globalnych nastrojow.
Zmianom towarzyszyta jednak Sladowa aktywnos¢ inwestorow. Na
rynku IRS i FRA takze zmiany byly niewielkie.

Ministerstwo Finansow uplasowato 10-letnie obligacje
denominowane w euro o wartosci 1,5 mld €. Obligacje te zostaty
wycenione na poziomie 195pb powyzej interpolowanej stopy swap.
Byta to trzecia w tym roku emisja na rynku euro; w styczniu
sprzedano 750 min € w ponownym otwarciu emisji obligacji
zapadajgcych w 2017 r., a w marcu uplasowano obligacje imienne
0 wartosci 527 min €. Emisja ta konczy tegoroczne finansowanie
potrzeb walutowych. Niemniej, nie mozna wykluczy¢, ze MF
ponownie pojawi sie na rynku zagranicznym i wéwczas emisje te
beda juz finansowaly potrzeby pozyczkowe na 2013 r. Po
wczorajszej emisji realizacja tegorocznych potrzeb pozyczkowych

wynosi okoto 73%.

Cztonek RPP, Adam Glapinski, powiedziat wczoraj w Bloombergu,
ze ,podwyzka [stép] w lipcu wydaje mi sie bardzo prawdopodobna”.
Jego zdaniem, czynniki, ktére byty brane pod uwage przy podwyzce
0 25 pb w maju nadal sg bowiem aktualne. Byta to pierwsza
wypowiedz cztonka RPP po czerwcowym posiedzeniu. Fakt, ze w
tym miesiacu RPP nie zmienita stop sugeruje jednak, ze Glapinski
jest ze swoim bezwarunkowym stanowiskiem w mniejszosci.
Elzbieta Chojna-Duch powiedziata dzi§ rano w PAP, ze
spowolnienie wzrostu gospodarczego stato sie faktem i w jej ocenie
jest to wazny argument, ktéry Rada bedzie brata pod uwage w
czasie lipcowego posiedzenia. Odnoszac sie do danych
inflacyjnych Chojna-Duch powiedziata, ze pomimo obnizenia sie
tempa wzrostu PKB inflacja utrzymuje sie na podwyzszonym
poziomie, wyzszym niz zakladaly to poprzednie projekcje.
Natomiast gtowne czynniki decydujace o wysokosci wskaznika
inflacji w Polsce pozostajg jednak poza obszarem bezposredniego
oddziatywania polityki pienieznej. Wczesniejsze wypowiedzi innych
cztonkéw Rady oraz komunikat po ostatnim posiedzeniu wskazuja,
ze wazna dla kolejnych decyzji bedzie nowa projekcja inflacji NBP
(ktéra RPP bedzie miata do dyspozycji w lipcu).

Dzi$ o 20:45 Polska rozegra drugi mecz na EURO, tym razem z
Rosja. Wbrew sugestiom, ze bedzie to mecz o wszystko, to
uwazamy, ze nawet porazka nie pozbawi naszej druzyny szans na
awans do ¢wiercfinatu. Wazny bedzie rezultat drugiego meczu, w
ktorym lepiej, zeby go6ra byli Czesi.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,2487 CADPLN 3,3669
USDPLN 3,4686 DKKPLN 0,5827
EURPLN 4,3315 NOKPLN 0,5747
CHFPLN 3,6071 SEKPLN 0,4888
JPYPLN* 4,3575 CZKPLN 0,1692
GBPPLN 5,3678 HUFPLN* 1,4588
*za 100JPY/100HUF

11.06.2012

Przegl ad rynku finansowego -

Gléwne notowania walutowe

fixing

otwarcie zamkn.
EURPLN 4,2535 4,3017 4,2673 4,3025
USDPLN 3,3605 3,4333 3,3762 3,4395
EURUSD 1,2522 1,2646 1,2639 1,2511

Obligacje

Ostatnia

PANTEUER ()] alein

Obligacja (termin)

OKO0114 (2L) 4,76 2 14.03
PS0417 (5L) 4,90 1 19.04
DS1021 (10L) 5,29 1 10.05

Rentown
4,535

5,004
5,349

Stawki IRS (Mid)

Kurs ztotego (fixing)

3,60 1 r 4,60
3,55 1 I 4,55
350 1 I 450
3,45 1 F 4,45
3,40 1 F 440
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3,25 1 F 4,25
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3,15 1 I 4,15
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Rentowno $ci obligacji skarbowych

540 M/\/

Termin PL EZ
Zmiana Zmiana Zmiana 500 -w
(pb) (pb) (pb)
iL 513 1 053 -1 088 1 T
2L 4,92 1 0,57 -1 0,88 1
3L 4,82 0 0,66 1 0,96 1 4,60 1
aL 4,80 0 0,82 1 1,11 2
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Stawki WIBOR 2L 5L 10L
% 3-miesi gczne stawki rynku pieni eznego
Termin 520 -
O/N
TIN 4,89 1 515
SW 4,83 -1
2W 4,85 -1 510
im 4,91 -1
3M 5,12 0 505 1
6M 5,14 0
9M 5,14 -1
1Y 5,14 -1 500 1
Stawki FRA (Mid) 4,95
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9x12 4,89 2 CDS5Y
600 1
3x9 5,15 2
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500 4 /*—\//—_/—\/
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y Spread 10Y* 400 1
Wartosé Zmiana (pb) Warto$¢é Zmiana (pb)
Polska 2447 3,96 300 1
Czechy 139,7 1 1,85 4 .
Wegry 574,6 -8 7,22 3 200
Grecja 37030,5 0 27,29 -32
Hiszpania 588,1 6 5,00 14 100 -
Wiochy 549,0 8 4,66 16
Portugalia 1096,0 -48 9,46 -60
Irlandia 676,5 -10 6,03 -7 0'3 a a a a a a a a A R
Niemcy 1058 0 - - E € € € &€ € &€ € € dd 8 3 8 ¥ ¥
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw T e 2 R &I & 88 -z
Polska Czechy Wtochy Hiszpania

Zrédio: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji

SZ8S  KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNZiOGNOz;WBK REALIZACIA 0> TATNA,
PIATEK (8 czerwca)

8:00 DE Eksport \% % m/m -1,2 - -1,7 0,8
14:30 us Bilans handlowy \Y, mid $ -49,9 - -50,1 -52,6
18:00 PL Mecz Otwarcia ME 2012 Polska — Grecja 1:0** 2:0 1:1 -
20:45 PL Mecz ME Rosja — Czechy 2:1% 11 4:1 -

PONIEDZIALEK (11 czerwca)

18:00 UA Mecz EURO2012 Francja — Anglia 1:2 1:1

20:45 UA Mecz EURO2012 Ukraina — Szwecja 0:0 2:1
WTOREK (12 czerwca)

14:30 us Ceny importu \ % m/m -1,0 - -0,5
18:00 PL Mecz EURO2012 Grecja — Czechy 1:2 0:0 -
20:45 PL Mecz EURO2012 Polska — Rosja 1:2 0:0 -

SRODA (13 czerwca)

11:00 EZ Produkcja przemystowa \% % r/r -2,3 - -2,2
14:00 PL CPI \% % rir 3,9 3,7 4,0
14:30 us Sprzedaz detaliczna po wylaczeniu samochodéw \% % m/m 0,2 - 0,1
18:00 UA Mecz EURO2012 Dania — Portugalia - 0:1 -
20:45 UA Mecz EURO2012 Holandia — Niemcy - 11 -

CZWARTEK (14 czerwca)
11:00 PL Aukcja zamiany obligaciji

11:00 EZ HICP \% % rir 2,4 - 2,4
14:00 PL Poda z pieni gdza \ % rlr 10,2 10,3 10,3
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 377
14:30 us Bazowy CPI \% % m/m 0,2 - 0,2
18:00 PL Mecz EURO2012 Wiochy — Chorwacja - 2:1 -
20:45 PL Mecz EURO2012 Hiszpania — Irlandia - 3.0 -

PIATEK (15 czerwca)
14:00 PL Eksport \Y min € 12 011 11 895 12 903
14:00 PL Import v min € 12711 12 681 13 302
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych \Y min € -924 -1 048 -228

14:30 us Indeks NY Fed VI pkt 15,0 - 17,09
15:15 us Produkcja przemystowa \% % m/m 0,3 - 11
15:15 us Wykorzystanie mocy produkcyjnych \ % 79,2 - 79,2
15:55 us Wstepny indeks Michigan VI pkt - - 79,3
18:00 UA Mecz EURO2012 Szwecja — Anglia - 1:2 -
20:45 UA Mecz EURO2012 Ukraina — Francja - 1:3 -

Zr6dio: BZ WBK, Reuters, Parkiet
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione
** Konsensus z ankiety Programu 3 Polskiego Radia

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesztosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé¢ zainteresowani
ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spéiki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérgkolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku
oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




