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Codziennik - Poprawa nastrojéw na rynkach
5 czerwca 2012

B Spokojny pocz atek tygodnia dzi eki braku handlu w
Londynie

B Zloty mocniej do euro i dolara dzi eki odreagowaniu
na globalnym rynku i wyra Zznym wzrostom EURUSD

B Krajowe obligacje nieco mocniej przy bardzo niskich
obrotach

m Dzis indeksy dla ustug w Niemczech, strefy euro oraz
USA i kolejny dzie n wolny od handlu w Londynie

Poniedziatkowa sesja przebiegata w spokojnych nastrojach,
odnotowano pewne odreagowanie po gwattownym wzroscie
pesymizmu po pigtkowych danych z USA. Do uspokojenia
sytuacji przyczynit sie dzien wolny w Londynie, co sprawito,
ze inwestorzy byli wczoraj mniej aktywni. Minister finanséw
Francji, Pierre Moscovici, powiedziat wczoraj, ze rzad tego
kraju popiera idee europejskiej unii bankowej oraz uzycia do
rekapitalizacji instytucji finansowych $rodkéw z ESM. Taka
opcje zasugerowat takze komisarz Olli Rehn, podkreslajac
jednoczesnie brak mozliwosci wprowadzenia teraz takiego
rozwigzania z powodu konstrukcji traktatu o ESM. W $rode
KE ma przyjg¢ propozycje tzw. unii bankowej, czyli
skoordynowanego nadzoru i finansowania likwidacji
upadajgcych bankéw. Pozytywnie nt. idei utworzenia unii
bankowej wypowiedziat sie tez czlonek Rady EBC, Ewald
Nowotny. Kanclerz Niemiec Angela Merkel réwniez
opowiedziata sie za dyskusjg na temat europejskiej kontroli
nad duzymi bankami. W jej ocenie wzmacniajacy dyscypline
budzetowa pakt fiskalny UE to "pierwszy, ale dalece
niewystarczajacy krok". Z Portugalii tez naptynely dobre
informacje. Kraj ten pozytywnie przeszedt czwartg kwartalng
ocene postepu we wprowadzaniu wymaganych przez
EU/MFW dziatah i dzieki temu otrzyma kolejng transze
pomocy. Te pozytywne informacje miaty w trakcie
wczorajszej sesji wyrazny wplyw na notowania. Na rynku
walutowym euro umacniato sie do dolara (tendencja ta
ulegta wzmocnieniu wraz z rozpoczeciem sesji w USA), na
czym korzystat tez zioty. Wzrost nadziei na zwiekszenie
wysitkébw w celu opanowania kryzysu zadtuzeniowego miat
tez korzystny wptyw na wycene dtugoterminowych obligaciji
Hiszpanii (rentownos$¢ spadta do 6,38% z 6,5%). Kraj ten w
czwartek ma wyemitowac $rednio- i dtugoterminowy diug za
kwote do 2 mld €, co bedzie testem dla rynku.

Dzi$ rano nastroje nadal sg nienajgorsze. Gieldy w Azji
zanotowaly pierwsza sesje wzrostowg po czterech dniach
mocnych spadkéw, w czym pomogly nadzieje na to, ze
gldwne $wiatowe banki centralne podejmg dziatania
wspierajagce wzrost gospodarczy. Pierwszy spehit te
oczekiwania Bank Australii, ktéry dzi$ rano obnizyt gtéwng
stope 0 25 pb w reakcji na zagrozenia dla wzrostu

wynikajace z sytuacji w Europie i w Chinach. Na dzi$ rano
zaplanowano telekonferencje ministréow finanséw i szeféw
bankéw centralnych panstw grupy G7. Tematem rozmowy
bedzie kryzys zadluzeniowy strefy euro. Dyskusja bedzie
zapewne przygotowaniem do spotkania G-20, ktére
odbedzie sie za dwa tygodnie.

Kurs EURUSD r6st stopniowo od poczatku sesji. Notowania
przebiegaly w spokojnej atmosferze. Wzrost zmiennosci na
rynku zanotowano wraz z rozpoczeciem sesji w USA, kiedy
to zwyzki kursu staty sie coraz wyrazniejsze. W rezultacie,
na koniec krajowej sesji EURUSD byt blisko 1,25. W nocy
umocnienie euro byto kontynuowane dzieki utrzymaniu sie
nieztych nastrojéw na $wiecie i dzi$ rano kurs waha sie
blisko 1,252. Dzisiaj takze rynek londynski jest zamkniety,
ale wieksze wahania niz wczoraj w pierwszej fazie sesji
moga wywota¢ ewentualne komentarze po telekonferencji
panstw grupy G7 i ostateczne odczyty PMI w ustugach.
Wazne poziomy na dzi$ to 1,245 1,255.

Kursy EURPLN oraz USDPLN spadaty wczoraj w wyniku
pewnego odreagowania globalnych nastrojéw. Trend ten byt
wyrazniejszy w notowaniach USDPLN w wyniku nasilenia
sie wzrostéw EURUSD. Na koniec sesji EURPLN wahat sie
blisko 4,395, a USDPLN 3,52. W nocy kursy jeszcze
nieznacznie spadty dzieki dalszym wzrostom EURUSD i
utrzymaniu sie nieztych nastrojow na rynku. Dzi$ rano
EURPLN jest nieco powyzej pierwszego krétkoterminowego
wsparcia na 4,38. Przebieg pierwszej czesci sesji moze byé
ciekawszy niz wczoraj. Pomimo dnia wolnego w Londynie,
wzrost wahan moga zapewni¢ ostateczne PMI i komentarze
czy przecieki z telekonferencji G7.

Na krajowym rynku diugu zanotowano zauwazalny spadek
rentownosci obligacji, szczegoélnie na $rodku krzywej. Sesja
przebiegata przy bardzo ograniczonej ptynnosci i aktywnosci
inwestorow. W notowaniach IRS oraz FRA nie zaszly duze
zmiany.

Z danych Ministerstwa Finanséw wynika, ze w tym roku do
wykupu pozostaje jeszcze diug o wartosci 59,4 mid zi, w
tym z tytutu obligacji hurtowych 42,3 mid zi. Natomiast
prognozowana warto$¢ $rodkbw do pozyskania z
przetargbw SPW w tym okresie wynosi 42 mid zt. To
oznacza, ze sytuacja ptynnosciowa bedzie wspiera¢ aukcje
papieréw skarbowych, a Ministerstwo nie powinno mie¢
duzych probleméw z uplasowaniem emis;ji.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNZEOGNOT:;WBK REALIZACIA 0>t 1NA,
PIATEK (1 czerwca)
4:30 CN PMI — przemyst V pkt - - 48,4 49,3
9:00 PL PMI — przemyst V pkt 48,5 48,5 48,9 49,2
9:53 DE PMI — przemyst V pkt 45,0 - 45,2 46,2
9:58 EZ PMI — przemyst V pkt 45,0 - 45,1 45,9
14:30 us Wydatki konsumentow \Y % m/m 0,3 - 0,3 0,2
14:30 us Dochody osobiste v % m/m 0,3 - 0,2 0,4
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem V tys. 150 - 69 7
14:30 us Stopa bezrobocia \% % 8,1 - 8,2 8,1
16:00 us ISM — przemyst V pkt 53,9 - 53,5 54,8
PONIEDZIALEK (4 czerwca)
10:30 EZ Indeks Sentix VI pkt -29,0 - -28,9 -24,5
16:00 us Zamowienia przemystowe v % m/m 0,3 - -0,6 -2,1
WTOREK (5 czerwca)
9:53 DE PMI — ustugi \ pkt 52,2 - 52,2
9:58 EZ PMI — ustugi \% pkt 46,5 - 46,9
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna \Y % rlr -1,1 - -0,2
12:00 DE ZamOwienia przemystowe \Y, % m/m -1,0 - 2,2
16:00 us ISM — ustugi \% pkt 53,5 - 53,5
SRODA (6 czerwca)
PL Decyzja RPP % 4,75 4,75 4,75
11:00 EZ Rewizja PKB | kw. % kw/kw 0,0 - -0,3
12:00 DE Produkcja przemystowa \% % m/m -0,7 - 2,8
13:45 EZ Decyzja EBC % 1,0 - 1,0
20:00 us Bezowa Ksiega Fed
CZWARTEK (7 czerwca)
PL Dzie h wolny
13:00 GB Decyzja BoE % 0,50 - 0,50
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 383
PIATEK (8 czerwca)
8:00 DE Eksport \Y % m/m -1,2 - 0,9
14:30 us Bilans handlowy \Y, mld $ -49,9 - -51,8
18:00 PL Mecz Otwarcia ME 2012 Polska — Grecja - 2:0 -
20:45 PL Mecz ME Rosja — Czechy - 1:1 -

Zrédio: BZ WBK, Reuters, Parkiet
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie s nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére moglty w konsekwenciji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




