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Codziennik — Stabsze nastroje po Swietach
10 kwietnia 2012

B Dane o zatrudnieniu w USA pogorszyly nastroje, ale
aktywno $¢ rynku znikoma tu z przed Swietami

B Wiceminister finanséw oczekuje wzrostu PKB
blisko 4% w | kwartale 2012

B Rynek oczekuje na publikacie w dalszej cz esci
tygodnia i pocz atek sezonu wynikéw w USA

Od poczatku pigtkowej sesji w Europie na rynku notowania
przebiegaly w bardzo spokojnej atmosferze. Brak handlu w
Londynie oraz innych waznych krajach Starego Kontynentu
spowodowat catkiem wyrazne ograniczenie wahan, co byto
pewng odmiang w stosunku do panujacej sporej zmiennosci
notowan wczesniej w trakcie tygodnia. Popotudniowe dane
o zatrudnieniu w USA okazaly sie stabsze od oczekiwan, co
wywotato pogorszenie nastrojow na rynkach, jednak handel
0 tej porze byt juz mocno ograniczony w zwigzku z
rozpoczynajacym sie weekendem wielkanocnym. Stabsze
od prognoz dane mialty wplyw na przebieg poniedziatkowej
sesji w USA, w trakcie ktérej dominowaly spadki na
gieldach. Réwniez dzisiejsza sesja w Azji uptyneta pod
znakiem spadajacych cen akcji, do czego przyczynity sie tez
dane z Chin, wskazujagce na mocny spadek importu.
Rozbudzito to obawy o skale spowolnienia drugiej
gospodarki $wiata. Dla odmiany, podane dzi$ rano dane o
eksporcie Niemiec okazaly sie lepsze od prognoz, co moze
nieco zneutralizowa¢ weekendowe pogorszenie nastrojow
globalnych w czasie europejskiej sesiji.

Kurs EURUSD wahat sie w pigtek wokot 1,307. Zmiennos$é
byta bardzo ograniczona w zwigzku z brakiem handlu w
Londynie. Publikacja stabszych od oczekiwah danych z
amerykanskiego rynku pracy spowodowata wzrost kursu z
1,306 do 1,311. Poczatek wczorajszej sesji w Azji przyniost
wyrazny spadek EURUSD, do 1,303, ale w kolejnych
godzinach euro odrabialo straty. Od stycznia byta to trzecia
préba przebicia psychologicznego poziomu 1,30. Dzi$ rano
kurs waha sie blisko 1,31. Dane o obrotach handlowych w
Niemczech byly lepsze od oczekiwan, otwarcie sesji na
gieldach w Europie stoi jednak pod znakiem spadkow.
Wazne poziomy na dzi$ to 1,303 i 1,317.

Kursy EURPLN i USDPLN poruszaly sie w pigtek w trendzie
bocznym w wyniku znikomej przedswiatecznej aktywnosci
inwestorow. EURPLN wahat sie nieco powyzej 4,15, a kurs
USDPLN oscylowat w przedziale 3,17-3,18. Publikacja
piatkowych danych z USA i poniedzialkowa sesja nie
przyniosty zmiany sytuacji na rynku ztotego. EURPLN nadal
porusza sie w coraz wezszym przedziale, a USDPLN waha
sie blisko najwyzszego poziomu od potowy marca. Dzi$
kluczowe bedg notowania EURUSD. Fakt, ze USDPLN i

EURPLN wahajg sie blisko istotnych pozioméw sugeruje, ze
kierunek na co najmniej dzisiejsza sesje nada wiasnie
EURUSD. Wazne poziomy dla EURPLN to 4,15 4,17-4,18.

Na krajowym rynku diugu nie zaszly w pigtek zadne zmiany
w wyniku braku aktywnos$ci inwestorow.

Cztonkini RPP Elzbieta Chojna-Duch ma nadzieje, ze
konieczno$é zaciesnienia polityki monetarnej ,okaze sie
mato prawdopodobna”. Dodata, ze ,sytuacja jest zmienna i
ztozona. Wiadomo, ze w strefie euro wystepuje juz
dekoniunktura, a w wiekszosci jej krajow plytka recesja. W
zwigzku z tym ostabienie dynamiki rozwoju gospodarczego
w Polsce wystapi, ale skala i struktura wzrostu moze byé
rézna. (...) Jesli wzrost PKB bedzie oparty o inwestycje, nie
bytoby to grozne dla proceséw inflacyjnych”.

Wiceminister finanséw Dominik Radziwit w wywiadzie dla
PAP powiedzial, ze w tym roku diug publiczny obnizy sie o
ponad 1pp z 53,5% PKB w 2011 r. Kolejne lata przyniosg
dalszy spadek relacji dlugu do PKB. Odnoszac sie do
biezacej realizacji potrzeb pozyczkowych wiceminister
powiedziat, ze obecnie sg one juz sfinansowane w okoto
56%, a od maja nalezy spodziewa¢ znaczaco mniejszej
podazy (w tym réwniez podazy na krétkim koncu krzywej).
Dodal, ze realne jest zakonczenie finansowania tegorocznych
potrzeb pozyczkowych w Il kw., a w kolejnych miesigcach
resort rozpocznie prefinansowanie potrzeb pozyczkowych na
2013 r. Wcigz mozliwe sg emisje na rynkach zagranicznych,
w najblizszym czasie planowana jest emisja we frankach
szwajcarskich o  wartosci  kilkuset  milionéw. W
Rzeczpospolitej Radziwit powiedziat, ze oczekuje wzrostu
PKB w | kw. 2012 ,wcigz okoto 4%, jak w catym ubieglym
roku”. Nasza prognoza to nieco ponizej 3,5%.

W tym tygodniu, krétszym z powodu Swiat, opublikowane
zostang wazne dane z kraju oraz zagranicy. Oczekiwany
przez nas spadek inflacji ponizej 4% moze mieé¢ pewien
pozytywny wplyw na rynek stopy procentowej, cho¢ RPP
sygnalizowata, ze spodziewa sie spadku i z perspektywy
oceny szans na podwyzke stop w maju wazniejsze bedg
dane o produkcji i ptacach. Publikacja danych o deficycie
obrotéw biezacych powinna by¢ neutralna dla rynku
walutowego, cho¢ naszym zdaniem w tym tygodniu moze
nastapi¢ wiekszy ruch kursu EURPLN w gore. Zagraniczne
publikacije makro dostarcza wskazowek nt. glebokosci
spowolnienia w Chinach, USA i Europie. Istothne moze byé
tez rozpoczecie sezonu publikacji wynikow finansowych
spotek w USA za | kwartat.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

3,20 7 420
EURUSD 1,3122 CADPLN 3,1899
USDPLN 3,1776 DKKPLN 0,5604
EURPLN 4,1688 NOKPLN 0,5505
CHFPLN 3,4680  SEKPLN 0,4707 315 - 415
JPY PLN* 3,9075 CZKPLN 0,1685
GBPPLN 5,0592 HUFPLN* 1,4095
*za 100JPY/100HUF
Przegl ad rynku finansowego - 06.04.2012 3,10 410
Gtéwne notowania walutowe
min otwarcie zamkn. fixing
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aukcja REC] 5,60 -
OKO0114 (2L) 4,70 3 19.01 4,724
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DS1021 (10L) 5,56 0 04.01 5,899
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Stawki WIBOR
% 3-miesi gczne stawki rynku pieni eznego
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3
TIN 4,55 1 505 1
SW 4,60 0 500 1
2W 4,61 0
M 4,71 0 495 -
3M 4,95 1
6M 4,96 -1 490 - \/
9M 4,97 0
1y 4,97 0 4,85
Stawki FRA (Mid) 480 4
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Miary ryzyka fiskalnego
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Warto§¢ Zmiana (pb) Warto$é Zmiana (pb)
Polska 182,8 2 3,83 250 1
Czechy 109,6 1 1,79 1 200
Wegry 547,0 0 7,45 1 e
Grecja 37030,5 0 20,58 34 150 1
Hiszpania 454,1 0 4,07 5 100 A
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Zrédio: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNZEOGNOT:;WBK REALIZACIA 0>t 1NA,
PIATEK (6 kwietnia)
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem 1 tys. 203 - 120 240
14:30 us Stopa bezrobocia [ % 8,3 - 8,2 8,3
PONIEDZIALEK (9 kwietnia)
PL, GB, DE Wielkanoc
3:30 CN CPI 1] % rlr 3,3 - 3,6 3.2
10:30 EZ Indeks Sentix v pkt -8,1 - -8,2
WTOREK (10 kwietnia)
8:00 DE Eksport 1l % m/m -1,4 - 1,6 3,4
- CN Bilans handlowy 1] mid $ -1,3 - 53 -31,5
SRODA (11 kwietnia)
14:30 us Ceny importu 1 % m/m 0,8 - 0,4
20:00 us Bezowa Ksiega Fed
CZWARTEK (12 kwietnia)
11:00 EZ Produkcja przemystowa Il % m/m -0,2 - 0,2
14:00 PL Eksport I min € 11516 11 355** 11 276
14:00 PL Import ] min € 12 454 12 174** 12 106
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych 1] min € -1335 -1298** -1831
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 355 - 357
14:30 us Bilans handlowy Il mld $ -52,0 - -52,6
PIATEK (13 kwietnia)
4:00 CN PKB I kw. % rlr 8,3 - 8,9
4:00 CN Produkcja przemystowa 11l % rlr 11,5 - 11,4
14:00 PL CPI 1] % rlr 3,9 3,8 4,3
14:00 PL Poda z pieni adza 1 % rir 10,0 10,6 12,6
14:30 us Bazowy CPI 1] % m/m 0,2 - 0,1
15:55 us Wstepny Michigan v pkt 76,2 - 76,2

Zrédio: BZ WBK, Reuters, Parkiet
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione
**prognoza po danych za IV kw. 2011

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie s nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére moglty w konsekwenciji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
Zzastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




