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Codziennik - Krajowy PMI blisko 50 pkt.
3 kwietnia 2012

B PMI dla strefy euro zgodny ze wst epnym odczytem,
ISM w USA lepszy od prognoz

B Polski PMI stabilny, powy zej oczekiwa n

B Zioty stabszy do dolara i stabilny do euro, EURUSD
w dot po danych z Europy

B Spokojny pocz atek tygodnia na rynku diugu

m Dzi$§ zamodwienia przemystowe w USA, wieczorem
minutes Fed

Rewizja w goére indeksu PMI dla przemystu Chin sprawita, ze
na poczatku poniedziatkowej sesji w Europie panowat raczej
pozytywny nastrdj. Inwestorzy mieli nadzieje, ze pozytywne
niespodzianki naptyng takze ze strony ostatecznych odczytéw
PMI dla gospodarek europejskich. Tymczasem, dane z
réznych czesci Europy miaty zréznicowany wydzwiek. Indeks
dla Niemiec byt nieco lepszy od wstepnego wyniku, podczas
gdy dla Francji spadt znacznie mocniej od wczesniejszych
szacunkoéw i znalazt sie na najnizszym poziomie od 33
miesiecy. Dla catej strefy euro odczyt byt zgodny z wstepnymi
szacunkami, po raz 6smy z rzedu wskazujgc na spadek
aktywnosci w przemysle. Dane spowodowaly powr6t obaw o
gospodarke strefy euro. W kolejnych godzinach po publikaciji
tych wskaznikéw euro tracito do dolara, a indeksy gietdowe
powrdcity w poblize otwarcia. Pozytywng niespodzianke
sprawity dopiero dane z USA. W marcu indeks ISM dla
amerykanskiego przemystu wzrost bardziej niz oczekiwano i
w reakcji na ten odczyt nastapita wyrazna poprawa nastrojow.

Indeks PMI dla polskiego przemystu byt w marcu znacznie
powyzej naszej prognozy i nieco lepszy od oczekiwan rynku,
wynoszac 50,1 pkt. wobec 50,0 w lutym. W kierunku wzrostu
dziatat nieznaczny wzrost subindeksu produkcji oraz mniejszy
niz w lutym odsetek przedsiebiorcow redukujacych
zatrudnienie. Dane pokazaly, ze nieco wolniej spadata liczba
nowych zamowien, podczas gdy nowe zamdwienia
eksportowe nie ulegly zmianom. Niemniej, poziom indeksu
zblizony do neutralnej granicy 50 pkt. zapowiada ostabienie
aktywnosci w polskim przemysle, ktéry do tej pory rozwijat sie
w catkiem niezlym tempie. Historycznie, indeks PMI blisko 50
pkt. odpowiadat dynamice produkcji  przemystowej
oczyszczonej z zaburzen i wahan sezonowych na poziomie
ok. 5% r/r. W tym roku marzec miat jednak o 1 dzien roboczy
mniej niz przed rokiem, dlatego spodziewamy sie
mochniejszego wyhamowania wzrostu produkcji (cho¢ ryzyko
dla naszej prognozy ok. 2% r/r jest asymetryczne w gore). W
kolejnych  miesigcach  spowolnienie  gospodarcze na
Zachodzie i Potudniu Europy bedzie coraz bardziej
negatywnie wptywac na aktywnos$c¢ polskiego przemystu.

Kurs EURUSD spadat przez zdecydowang wiekszos¢é sesji w
wyniku opublikowanych w Europie danych makro. Poza tym,
wsparciem dla dolara byly stowa szefa Fed w Dallas Richarda
Fischera, ktory powiedziat, ze inwestorzy nie powinni liczy¢
tylko na to, ze bank centralny bedzie w nieskonczonosé
prowadzit luzng polityke pieniezna. Jego zdaniem, polityka
Fed jest wystarczajagco luzna. W rezultacie, EURUSD spadt
do 1,328. Dane o ISM najpierw zatrzymaty trend spadkowy, a
w kolejnych godzinach wspieraty euro w stosunku do dolara i
dzieki temu wspdlna waluta odrobita catos¢ strat
poniesionych w pierwszej czesci sesji. Dzi$ rano EURUSD
waha sie blisko 1,334 i najwiekszy wplyw na notowania moga
mie¢ opublikowane wieczorem minutes Fed. Wczesniej,
dzieki obecnemu na poczatku sesji dobremu nastrojowi kurs
moze utrzymywac sie na obecnym poziomie.

Kurs EURPLN byt stabilny przez caly dzien wokoét 4,14;
podobnie jak na europejskich gietdach skala wahan byla
ograniczona. Tylko pod koniec krajowej sesji nastapit wzrost
do 4,15. Zloty tracit natomiast przez caly dzien do dolara z
powodu spadajacego EURUSD i w efekcie, na koniec dnia
USDPLN byt nieco powyzej 3,12. Dzisiaj rano, dzieki
utrzymujacemu na sie na rynku optymizmowi po publikacji
indeksu ISM, EURPLN testuje dolne ograniczenie formacji
trojkata, ktéra formowata sie na wykresie od poczatku
marca (4,1325). Dzi$ wazne bedg globalne nastroje, istotne
poziomy dla EURPLN to 4,12-4,13i 4,17.

Na krajowym rynku dtugu poczatek tygodnia przebiegat w
spokojnej atmosferze, przy niezbyt duzych obrotach.
Obligacje w dalszym ciggu byly wspierane przez plan
podazy na Il kw., ktéry w pigtek przedstawito Ministerstwo
Finanséw. Na rynku IRS i FRA réwniez nie zanotowano
duzych zmian.

IERIGZ przewiduje, ze w grudniu 2012 ceny zywnoséci bedg o
3-4% wyzsze niz w analogicznym okresie ub.r. Jest to
zbiezne z naszymi prognozami. W raporcie podano, iz
wysokie ceny paliw, skutki wczesniejszego ostabienia
zlotego oraz podwyzki cen kontrolowanych bedg silnym
impulsem cenotwérczym na rynku zywnosciowym w |
kwartale br.". W ocenie Instytutu réwniez EURO 2012 moze
okaza¢ sie czynnikiem cenotworczym ze wzgledu na
spodziewane wzmozenie popytu. Natomiast czynniki, ktore
moga oddzialywa¢é w kierunku ograniczania wzrostu cen
zywnosci to ustgpienie efektu bazowego, zwigzanego z
podwyzka VAT i cen produktéw rolno-spozywczych na
poczatku 2011 r., spodziewany mocniejszy ztoty oraz stabszy
wzrost cen surowcéw rolnych na rynkach swiatowych.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 13348 CADPLN 3.1297
USDPLN 3.0968 DKKPLN 0.5556
EURPLN 4.1337 NOKPLN 0.5468
CHFPLN 3.4333 SEKPLN 0.4699
JPYPLN* 3.7770 CZKPLN 0.1671
GBPPLN 4.9654 HUFPLN* 14061
*za 100JPY/ID0HUF

Przeglad rynku finansowego - 02.04.2012

Gtéwne notowania walutowe
otwarcie zamkn. fixing

EURPLN  4.1307 41454 41420
USDPLN 3.0815 3.1216 3.1025 3.1156 3.1017
EURUSD 13277 13380 13350 13302 -

Obligacje

Obligacja Zmiana Ostatnia Sr.
(termin) (pb) aukcja Rentown

OKO14 (2L) 14.03 4535
PS1036 (5L) 4.92 -1 8.03 4.837
DS1021(10L) 548 -1 2103 5.478

Stawki IRS (Mid)
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Kurs ztotego (fixing)
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Kalendarz wydarzen i publikacji

e KRAJ WSKAZNIK OKRES RY::EGNOT:;WBK REALIZACJA  OSTRTNI,
PIATEK (30 marca)
11:00 EZ Wstepny HICP 111 % rl/r 2,5 - 2,6 2,7
14:00 PL Eksport 1V kw. min € - 34 588 35161 35023
14:00 PL Import IV kw. min € - 37 146 37 975 37 286
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych IV kw. min € -3 996 -3 996 -4 964 -4 459
14:00 PL Oczekiwania inflacyjne 111 % rir - - 4,2 5,0
14:30 us Wydatki konsumentow 1l % m/m 0,6 - 0,8 0,4
14:30 us Dochody osobiste 1l % m/m 0,4 - 0,2 0,2
14:30 us Bazowy PCE Il % m/m 0,1 - 0,1 0,2
15:45 us Indeks Chicago PMI 111 pkt 63,0 - 62,2 64,0
15:55 us Indeks Michigan 111 pkt 74,7 - 76,2 75,3
PONIEDZIALEK (2 kwietnia)
9:00 PL PMI — przemyst i pkt 49,6 48,0 50,1 50,0
9:53 DE PMI — przemyst 1l pkt 48,1 - 48,4 50,2
9:58 EZ PMI — przemyst i pkt 47,7 - 47,7 49,0
16:00 us ISM — przemyst 111 pkt 53,5 - 53,4 52,4
WTOREK (3 kwietnia)
16:00 us ZamOwienia przemystowe Il % m/m 15 - -1,0
20:00 us Minutes Fed
SRODA (4 kwietnia)
PL Decyzja RPP % 4,50 4,50 4,50
9:53 DE PMI — ustugi ] pkt 51,8 - 52,8
9:58 EZ PMI — ustugi I pkt 48,7 - 48,8
12:00 DE ZamOwienia przemystowe Il % m/m 14 - -2,7
13:45 EZ Decyzja EBC % 1,0 - 1,0
14:15 us Raport ADP i tys. 230 - 216
16:00 us ISM — ustugi i pkt 57,8 - 57,3
CZWARTEK (5 kwietnia)
11:00 PL Aukcja zamiany obligaciji
12:00 DE Produkcja przemystowa Il % m/m -0,7 - 1,6
13:00 GB Decyzja BoE % 0,50 - 0,50
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - 359
PIATEK (6 kwietnia)
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem ] tys. 225 - 227
14:30 us Stopa bezrobocia 1} % 8,3 - 8,3

Zrodto: BZ WBK, Reuters, Parkiet
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
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przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
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