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Codziennik - Grecy zatwierdzili oszczednosci
13 lutego 2012

B Pogorszenie nastroju na rynku na koniec tygodnia w
oczekiwaniu na decyzj e Grecji

B Zioty nieco stabszy, EURUSD mocno w dot

B Grecki parlament zatwierdzit oszcz ednosci w weekend
mimo protestow

B Dzis krajowe dane o bilansie obrotow bie
handlu zagranicznym

zacych oraz

Brak decyzji ministrow finanséw strefy euro ws. ptatnosci dla Grecji
oraz oczekiwanie na zatwierdzenie w tym kraju pakietu
oszczednosci fiskalnych, bedacych warunkiem wyptaty pomocy
wywieraly negatywng presje na globalne nastroje od poczatku
piatkowej sesji. Indeksy gietdowe notowaly wyrazne spadki, pod
presja byly tez inne ryzykowne aktywa, takie jak zioty. Dodatkowo,
w trakcie dnia grecki przywoédca prawicowej partii koalicyjnej,
Georgios Karatzaferis, powiedziat, ze nie poprze wypracowanego
porozumienia. Mimo niewielkiej liczby mandatéw posiadanych
przez jego ugrupowanie w parlamencie, co raczej nie grozito
zablokowaniem przyjecia reform, w reakcji na te stowa nastgpito
gwalttowne pogorszenie nastrojow na globalnym rynku. Euro
wyraznie sie ostabito do dolara, wyrazne spadki zanotowaly indeksy
gietldowe. Byt to tez kolejny impuls do ostabienia zlotego. Dane z
USA nie mialy wplywu na notowania.

Kurs EURUSD spadat przez cata sesje. Poczatkowo znizki byly
umiarkowane, jednak po stowach lidera greckiej partii prawicowej
aprecjacja dolara zyskata na sile i kurs spadt z 1,324 od 1,316. W
kolejnych godzinach nastgpito odreagowanie, a w weekend
dodatkowym wsparciem dla euro byto przyjecie oszczednosci przez
Grecje. Z drugiej strony, decyzja ta nie wywotata wyraznego ruchu,
co moze wskazywac, ze dobry nastréj, jaki obecny jest na poczatku
sesji moze nie utrzymac sie zbyt diugo.

Kursy EURPLN i USDPLN rosty od samego poczatku sesji w
wyniku trwajgcej realizacji zyskéw i bardzo wyraznego pogorszenia
nastroju na globalnym rynku. Kurs EURPLN osiagnat 4,225, a wiec
znalazt sie blisko pierwszego waznego oporu na 4,23. Dzieki
wzrostom EURUSD zioty odrobit czes¢ strat i dzis rano EURPLN
waha sie blisko 4,20. Krajowe dane nie powinny mie¢ kluczowego
wplywu na walute. Najwazniejszy wplyw beda miaty globalne
nastroje. Wobec braku publikacji waznych danych za granicg rynek
skupi sie zapewne na ostatnich wydarzeniach w Grecji. Wsparcie i
opo6r dla EURPLN to 4,145 i 4,23.

Na krajowym rynku dtugu rentowosci ponownie nie zmienity sie w
znacznym stopniu i wcigz utrzymujg sie w okolicy ostatnich
miniméw. Ponownie wzrosty za to IRS i wyglada na to, ze znéw
miato to zwigzek z nieznacznym ostabieniem ziotego. Z tego
powodu niewielki wzrost zanotowaty tez FRA. Ministerstwo
Finanséw sprzedato w piagtek 10-letnie obligacje imienne warte 527

min €. Papiery zostaly wycenione 242pb powyzej sredniego swapa,
co odpowiada rentownosci 4,81%. Z komunikatu resortu wynika, ze
nabywcami sg ,dlugoterminowi inwestorzy z Niemiec i Austrii
reprezentujacy fundusze emerytalne (20%) i firmy ubezpieczeniowe
(80%))".

Andrzej Rzohnca z RPP powiedziat w dzisiejszej Gazecie
Wyborczej, ze nie widzi czynnikéw, ktére mogtyby zadecydowaé o
obnizkach stop procentowych. W jego ocenie ,zeby w ogole moéc
mysle¢ o obnizkach, nalezatoby uzna¢, ze bez nich inflacja trwale
spadnie ponizej celu. Nie wida¢ na to szans”. Rzonca spodziewa
sie umiarkowanego spowolnienia gospodarki, a nizsze stopy
procentowe temu nie zapobiegng. Rzonca powiedziat rowniez, ze
czynnikiem, ktéry moze zadecydowac o ewentualnych podwyzkach
stop bedzie oddalenie perspektywy powrotu inflacji do celu ,poza
horyzont najsilniejszego oddzialywania polityki pienieznej na
inflacje, czyli poza szesc¢-osiem kwartaldw. Ryzyko takiego
oddalenia wzrosto. Jak bardzo? To pomoze oceni¢ projekcja inflacji,
ktéra poznamy za miesigc”. W jego cenie obecny poziom stop
procentowych "trudno uzna¢ za wysoki". Natomiast cztonkini RPP
Elzbieta Chojna-Duch ocenia, ze szanse na podwyzki lub obnizki
stop sg takie same. W jej ocenie ,konieczna jest pogtebiona
obserwacja i analiza rozwoju sytuacji, bez przesadzania o kierunku
dziatania polityki pienieznej. [...] Waznym czynnikiem bedzie
marcowa projekcja CPl i PKB oraz innych wskaznikow i tendencji
gospodarczo-finansowych. Rada musi tez oczywiscie patrze¢ na to,
jakie decyzje podejmujg inne banki centralne".

Dzi$ o 14:00 NBP opublikuje dane o grudniowym bilansie obrotow
biezacych i saldzie wymiany handlowej. Naszym zdaniem dane nt.
bilansu ptatniczego potwierdzg dalszy spadek dynamiki obrotéw
handlu zagranicznego (w wyniku pogorszenia sytuacji w strefie
euro). Gorsze od prognoz dane o niemieckim eksporcie oznaczajg
ryzyko, ze dane nt. polskiego eksportu réwniez moga rozczarowac.

W nocy z niedzieli na poniedziatek parlament grecki przyjat pakiet
oszczednosciowy, warunkujacy uzyskanie kolejnej transzy pomocy.
Jednak o tym, czy ta pomoc zostanie udzielona, zadecyduje
Eurogrupa na $rodowym spotkaniu. Naszym zdaniem, niepewnosc¢
odnosnie wyniku spotkania ministrow finanséw panstw strefy euro
moze wywieraé negatywny wplyw na rynkowe nastroje oraz
przyczyni¢ sie do dalszej deprecjacji ztotego. W tym tygodniu nastapi
publikacja wielu krajowych danych, ktére moga mie¢ wptyw na rynki,
gtéwnie stopy procentowej. Warto$¢ informacyjna tych danych z
punktu widzenia oceny sytuacji gospodarczej bedzie jednak obnizona
przez efekty statystyczne (dane CPl beda wstgpne i zostang
zrewidowane w marcu, w przypadku zatrudnienia dane beda
zaburzone przez efekt zmiany proby, a w przypadku produkcji przez
wigkszg liczbe dni roboczych).
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)
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JPYPLN* 4,0803  CZKPLN 0,1672 335 1 [ 435
GBPPLN 5,0007  HUFPLN* 1,4352 330 1 L 430
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4L 4,88 5 0,87 1 1,46 3 \/_/-/\/\__\/—
5L 4,89 4 1,12 2 1,67 4 4,60 T T T T T T T T T T T T T 1
8L 495 4 18 2 220 3 % % ¥ % ¥ B B wv w w» = 2 3 3 3
0L 49 2 210 2 242 3 @ e - 2 5 Q8 8% K5 YT 22
Stawki WIBOR A 5L 1o
% 3-miesi gczne stawki rynku pieni eznego
Termin Dzienna zmiana (pb) 505 -
O/N 10
T/N 4,42 0 500
SW 4,60 0 495 1
2W 4,65 0
M 4,75 1 490 1
3M 4,98 0
6M 4,99 1 485 -
9M 4,99 0
1y 4,99 0 4,80
Stawki FRA (Mid) 475 |
Termin Dzienna zmiana (pb)
470 T T T T T T T T T T T T T )
1x2 4,77 1 7 % ® B ¥ B B B B w =2 3 5 35 5
1x4 5,00 1 e e =~ 2 g 8 K& s YT @ =2
3x6 5,00 0 —— WIBOR ——— FRA 3X6 FRA 6X9
6x9 4,96 1
9x12 489 L 800 1 cpssy 11000
3x9 5,03 -1
6X12 4,98 -1 700 - 10000
9000
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Polska 225,9 3,63 5000
Czechy 137,0 -2 1,39 17 1
Wegry 551,7 2 6,86 28 %00 4000
Grecja 9212,5 128 31,57 -51 200 3000
Hiszpania 347,3 -1 3,37 22 2000
Witochy 366,7 -1 3,63 19 100 A
Portugalia 1277,3 16 10,68 -88 1000
Irlandia 564,7 10 5,17 9 0T T - - = - - - r - 10
Niemcy 81,1 1 - - BB v BB BB B2 22 2 2
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Zrédio: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji

N KRAJ WSKAZNIK OKRES RY:zzGNOZBA;WBK REALIZACJA  OSTRTNI,
PIATEK (10 lutego)

- CN Bilans handlowy | mid $ 10,40 - 27,3 16,52
14:30 us Bilans handlowy Xl mid $ -48,0 - -48,8 -47,1
15:55 us Wstepny indeks Michigan 1l pkt 74,5 - 72,5 75,0

PONIEDZIALEK (13 lutego)
14:00 PL Eksport Xl min € 10 743 10 572 11 986
14:00 PL Import Xl min € 11 600 11541 12735
14:00 PL Bilans obrotéw bie zacych Xl min € -1192 -1170 -1034
WTOREK (14 lutego)
11:00 DE Indeks ZEW ] pkt -15,0 - -21,6
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m -1,2 - -0,1
14:00 PL Poda z pieni adza | % rlr 12,9 13,3 12,4
14:30 us Sprzedaz detaliczna po wylgczeniu samochodéw | % m/m 0,5 - -0,2
SRODA (15 lutego)
11:00 EZ Wstepny PKB IV kw. % rir -0,4 - 0,1
14:00 PL CPI I % rlr 4.3 4,2 4,6
14:30 us Indeks NY Fed I pkt 15,0 - 13,48
15:15 us Produkcja przemystowa | % m/m 0,6 - 0,4
20:00 us Minutes Fed
CZWARTEK (16 lutego)
11:00 PL Aukcja obligacji Wz0117
14:00 PL Ptace w sektorze przedsi ebiorstw | % rir 49 4,4 4,4
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsi | % rlr 1,2 11 2,3
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 400 - 358
14:30 us Rozpoczete budowy doméw | tys. 671 - 657
14:30 us Pozwolenia na budowe domoéw Il tys. 681 - 671
16:00 us Indeks Philly Fed I pkt 8,5 - 7,3
PIATEK (17 lutego)
14:00 PL Produkcja przemystowa | % rlr 9,2 10,4 7, 7
14:00 PL Produkcja budowlano-monta zowa | % rlr 18,0 23,0 14,6
14:00 PL PPI I % rlr 8,1 7,6 8,1
14:30 us Bazowy CPI I % m/m 0,2 - 0,1
16:00 us Wskazniki wyprzedzajace | % m/m 0,3 - 0,4

Zrédio: BZ WBK, Reuters, Parkiet
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione
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