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B Nadal brak zgody na wyplat e kolejnej transzy
pomocy dla Grecji, na rynku bez du  zych zmian

B Wahania zlotego bez wyra znego trendu, kurs
EURUSD w trendzie bocznym w oczekiwaniu na
wiesci z Grecji

B Rentowno $ci krajowych obligacji nieco w gor e

m Dzis produkcja przemystowa w Niemczech,
przeméwienie Bernanke w Senacie

Od samego poczatku poniedziatkowej sesji nastréj na rynku
byt staby w wyniku obaw o rozwdj sytuacji w Grecji. Z
drugiej strony, skala spadkoéw na gietdach i ostabienia euro
do dolara wskazywata, ze inwestorzy majg jednak nadzieje
na to, ze grecki rzad osiggnie porozumienie z
kredytodawcami w sprawie oszczednosci, a obawa o
scenariusz niekontrolowanego bankructwa tego kraju nie
jest az tak wielka. Komisja Europejska powiedziata, ze
Grecja przekroczyta juz wszelkie terminy i musi szybko
podja¢ decyzje, czy zamierza spetni¢ warunki udzielenia
pomocy. Stanowczg opinie na ten temat wyrazit takze
prezydent Francji, ktéry powiedziat na konferencji po
spotkaniu z kanclerz Niemiec, iz kolejna transza pomocy dla
Grecji nie zostanie udostepniona, jezeli kraj ten nie
podejmie niezbednych decyzji. Merkel dodata, ze czas
ucieka i jesli Grecja nie dogada sie z ,Trojka”, to kolejnego
pakietu pomocowego juz nie bedzie. Premier Grecji nadal
nie porozumiat sie z liderami opozycji w sprawie wdrozenia
reform wymaganych przed wyptaceniem kolejnej transzy
pomocy (MFW i UE chcg mie¢ gwarancje, ze Grecja nie
zmieni nagle polityki, jesli w wyniku wyboréw, ktére mogg
odby¢ sie w kwietniu zmieni sie rzad). Kolejne rozmowy
majg sie toczy¢ dzisiaj. Jednoczesnie, zwigzki zawodowe
zaplanowaly na dzi$ kolejny strajk generalny w protescie
przeciwko nadmiernym oszczednosciom.

Dzisiejszy Financial Times informuje, ze pojawit sie pomyst,
aby rozdzieli¢ $rodki z drugiego pakietu pomocy dla Grecji,
pomiedzy cze$¢ na sptate wczesniejszych zobowigzan
(zdeponowang na specjalnym rachunku, a nie przekazang
bezposrednio do kraju) oraz na biezace funkcjonowanie
rzadu. Wyptata tej drugiej czesci mogtaby zostac
wstrzymana, jesli Grecja nadal nie spetniataby wszystkich
zalecen Trojki, bez ryzyka tego, ze kraj nie zroluje dtugu
zapadajacego w najblizszym czasie (20 marca przypada
wykup greckich obligacji w kwocie 14,5 mld €), co mogtoby
uruchomi¢ negatywna spirale zdarzen na rynkach.

Kurs EURUSD spadt na poczatku sesji i kolejne godziny
sesji przyniosty wahania wokét 1,305. Dopiero pod koniec
dnia nastapit wyrazniejszy wzrost i na koniec krajowej sesji

kurs byt nieco ponad 1,31. EURUSD zdotat jeszcze zblizy¢
sie do 1,315, a dzi§ rano waha sie blisko 1,312. Kurs
pozostaje w przedziale 1,30-1,323 juz od konca stycznia i
wida¢, ze dopiero naprawde silny i niespodziewany sygnat
moze spowodowaé, ze EURUSD opusci wspomniane
pasmo wahan. Kolejne doniesienia z Grecji moga nadal
wptywa¢ na kurs. Po potudniu wptyw na rynek walutowy
moze mie¢ tres¢ przemowienia szefa Fed w amerykanskim
Senacie.

Kursy EURPLN i USDPLN wzrosty na poczatku sesji dos¢
wyraznie (ten pierwszy do ok. 4,185) w wyniku dominujacej
na globalnym rynku awersji do ryzyka. Dzieki temu, ze kurs
EURUSD wyhamowat poranne spadki i gietdy zniwelowaty
czes¢ wczesniejszej przeceny, ztoty na koniec dnia odrobit
czes¢ strat. Dzi$ rano EURPLN waha sie nieco ponizej 4,17.
Wydaje sie, ze obecnie wazne wsparcie dla kursu to 4,145-
4,165.

Na krajowym rynku dtugu rentownosci wzrosty na srodku i
dhugim koncu krzywej rentownosci wskutek stabego nastroju
na globalnym rynku. Skala zmian nie byta jednak zbyt duza,
obrét byt umiarkowany. Stawki IRS wzrosty w tej samej skali
i w konsekwencji spread asset swap nie zmienit sie. Bez
duzych zmian w stosunku do pigtkowego zamkniecia dzien
zakonczyly stawki FRA.

Janusz Sejmej, rzecznik prasowy Ministerstwa Pracy i
Polityki Spotecznej powiedziat, ze w styczniu stopa
bezrobocia wzrosta do 13,3% z 12,5% w grudniu. Nasza
prognoza zakladatla mniejszg skale wzrostu, do 12,9%.
Minister pracy Wtadystaw Kosiniak-Kamysz powiedziat z
kolei, ze najwyzszy poziom stopy bezrobocia w tym roku
bedzie w lutym, natomiast nalezy oczekiwa¢, ze tendencje
bezrobocia w catym roku bedg zblizone do odnotowanych w
zesztym roku. Dodal, ze w okresie maj-lipiec spadek
bezrobocia moze byé wyrazniejszy niz w analogicznych
miesigcach 2011 r. gtéwnie za sprawg wzrostu zatrudnienia
zwigzanego z pitkarskimi mistrzostwami Euro 2012.
Zdaniem ministra pracy na koniec 2012 r. stopa bezrobocia
rejestrowanego zblizona bedzie do 12,0%, co wydaje sie
optymistyczng prognoza, biorac pod uwage wysoki punkt
startowy w tym roku.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)

355 1 r 455
EURUSD 1,3129 CADPLN 3,1874
USDPLN 3,1745  DKKPLN 0,5606 350 7 [ 450
EURPLN 4,1675 NOKPLN 0,5463 345 I 445
CHFPLN 3,4552 SEKPLN 0,4729
JPYPLN* 4,1396  CZKPLN 0,1670 340 1 [ 440
GBPPLN 5,0206 HUFPLN* 1,4280 335 F 435
*za 100JPY/100HUF
X 3,30 1 r 430
Przegl ad rynku finansowego - 06.02.2012
3,25 1 F 4,25
Gtéwne notowania walutowe
otwarcie zamkn. fixing 7 420
EURPLN 4,1510 4,1865 4,1700 4,1705 4,1837 315 415
USDPLN 3,1653 3,2118 3,1905 3,1891 32084 [ "° > > > > > > > > > > > =5 =5 =z
k7] B @ k7] B k7] B k7] k7] B k7] = = =
EURUSD 1,3026 1,3097 1,3071 1,3079 - S & ¥ © ®» g 8§ ¥ 9 8 g — @ °
Obligacje USD (levaos) EUR (prawa o)
i S 0,
Obligacja (termin) Zmiana (pb) osm'_q'a S % Rentowno $ci obligacji skarbowych
aukcja Rentown 6.00 A

OKO114 (2L) 4,67 1 19.01 4,724
PS1016 (5L) 5,03 3 12.01 5,246 580 1
DS1021 (10L) 5,56 3 01.02 5511 560

Stawki IRS (Mid)

Termin PL EZ 540 7
Zmiana Zmiana Zmiana
o (ob) ) 520
1L 5,01 0 0,47 1 1,24 1 500 -
2L 4,90 2 0,50 2 1,15 2
3L 4,82 1 0,60 4 1,23 4 4,80 -
4L 4,81 2 0,79 5 1,39 5 /‘\/_/—‘/\,\_'
5L 4,82 3 1,03 7 1,60 7 460 T T T T T T T T T T T T T
8L 488 2 171 0 212 9 % % B B B B B w w w w 2 32 3
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Stawki WIBOR a 5L 1oL
% 3-miesi gczne stawki rynku pieni eznego
Termin Dzienna zmiana (pb) 505 -
O/N
T/N 4,45 -6 500
SW 4,60 -1 495
2W 4,65 0
M 4,75 0 490 A
3M 4,98 0
6M 4,99 0 485 1
9M 4,99 0
1Y 4,99 0 4,80 1
Stawki FRA (Mid)
475 7
Termin Dzienna
470 T T T T T T T T T T T T T
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1x4 4,99 1 e ¢ ¥ ¢ 2 § 8§ I &§ 8 8 - 7"
3x6 4,99 1 —— WIBOR —— FRA3X6 ——— FRA6X9
6x9 4,90 -2
9x12 4,84 0 800 - CDS5Y 1000
3x9 4,99 -1
6XL2 4,93 -2 700 - 10000
9000
Miary ryzyka fiskalnego 600 - 8000

@ *

CDS 5Y Spread 10Y 500 7000

Warto$§é Zmiana (pb) Warto$¢ Zmiana (pb) 6000

Polska 229,8 3,66 400 \’—/\N\//b 5000

Czechy 138,6 -2 1,38 4
Wegry 5552 14 6,85 6 3007 4000
Grecja 72541 17 3221 22 200 3000
Hiszpania 344,9 -6 3,11 6 2000
Wiochy 383,1 -8 3,71 -1 100 1
Portugalia 1327,9 -128 11,89 -2 1000
Irlandia 577,5 20 5,28 6 0T T T T - - - T T T - - 0o
Niemcy 83,0 1 - - 22Tz 2 2 3

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Wachy

Polska Czechy

Zrédio: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji

N KRAJ WSKAZNIK OKRES RY:zzGNOZBA;WBK REALIZACJA  OSTRTNI,
PIATEK (3 lutego)
9:53 DE PMI — ustugi | pkt 54,5 - 53,7 52,4
9:58 EZ PMI — ustugi I pkt 50,5 - 50,4 48,8
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem | tys. 150 - 243 203
14:30 us Stopa bezrobocia | % 8,5 - 8,3 8,5
PONIEDZIALEK (6 lutego)
10:30 EZ Indeks Sentix 1l pkt -13,1 - -11 -21,1
12:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m 1,3 - 1,7 -4,9
WTOREK (7 lutego)
12:00 DE Produkcja przemystowa Xl % m/m -0,3 - -0,6
SRODA (8 lutego)
PL Decyzja RPP % 4,50 4,50 4,50
8:00 DE Eksport Xl % m/m -2,0 - 25
CZWARTEK (9 lutego)
2:30 CN CPI | % rlr 4,1 4,1
11:00 PL Aukcja obligacji OK0114/PS1016
13:00 GB Decyzja BoE % 0,50 - 0,50
13:45 EZ Decyzja EBC % 1,0 - 1,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 410 - 367
16:00 us Zapasy hurtownikow Xl % m/m 0,3 - 0,1
PIATEK (10 lutego)
- CN Bilans handlowy | mid $ 10,40 - 16,52
14:30 us Bilans handlowy Xl mld $ -48,0 - -47,8
15:55 us Wstepny indeks Michigan Il pkt - - 75,0

Zrédio: BZ WBK, Reuters, Parkiet
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




