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Codziennik — Wazne dane o zatrudnieniu w USA

3 lutego 2012

B Nastr6j na Swiatowych rynkach stabilny przed
dzisiejszymi danymi z USA

B Zloty bez du zych zmian, kurs EURUSD nieco w dot
po komentarzu Junckera

B Rentowno sci krajowych obligacji bez du
FRA wyra zne w dot

m Dzi$ miesi eczne dane z ameryka nskiego rynku pracy

zych zmian,

Czwartkowa sesja nie przyniosta istotnych zmian na rynku
finansowym. Wyglada na to, ze perspektywa dzisiejszej
publikacji danych z amerykanskiego rynku pracy
spowodowata, ze inwestorzy powstrzymali sie przed
podejmowaniem nagtych decyzji. W trakcie dnia naptynety
informacje, ktére miaty wptyw na to, co dziato sie na rynku
walutowym. Na poczatku sesji premier Chin powiedziat, ze
kraj ten rozwaza zwiekszenie udziatu w funduszach EFSF i
ESM. Stowa te wsparty euro do dolara, ale tylko na chwile.
W kolejnych godzinach media cytowaly stowa szefa
Eurogrupy Jean-Claude Junckera, ktory powiedziat, ze
trwajace w Grecji rozmowy nt. redukcji zadtuzenia sg bardzo
trudne, a ostatnie decyzje podjete na szczycie UE nie bedg
wystarczajace by zazegnac trwajacy kryzys. Sytuacja w
Grecji ponownie staje w centrum uwagi inwestoréw. Coraz
wiecej uczestnikdw rynku i politykbw wyraza opinie, ze
podjete do tej pory dziatania nie gwarantujg rozwigzania
problemoéw i stabilizacji greckiego dtugu; coraz czesciej
pojawiajg sie tez gtosy o nieuniknionym opuszczeniu przez
Grecje strefy euro. Nie stabnie presja niemieckich politykow,
aby przed wyptatg kolejnych pieniedzy na ratowanie Grecji
ustanowi¢ jaki$ rodzaj kontroli zewnetrznej nad jej polityka
budzetowg (co wynika m.in. z dotychczasowej
nieefektywnosci greckiego rzadu we wprowadzaniu reform).
Niemiecki  minister finanséw Wolfgang  Schaeuble
powiedziat wczoraj, ze nie mozna dalej wrzucac¢ pieniedzy
do worka bez dna. Dzisiaj ministrowie finanséw Niemiec,
Finlandii, Luksemburga i Holandii majg sie spotka¢ w
Berlinie, aby rozwaza¢ mozliwe sposoby dalszej walki z
kryzysem. Wczorajsze udane aukcje obligacji Hiszpanii i
Francji nie mialy wplywu na notowania, zostaty
zdominowane przez powyzsze komentarze.

Szef Fed Ben Bernanke powiedziat wczoraj w przeméwieniu
przed komisjg budzetowg amerykanskiej I1zby
Reprezentantdow, ze kondycja amerykanskiej gospodarki
poprawia sie, jednak niepewnos¢ co do dalszych
perspektyw jest wcigz wysoka, a gospodarka pozostaje
podatna na szoki. Jego zdaniem tempo ozywienia byto do
tej pory frustrujgco niskie”, szczegolnie z perspektywy
milionébw o0séb pozostajacych bez pracy. Bronit réwniez
ostatniej decyzji o wprowadzeniu celu inflacyjnego,

odrzucajac zarzuty, ze bank centralny bedzie sktonny
pozwoli¢ na podwyzszong inflacje dla ratowania wzrostu
gospodarczego.

Kurs EURUSD obnizat sie od poczatku wczorajszej sesiji.
Stowa premiera Chin wsparty euro, kurs wzrést z 1,313 do
1,319. Byt jednak tylko chwilowy impuls i w kolejnych
godzinach dolar zyskiwat, gtéwnie za sprawg wypowiedzi
szefa Eurogrupy. Po spadku do 1,308 nastgpita korekta i na
koniec dnia kurs wahat sie blisko 1,314. W nocy nie zaszly
duze zmiany, obecnie kurs EURUSD waha sie blisko 1,314.
Widag¢, ze rynek wyczekuje na dzisiejsze dane z rynku pracy
USA. Wazne mogg by¢ tez ewentualne przecieki z
dzisiejszego spotkania ministrow finanséw kilku panstw
strefy euro (nie jest planowany oficjalny komunikat, czy
konferencja). Naszym zdaniem inwestorzy mogg dzi$
realizowa¢ zyski z ostatnich wyraznych wzrostéw na
gieldach. Moze to przyczyni¢ sie do spadku EURUSD, ktéry
od kilku dni nie moze na dtuzej przebi¢ oporu na 1,32.

Kurs EURPLN wahat sie przez caty dzien wokot 4,19, a kurs
USDPLN nieznacznie wzrastat w wyniku trwajacego trendu
spadkowego EURUSD. Sesja w USA i dzisiejsza w Azji nie
przyniosty duzych zmian w notowaniach EURPLN, kurs
nadal oscyluje blisko 4,19. Uwazamy, ze publikacja danych
z USA bedzie kluczowa dla przebiegu sesji. Kurs EURPLN
nie przebit wczoraj strefy wsparcia na 4,17-4,19 i jesli
EURUSD nie pokona 1,32, to ztoty moze sie ostabi¢.

Na krajowym rynku dtugu rentownosci nie zmienity sie zbyt
wyraznie. Obro6t skoncentrowat sie na diugim koncu. Duzo
wiecej dziato sie na krotkim koncu krzywej. Wyrazny spadek
zanotowaly bowiem stawki FRA, ktore w horyzoncie do roku
spadty o 6-7 pb. W pewnym stopniu byta to prawdopodobnie
korekta po ostatnich wzrostach. Rynek zdaje sie rowniez w
wiekszym  stopniu  wycenia¢, ze dzieki ostatniemu
umocnieniu ztotego Rada Polityki Pienieznej — pomimo
jastrzebich komentarzy, jakie sie ostatnio pojawity — nie
zdecyduje sie na razie na podwyzki stép procentowych.

Ministerstwo Finanséw poinformowato wczoraj, ze na koniec
stycznia tegoroczne potrzeby pozyczkowe  zostaly
sfinansowane w 33%. Natomiast stan $rodkéw ztotowych i
walutowych w dyspozycji MF na koniec stycznia wynidst
30,5 mid zt.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)

3.55 1 r 455
EURUSD 13139 CADPLN 3.1970 ] |
USDPLN 3951  DKKPLN 05648 350 450
EURPLN 41978  NOKPLN 05484 345 - L 445
CHFPLN 3.4822 SEKPLN 0.4746
JPYPLN* 41928  CZKPLN 0.1676 340 1 [ 440
GBPPLN 50567 HUFPLN* 14364 335 1 L 435
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Przeglad rynku finansowego - 02.02.2012 3.30 1 [ 430
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Gtéwne notowania walutowe
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Obligacje USD (lewaos) EUR (prawa 08)
Obligacja Zmiana Ostatnia Sr. 0 L . . ..
P (pb) AR ROMEE 6{2]0 i Rentowno $ci obligacji skarbowych
OK014 (2L) 19.01 4.724
PS5 (5L) 502 3 201 5246 5.80 1
DS1021(10L) 5.56 1 0102 551 | 560 -
Stawki IRS (M id)
Termin PL us [ 540 1
Zmiana o Zmiana o Zmiana 520
(pb) (pb) (pb) -
1L 5.04 0 0.47 -2 1.23 -2 5.00
2L 4.88 -2 0.50 -1 1.11 -2
3L 481 -1 057 2 1.17 -1 480
4L 4.79 0 0.74 -1 1.34 -1 \/\/_//\/-‘
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Stawki WIBOR A 5L 1oL
Dzienna zmiana % 3-miesi gczne stawki rynku pieni eznego
Termin %
D) 505 -
O/N 4.50 1 500 1
T/IN 451 2
SwW 4.60 -1 4.95
2w 4.65 0
™ 475 0 490 -
3M 4.98 -1
6M 4.99 -1 485
9M 4.99 -1
i\'g 4.99 -1 480
Stawki FRA (M id)
_ : 4.75
R Dmemzahz)mlana
P 470 ¥—mm— T
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3x6 4.98 -4 —— WIBOR —— FRA 3X6 FRA 6X9
6x9 492 -5
X2 484 7 800 1 epSsY 11000
3x9 5 -4
6X12 495 -5 700 - 10000
9000
Miary ryzyka fiskalnego 600 8000
CcDS 5Y Spread 10Y* ‘
: : 500 A 7000
Warto §é Zmiana Warto §é Zmiana
(pb) (pb) /\/\_’\/\ 6000
Polska 236.6 3.71 -1 400 /\/\M 5000
Czechy 143.6 -2 1.32 -8 300 - 4000
Wegry 571.2 -13 7.09 -13 - ]
Grecja 6796.7 0 32.43 -6 200 - 3000
Hiszpania 350.6  -20 3.11 7 - | 20
Wtochy 391.4 -24 3.78 -10 100 1 1000
Portugalia 1471.7 -129 13.26 -51
Irlandia 602.8 -20 5.52 5 A
*spread 10-letnich obligaciji skarbowych do 10-letnich Bund6w
Polska Czechy Wiochy Hiszpania Grecja (prawa 0$)

Zrédio: Reuters




Kalendarz wydarzen i publikacji

e KRAJ WSKAZNIK OKRES RY::ZGNOZBA;WBK REALIZACJA  OSTRTNI,
PIATEK (27 stycznia)

10:00 PL PKB 2011 % rlr 4,2 4,3 4,3 3,9

10:00 PL Inwestycje 2011 % rir 7,5 6,8 8,7 -0,2

10:00 PL Konsumpcja 2011 % rir 3,3 3,2 3,1 3,2

10:00 PL Sprzeda z detaliczna Xl % rir 10,6 6,9 8,6 12,6

10:00 PL Stopa bezrobocia XIl % 12,6 12,5 12,5 12,1

14:30 us Pierwszy szacunek PKB 1V kw. % k/k 3,0 - 2,8 1,8

15:55 us Indeks Michigan | pkt 71,5 - 75,0 74,0

PONIEDZIALEK (30 stycznia)

11:00 PL Przetarg 30-tyg. i 52-tyg. bonéw skarbowych

14:30 us Wydatki konsumentow Xl % m/m 0,1 - -0,1 0,1

14:30 us Dochody osobiste Xl % m/m 0,4 - 0,5 0,1

14:30 us Bazowy PCE Xl % m/m 0,1 - 0,2 0,1
WTOREK (31 stycznia)

14:00 PL Oczekiwania inflacyjne | % rir - - 5,2 4,8

15:00 us Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller Xl % m/m -0,5 - -0,7 -0,7

16:00 us Indeks nastrojéw konsumentow | pkt 68,0 - 61,1 64,8

SRODA (1 lutego)

3:30 CN PMI — przemyst | pkt - - 48,8 48,7

9:00 PL PMI — przemyst | pkt 49,4 49,6 52,2 48,8

9:53 DE PMI — przemyst I pkt 50,9 - 51,0 48,4

9:58 EZ PMI — przemyst | pkt 48,7 - 48,8 46,9

11:00 PL Aukcja sprzeda zy obligacji DS1021; oferta wynosi 1,0-3,0 mid zt

11:00 EZ Wstepny HICP I % rlr 2,7 - 2,7 2,7

14:15 us Raport ADP | tys. 185 - 170 292

16:00 us ISM — przemyst I pkt 54,5 - 54,1 53,1
CZWARTEK (2 lutego)

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. & - 367 379

PIATEK (3 lutego)

9:53 DE PMI — ustugi | pkt 54,5 - 52,4

9:58 EZ PMI — ustugi | pkt 50,5 - 48,8

14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem | tys. 150 - 200

14:30 us Stopa bezrobocia | % 8,5 - 8,5

Zrédio: BZ WBK, Reuters, Parkiet
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wylgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikngé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji
przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani
ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o
transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac si¢ z analitykami Banku
oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji
zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




