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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Ztoty mocniejszy mimo znizek na gietdach

Nizsza nadwyzka handlowa strefy euro

Ztoty umacnia sie pomimo stabych nastrojéw na gietdach
Rentownosci bez wiekszych zmian po porannych znizkach
Dzi$ dane o zatrudnieniu i ptacach

W poniedziatek rynek dtugu i walutowy byty wzglednie spokojne, pomimo spadkéw na
rynkach akgji. Nizsza aktywnos$¢ byta pochodng braku publikacji wazniejszych danych i
,<Zmeczenia” inwestoréw bombardowanych ostatnio gtéwnie wydarzeniami ze swiata
polityki (wojny handlowe, napiecia na linii USA-Iran). W efekcie publikacja danych o
nadwyzce handlowej strefy euro czy informacje na temat nowych propozycji dotyczacych
unii celnej miedzy Wielkg Brytanig a Unig Europejskg na okoliczno$¢ wyjscia tej pierwszej z
UE nie robity wrazenia na inwestorach. Obligacje po tej i po tamtej stronie Atlantyku wahaty
sie w niezbyt szerokim zakresie, podobnie jak krajowy dtug i EURUSD, za$ EURPLN nieco
spadtwraz z USDRUB, przy wzglednie stabilnym zachowaniu pozostatych walut regionu.

Rzad poinformowat, ze zapowiedziane w weekend dodatkowe $wiadczenie 500 zt/m-c dla
niepetnosprawnych bedzie kosztowato budzet 3 mld zI, z czego ok. potowe pokryje
podatek od sprzedazy detalicznej (cho¢ na razie zapadt jedynie nieprawomocny wyrok
Sadu UE pozytywny dla rzadu polskiego przeciw Komisji Europejskiej uznajacej ten podatek
za sprzeczny z zasadami unijnymi). Reszte finansowania ma zapewni¢ Solidarnosciowy
Fundusz Wsparcia Oséb Niepetnosprawnych, ktéry od przysztego roku bedzie zasilany
m.in. daning solidarnosciowa.

Eryk ton z RPP, podtrzymat zdanie, ze nalezy sie liczy¢ z tym, ze nastepnym dziataniem
Rady bedzie obnizka stép procentowych, oceniajgc po niepokojgcym zachowaniu
amerykanskiej gietdy. Eryk kon ma opinie najbardziej gotebiego cztonka RPP a oceniajac po
komunikatach i przebiegu konferencji prasowych jego podejscie nie jest szeroko
reprezentowane w Radzie.

EURUSD wahat sie w poniedziatek w waskim zakresie (1,1150-1,1160) wobec braku
publikacji wazniejszych danych, czy istotnych wypowiedzi politykéw lub bankieréw
centralnych. Dzi$ obserwujemy mieszane reakcje na gietdach w Azji, co moze oznacza¢,
ze przed nami stabilny dzier dla EURUSD, szczegdlnie w obliczu pustego europejskiego i
amerykanskiego kalendarza.

EURPLN znizkowat nieznacznie w poniedziatek, w czym nie przeszkodzity mu spadki na
gietdach. W umocnieniu zfotego sprzyjata wzglednie stabilna sytuacja na rynku EURUSD,
za$ nie przeszkodzita, tradycyjnie gotebia, wypowiedZ Eryka tona z RPP. Dzis oczekujemy
kontynuacji umocnienia ztotego w obliczu publikacji danych o ptacach w kraju - oczekujemy
wyniku lepszego niz miesigc temu i niz konsensus rynkowy.

W przypadku walut regionu mielismy do czynienia ze stabilnym zachowaniem EURHUF i
EURCZK. Pierwszy z kurséw wahat sie miedzy 325,90 i 326,30, za$ drugi miedzy 25,76, a
25,78, w czym nie przeszkodzita wyzsza niz oczekiwano inflacja PPl w Czechach. USDRUB
obnizyt sie z 64,80 do 64,50, pomimo nie sprzyjajgcych rublowi obnizek cen ropy naftowe;.
Bank centralny Rosji przedstawit nowe nizsze prognozy inflacji na 2019 rok oraz prognozy
wyzszego wzrostu PKB w drugiej potowie roku.

Na krajowym rynku stopy procentowej rentownosci wahaty sie w waskim zakresie
2pb, podobnie jak stawki IRS. Jedynie przed potudniem widziany byty wyrazniejszy ruch w
dot w Slad za rynkami bazowymi, w reakcji na spadajace gietdy w Europie. Dzi$ widzimy
mozliwos¢ nieznacznych wzrostéw krotkiego konca krzywej, w czym pomagac powinny
lepsze dane o ptacach z kraju. Ruch ten bedzie jednak naszym zdaniem skromny.
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Rynek walutowy

& Santander

Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie > 4.40
EURPLN 4.3000 CZKPLN 0.1667 3
USDPLN 3.8573 HUFPLN* 1.3155 WWW 4.30
EURUSD 1.1148 RUBPLN 0.0597 I
CHFPLN 3.8131 NOKPLN 0.4384 4,20
GBPPLN 4.9020 DKKPLN 0.5757 I
USDCNY 6.9102 SEKPLN 0.3984 k4,10

*za JD0HUF r

Poprzednia sesja na rynku FX 20/05/2019 4,00

min max  otwarcie zamkn. fixing i

EURPLN  4.296 4311 4.305 4.299 4.2995 ‘3-90

USDPLN  3.846 3.864 3.858 3.850 3.8543 I [

EURUSD 1115 1118 1116  1.117 11JJ,u WM#W JWW -3.80

1 1 M EURPLN 430 |

Rynek stopy procentowej 20/05/2019 W USDPLN 3.86 |30

Obligacje na rynku miedzybankowym . I
Benchmark Zmiana Ostatnia ) Srednia Oct Nov Dac Jan Feb Mar
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2018 | 2019

OK0521 (2L) 1.66 0 21 mar 19 OK0521 1.633 Rentownosci obligacji skarbowych

PS0424 (5L) 2.26 2 21 mar 19 PS0424 2.209

DS7029 (100) 288 T 21mar 19 051029 2.877 Jl (165 M5y 226 M10Y 2-88}

Stawlfi IRS na rynku miedzybankowym** \x\—\/'\_/ﬂ“\/\_ \/A“,ﬁq/_/-—--\,_,-rf\_,, 300

Termin PL us EZ o

% Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) 250

1L 1.74 0 2.45 1 -0.26 0

2L 1.84 0 2.28 2 -0.24 0

3L 1.90 1 2.21 2 -0.19 0 m2.00

4L 1.98 1 2.20 2 -0.12 0

5L 2.06 1 2.21 2 -0.03 1 T

8L 2.26 1 2.30 2 0.26 1 "’/\'\—’\Wfr———/ F1.50

10L 2.39 1 2.36 2 0.44 2

Stawki WIBOR Oct Nov  Dec  Jan " Feb | Mar Apr ' May

Termin Zmiana 2018 | 2019

%
(pb)

O/N 1.61 -3 3-miesieczne stawki rynku pienieznego

g,s 1 :2; 12 MFRA 3x6 172 182

2 160 0 = £ WIR0R 5/20/19 172 180

™ 164 0 e :

3M 1.72 0 178

6M 1.79 0

9M 1.81 0 176

v 787 0 ™

WY L

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** r "JI U\,}\’

Termin % sziZ;w IKJ"/WH i 172

<4 72 0 " 1.70

3x6 1.72 0

6x9 1.74 0 : . 168

Ox12 174 0 Oct MNow Dec Jan Feb Mar Apr May

=0 775 o 2018 | 2019

6x12 1.81 0

Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* L
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb) +3.00

Polska 2.96 0 r

Francja 30 -1 0.40 0 =250

Wegry 3.28 4 L

Hiszpania 55 2 0.97 -1

Wiochy 215 & 277 2 r2.00

Portugalia 62 1 1.14 -1 r

Irlandia 33 -1 0.60 0 =150

Niemcy 12 0 - - L

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw r-1.00

**Informacje odnoszg sig do stawek kupna na ry nku migdzy bankowy m na koniec dnia Nov Dec Jan " Feb Mar Apr May

2018 | 2019

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA| WSKAZNIK OKRES : o
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC
PIATEK (17 maja)
11:00 EZ HICP IV % r/r 1,7 1,7 1,4
16:00 uUs Indeks Michigan Vv pkt 97,2 102,4 97,2

PONIEDZIALEK (20 maja)

Brak istotnych publikacji

WTOREK (21 maja)

10:00 PL Zatrudnienie v % r/r 3,0 3,1 - 3,0

10:00 PL Ptace v % r/r 6,5 6,7 - 5,7

16:00 us Sprzedaz doméw v % m/m 2,6 - -49

SRODA (22 maja)

10:00 PL Produkcja przemystowa v % r/r 8,7 8,7 - 5,6

10:00 PL PPI v % r/r 2,6 2,7 - 2,5

20:00 us Minutes FOMC 1 maj - - 0,0

CZWARTEK (23 maja)

08:00 DE PKB WDA | kw. % r/r 0,7 - 0,7

09:30 DE Wstepny PMI przemyst V pkt 44,8 - 44,4
09:30 DE Wstepny PMI ustugi \Y pkt 554 - 55,7
10:00 DE Ifo V pkt 99,2 - 99,2
10:00 EZ Wstepny PMI przemyst \ pkt 48,2 - 47,9
10:00 EZ Wstepny PMI ustugi V pkt 53,0 - 52,8
10:00 PL Produkcja budowlana v % r/r 18,3 17.4 - 10,8
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna v % r/r 8,5 9,2 - 1,8

11:30 PL Aukcja zamiany -

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 18/05/201 tys. 220,0 - 212,0
16:00 us Sprzedaz nowych domdéw v % m/m -2,2 - 4,5

PIATEK (24 maja)
14:00 PL Podaz pienigdza M3 \' % r/r 10,1 10,2 - 9,9
14:30 us Zamowienia débr trwatych % % m/m -2,0 - 2,8

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione **szacunek po danych inflacyjnych

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wyniknqc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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