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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzis dane o PKB w Polsce i USA

Dane z Europy nieco lepsze od prognoz

Ztoty jeszcze nieco mocniejszy, EURUSD bez duzych zmian
Polskie obligacje tracg pod wptywem ostabienia Treasuries
Dzi$ dane o polskim i amerykanskim PKB

W srode opublikowano dane ESI dla Eurostrefy, ktére okazaty sie by¢ minimalnie lepsze od
oczekiwan. W przypadku Polski dane te pokazaty poprawe nastrojéw konsumentéw i jej
brak w przemysle. Dla odmiany dane o zamdwieniach na dobra trwate w USA zaskoczyty
negatywnie. Gorszy nastréj na $wiecie podsycaly réwniez wypowiedzi przedstawicieli
administracji amerykanskiej na temat postepu w rozmowach USA-Chiny (oceniono je
jako dalekie od zamkniecia) oraz nasilajgcy sie konflikt USA-UE w sprawie mozliwosci
natozenia cet na europejskie samochody. W konsekwencji dolar lekko zyskat, za$ gietdy
spadty. Mimo to rentownosci obligacji w USA i konsekwencji w Polsce wzrosty. Ztoty caty
dzien zyskiwat napedzany informacjami o tym, ze nowe wydatki socjalne nie doprowadza
do nowelizacji budzetu i ze Komisja Europejska nie jest na ten moment zaniepokojona
nowymi planami rzgdu.

Wczoraj opublikowali$my Komentarz Ekonomiczny, w ktérym analizujemy propozycje jakie
w sobote na konwendji przedstawito Prawo i Sprawiedliwosc.

Dzi$ 0 10:00 GUS opublikuje dane o strukturze wzrostu PKB w IV kw. Sporo na ten temat
mozna byfo wywnioskowac z danych za caty 2018 - spowolnienie inwestydji i konsumpcji
- wiec istotne bedzie to czy dzisiejszy odczyt przyniesie jakie$ niespodzianki.

Wskazniki koniunktury ESI dla Polski pokazaty w lutym zdecydowang poprawe w
nastrojach konsumentéw (nowy rekord optymizmu), za to indeksy dla przemystu, ustug i
handlu detalicznego pozostaty drugi miesigc na obnizonych poziomach. Duzo lepiej niz
przed miesigcem konsumenci ocenili wiasng sytuacje finansowg i mozliwo$¢ podejmowania
teraz waznych zakupdw (ten wskaznik ustanowit wtasnie nowy rekord, pokazujac jedng z
najwiekszych zmian m/m od 2001), jak réwniez perspektywy gospodarki. Jednoczesnie
zmniejszyly sie skala obaw o utrate pracy oraz wskaZznik sktfonnosci konsumentéw do
oszczedzania. Jedynie sektor budowlany wykazat w lutym poprawe biezacej dziatalnosci,
z kolei przemyst ocenia trendy w biezacej i przysztej produkdji najgorzej od dwdch lat a
zamowienia eksportowe najgorzej od ponad roku. Generalnie w lutym spadaty wskazniki
zatrudnienia i oczekiwan inflacyjnych. Uktad danych sektorowych pasuje do tego, czego
mozemy spodziewac sie w tym roku: zmagania sie biznesu z ostabieniem koniunktury za
granicy, ale za to wcigz istotnego wsparcia gospodarki ze strony konsumpcji prywatnej,
ktérg prawdopodobnie podsycg jeszcze ostatnie propozycje przedwyborcze PiS.

EURUSD skorygowat wczoraj cze$¢ wtorkowego wzrostu. Wsparciem dla dolara byly ostrozne
komentarze administracji amerykanskiej na temat rozmoéw Chiny-USA oraz doniesienia o
kolejnych napieciach na linii UE-USA. W rezultacie, EURUSD zszedtw ciggu dnia z 1,14 do
1,136. Dzisiaj wptyw na rynek mogg mie¢ dane o PKB w USA za IV kw.

EURPLN kontynuowat w $rode ruch w dét napedzany dobrymi nastrojami na rynku po
wypowiedzi Jerome Powell, ze Fed bedzie ostrozny z kolejnymi podwyzkami stép. Poza
tym, ztotego wspieraty sygnaty z KE. W konsekwencji, EURPLN obnizyt sie z 4,325 do ok.
4,31, a USDPLN z 3,805 do 3,795. Umocnienie ztotego miato miejsce mimo spadkéw na
Swiatowych gietdach. Dzisiaj na otwarciu nastrdj jest umiarkowanie staby. Nie sadzimy, by
dane z Polski wptynety na notowania ztotego.

Wsréd walut regionu, EURHUF wahat sie wokdt 316,30 w obliczu braku wazniejszych
informacji. EURCZK wzrdst z 25,62 do 25,66, po czym zneutralizowat potowe tego ruchu.
Wzrosty cen ropy naftowej nie pomogty rublowi, USDRUB wzrdst w ciggu dnia do 66,0, by
po potudniu powrdci¢ w okolice 65,80.

Na krajowym rynku stopy procentowej dzien zaczat sie od minimalnych spadkéw
rentownosci, w ramach kontynuacji wtorkowego odreagowania. Po potudniu miafa jednak
miejsce silna wyprzedaz amerykanskiego dtugu, ktéra spowodowata, ze polskie obligacje z
nawigzka oddaty poranne zyski. W efekcie krajowa krzywa przesunefa sie do gory o 2-4 pb.
Dzi$ oczekujemy odreagowania tego ruchu w $lad za spadajacymi rentownosciami na
Swiecie, po porannych spadkach na gietdach.
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie 4.40
EURPLN 43176 CZKPLN 0.1684
USDPLN 37930 HUFPLN* 13643 WWWW 4.30
EURUSD 1.1383 RUBPLN 0.0576
CHFPLN 3.8020 NOKPLN 0.4434 M EURPLN 4.32 4.20
GBPPLN 5.0392 DKKPLN 0.5786 M USDPLN 3.79 410
USDCNY 6.6823 SEKPLN 0.4093 ’
*za DOHUF 4,00
Poprzednia sesja na rynku FX 27/02/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing 3.90
EURPLN  4.312 4.328 4.327 4316 43173 ) M
USDPLN 3785 3805 3803  3.796 3.7886 JLW JJM”’MLIFLW "UJL"IJ'JI 3.80
EURUSD 1.136 1.140 1.138 1.137 - I|.ler|1;+' mwﬂnwﬁ 3.70
Rynek stopy procentowej 27/02/2019 3.60
Obligacje na rynku miedzybankowym . '
Benchmark % Zmiana Ostatnia Papi Srednia Jul - Aug Sep Oct Nav Dec | Jan Feb
(termin) (pb) aukcja apier rent. 2018 2019
PS0421 (2L) 1.61 2 71ut19  OK0521 1.493 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 2.27 3 71ut19  PS0424 2.158 M
D51029 (10D 2.89 ) 770t19  DS1029 2.820 M2y 161 M5y 2.27 10V 2,89,
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** F3.00
Termin PL US EZ x\,f
Zmiana Zmiana Zmiana
% (pb) % (pb) % (pb) r2.50
1L 1.73 0 2.66 1 -0.21 0
2L 1.80 0 2.58 1 -0.15 1
3L 1.86 1 2.53 2 -0.06 1 F2.00
4L 1.94 -1 2.52 2 0.05 2
5L 2.06 1 2.53 3 0.15 3
8L 229 3 262 3 047 3 W\’mf F1.50
0L 242 3 2.68 4 0.68 3
Stawki WIBOR Jil Aug " Sep | Oct | MNov | Dec  Jan  Feb
Termin 0 Zmiana 2018 | 2019
%
(pb)
O/N 1.53 26 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
Zv,d 1 ;2‘5‘ f A M FRA 3x6 172 182
2W 1.57 0 N |I I". W FRAGKO 172 1,80
™ Ted 5 . (\ Ih.l -,‘l"-,l A M 3M WIBOR on 2/27/19 1.72 |
FJ| Iml \lhnu
3M .72 0 |\ I\/ ' W 178
Y 1.79 0 ' I N \ ¥ I F
IM 1.82 0 | ‘ 176
1y 1.87 0 I
1.74
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** I
Termin o Zmiana r.72
. (pb) i
<4 72 0 [1.70
3%x6 1.72 0
6x9 172 T 168
9x12 1.72 0
=G 775 5 2018 | 2019
6x12 1.78 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego >3.50
CDS 5Y USD Spread 10L* MWPL 2.7476 e
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$€¢ Zmiana W CE-1799L | o P L RAVER I
(pb) (pb) o e R F3.00
. i - \
Polska 775 5 TR/ Soa ot
: CTHU 2.5497 Y =
Francja 34 -1 0.40 0 e S 1
Wegry 2.56 1 |
Hiszpania 68 -1 1.01 0
Wiochy 214 7 2.63 7 r2.00
Portugalia 78 3 730 0 w_/"’m\m%ﬂwuf,ﬂxu_.“% N
Irlandia 40 2 0.66 0 e b 1.50
Niemcy 13 0 - - e L
R ) _,,,—/N-\W N 1.00
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw -

**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Bloomberg
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES L.
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (22 lutego)
08:00 DE PKB WDA IV kw. % r/r 0,6 = 0,6 0,6
10:00 DE Ifo Il pkt 98,9 - 98,5 99,1
11:00 EZ HICP | % r/r 14 = 14 14
14:00 PL Podaz pienigdza M3 | % r/r 9,4 9,4 8,8 9,2
PONIEDZIALEK (25 lutego)
10:00 PL Stopa bezrobocia I % 6,1 6,1 6,1 5,8
WTOREK (26 lutego)
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 09 - -09 09
14:30 us Rozpoczete budowy domdw Xl % m/m -0,5 - -11,2 32
16:00 us Conference Board Konsumenci Il pkt 1242 - 131,4 120,2
SRODA (27 lutego)
11:00 EZ ESI Il pkt 106,0 - 106,71 106,2
14:30 us Zamowienia débr trwatych % m/m 1,7 - 1.2 1.2
16:00 us Zamaéwienia przemystowe XII % m/m 14 - -04 -0,6
16:00 us Niezakonczona sprzedaz doméw | % m/m 04 - 4.6 -2,2
CZWARTEK (28 lutego)
10:00 PL PKB IV kw. % r/r - 4,9 4,9
14:00 DE Inflacja HICP Il % m/m -1,0 - -1,0
14:30 us PKB IV kw. % k/k 2,5 - 34
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 228,22 - 216,0
PIATEK (1 marca)
09:00 cz PKB SA IV kw. % r/r - - 29
09:00 PL PMI przemyst ] pkt - 48,5 48,2
09:00 HU PKB IV kw. % r/r 0,0 - 50
09:30 DE PMI przemyst pkt 49,8 - 47,6
10:00 EZ PMI przemyst pkt 50,3 - 49,2
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Il % r/r 1,5 - 1,4
11:00 EZ Stopa bezrobocia | % 79 - 79
14:30 us Wydatki osobiste XII % m/m 03 - 04
14:30 us Dochody osobiste | % m/m 03 - 02
14:30 us Indeks cen PCE SA XII % m/m 0,0 - 0,1
16:00 us Indeks Michigan I pkt 96,0 - 95,5
16:00 us ISM przemyst I pkt 56,2 - 56,6

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A, ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢, Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska SA, lub jego spotki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spétkq
wymieniong w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A, w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta 1l 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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