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Codziennik

Dzisiaj posiedzenie RPP

Gietdy odbijaja, waluty stabilne

Kolejne stabe dane z Niemiec

Polski dtug odrabia straty mimo presji z peryferii
Dzi$ decyzja RPP

Wczoraj najwieksze zmiany zaszly na gietdach, ktére odbily mocno po poniedziatkowych ~ Zaméwienia w niemieckim przemysle, % m/m

spadkach i w notowaniach funta, ktéry stracit do euro oraz dolara. Rentownosci obligacji 15
wahaty sie w poblizu poziomdw z poczatku tygodnia. Dane z Europy pokazaty rewizje w dot
finalnego odczytu niemieckiego indeksu PMI dla ustug, ale za to odczyt dla catej strefy euro
byt nieco wyzszy niz wskazywat na to wstepny szacunek. Analogiczny indeks dla USA spadt
w styczniu mocniej niz oczekiwano i po drugim z rzedu miesigcu spadkdw znalazt sie na
najnizszym poziomie od lipca. W nocy prezydent USA Donald Trump wygtosit coroczne
przemoéwienie o kondycji jego kraju ,State of the Union”. Przemdwienie nie zawierato
nowych pomystéw, ktére moglyby by¢ istotne z rynkowego punktu widzenia. Niemieckie
zaméwienia przemystowe obnizyty sie o 1,6% m/m, a ich stabo$¢ wynikata przede
wszystkim z obnizenia zamdwien spoza strefy euro (-5,5% m/m), przy lekkim spadku
zamaéwien krajowych i wzroscie zamoéwien ze strefy euro.

EURUSD wahat sie wczoraj nieco powyzej 1,14 pozostajac tuz ponizej poniedziatkowego

Zamoéwienia w przemysle ex-
zamkniecia. Dane z Europy i USA nie wywarly zauwazalnego wplywu na notowania. 15 - eurostrefa

Dzisiaj kurs jest juz nieco ponizej 1,14 ze wzgledu na staby odczyt danych z Niemiec. Zamowienia w przemysle

EURPLN pozostat wczoraj stabilny nieco ponizej 4,29, a USDPLN oscylowat ponizej 3,76. W~ -20 - eurostrefa
przypadku pozostalych walut regionu, wahania nie wykraczaly poza poniedziatkowe pasma 3; 2 'i e 3; e 3;
zmian. Nie sadzimy, by wynik lutowego posiedzenia RPP wptynat na ztotego. g £ g £ g 2 7

. . . . . . . Zrédio: Bloomberg, Santander
Na krajowym rynku stopy procentowej obligacje 5- i 10-letnie odrobity potowe strat z :

poniedziatku. Bund byt stabilny, Treasuries zyskiwat (10-latka w podobnej skali co jej polski
odpowiednik), a obligacje na peryferiach strefy euro byty pod presja. Dzisiaj nie poznamy
wielu waznych danych, a wynik posiedzenia RPP tez nie powinien zaskoczy¢. W efekcie,
rentownosci nie powinny ulec duzym zmianom.

Dzisiaj RPP ogfosi decyzje ws. stép procentowych, a o 16:00 rozpocznie sie konferencja
prasowa. Nie spodziewamy sie istotnych zmian w komunikacji. Ostatnia deklaracja prezesa
Glapinskiego o stabilizacji stop procentowych nawet do 2022 r. byfa pewnie troche ,na
wyrost” (nie pierwszy raz) i nie ma jednomysinego poparcia w Radzie - E. Gatnar oraz J.
Osiatynski stwierdzili niedawno, ze nie mozna zupetnie wykluczy¢ podwyzki przed koricem
2019 r. Ale wiekszos¢ cztonkdw RPP niezmiennie uwaza, ze stabilizacja stép na obecnym
poziomie jak na razie stuzy gospodarce i w Swietle ostatnich informadji (niska inflacja,
nadciggajgce spowolnienie) predko sie to nie zmieni. Niewykluczone, ze wigcej pytan na
konferencji RPP bedzie dotyczyto ptac w NBP niz sytuacji ekonomicznej.

Na jutrzejszej aukcji Ministerstwo Finanséw zamierza sprzeda¢ obligacje za 3-5 mid zt.
Oferowane serie to OK0521, PS0424, WZ0524, WZ0528 oraz DS1029 (nowy benchmark
10-letni). Zgodnie z danymi Ministerstwa Finanséw najwiekszymi posiadaczami tych serii
na koniec grudnia byty banki krajowe: OK0721 (0,47 mid zt), PS0424 (5,5 mid zt), WZ0524
(13,7 mid zh), WzZ0528 (11,8 mld zt). W styczniu-lutym 2018 roku Ministerstwo Finanséw
sprzedato netto 14,2 mld zt wobec spodziewanych przez nas w tym roku 13,7 mid zt.
Druga aukcja w tym miesigcu bedzie aukcjg zamiany i ma odby¢ sie 21 lutego.
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Rynek walutowy

& Santander

Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie 4.40
EURPLN 4.2900 CZKPLN 0.1668 M EURPLN 4.29
USDPLN 3.7675 HUFPLN* 13494 M ysopLY, ' 4.30
EURUSD 1.1386 RUBPLN 0.0574 )
CHFPLN 37642 NOKPLN 04434 +.20
GBPPLN 4.8724 DKKPLN 0.5746 410
USDCNY 6.7422 SEKPLN 0.4123
*za I00HUF 4.00
Poprzednia sesja na rynku FX 05/02/2019
min max  otwarcie zamkn. fixing 3.90
EURPLN  4.284 4.291 4.287 4.286 4.2869
USDPLN 3746 3./61  3.750 _ 3.757 3.7542 Mi'“%ﬁh*ww%,ﬂ 3.80
EURUSD 1.140 1.144 1.143 1.141 - W . 270
Rynek stopy procentowej 05/02/2019 360
Obligacje na rynku miedzybankowym . ,
Benchmark ) Zmiana Ostatnia - Srednia Jul Aug Sep Oct Now Dec | Jan
(termin) % (pb) aukcja Papier rent. 2018 2019
PS0421 (2L) 1.51 -1 25sty 19 OKO0521 1.479 Rentownosci obligacji skarbowych
PS0424 (5L) 217 -3 25sty 19 PS0424 2.160 M
WS0428 (100) 274 3 255ty 19 WS0428 2783 M2y 151 WMsy217 M 10)’__?-“_]
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** )\q\_,\\ 3.00
Termin PL UsS EZ m
Zmiana Zmiana Zmiana
O e % (pb) ) F2.50
1L 1.72 0 2.73 0 -0.22 0
2L 1.77 -1 2.67 -1 -0.15 0
3L 1.83 -2 2.62 -1 -0.06 0 =2.00
4L 1.93 -3 2.60 -1 0.04 0
5L 2.04 -3 2.60 -2 0.15 0
8L 2.25 3 267 2 0.49 -1 W 1.50
10L 2.37 -4 2.73 -2 0.70 -1
Stawki WIBOR J0l Aug Sep  Oct  Nev | Dec  Jan
Termin Zmiana 2018 | 2009
%
(pb)
O/N 1.55 1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
m 1 gi g W | mERaxe 171|182
. \ L
W T57 9 n I| L W FrRAGXS 171 L 180
T 27 5 a A MA© n \I M 31 WIBOR on 2/5/19 1.72 |~
: MoV L ,'r A
3M 172 0 WY \ | "W -1.78
&M 779 0 =l "\ |, L
IM 1.82 0 | 3 ~1.76
1Y 1.87 0 M
174
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** I
Termin % Zmiana :'1‘?2
(pb) 'll— W =170
x4 77 0 f r
3x6 1.72 0
6x9 171 0 : , , : : 168
9x12 170 0 Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan
) = 5 2018 | 2019
ox12 1.76 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego
CDS5Y USD Spread 10L* WeL 25811 AR 3.50
Kraj Warto3¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana Wc.aese4| - 7 L0 r
(pb) (pb) WES 1.0934 ol N, N k300
Polska 258 2 ST, 26537, \p il I
Franda 38 -w 041 0 CHIU 2.5002
Wegry 2.50 0 2.50
Hiszpania 76 1 1.09 1 i
Wtochy 217 2 2.65 3 =2.00
Portugalia 88 0 1.50 1 A - L
Mandia 77 5 073 0 ™ \f\“ﬂ’“‘”‘xﬂ-’”“\“w TN ANV k150
Niemcy 13 0 - - i
\/\/—/‘/\M‘M‘_’_’/—\f I
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw »—M” B =1.00
**Informacje odnosza sig do stawek kupna na ry nku migdzy bankowy m na koniec dnia ]ll.ll fug Sep T Oct Nov Dec T Jan T ]
Zrédto: Bloomberg 2018 | 2019
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES »
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*

SRODA (6 lutego)

PL Decyzja RPP % 1,50 1,50 1,50
08:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m 03 - -1,0
09:00 (o4 Produkcja przemystowa Xl % r/r 0,0 - 4,8

CZWARTEK (7 lutego)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA XII % m/m 09 - -1,9
09:00 HU Produkcja przemystowa XII % r/r 0,0 - 3,5
13:00 CczZ Decyzja banku centralnego % 1.8 - 1,8
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 215 - 253
PIATEK (8 lutego)

08:00 DE Eksport Xl % m/m 0,4 - -03

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S,A ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego, Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa, Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwengji tego wynikngc, Prognozy ani dane odnoszqce sie do przeszfosci nie stanowig gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S,A, jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S,A, lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji, Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw, Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S,A w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej, W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych,

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S,A, Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al, Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander,pl, www,santander,p!
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