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Analiza techniczna
Ztoty pod wptywem krajowych czynnikow 5 listopada 2010

Przez pierwsze dni po publikacji ostatniej Analizy technicznej notowania kursu EURPLN przebiegaly zgodnie z naszymi
oczekiwaniami, ztoty wyraznie sie umacniat nadrabiajac zalegtosci z poprzednich dni. Kurs EURPLN dos$¢ szybko spadt
z okoto 3,98 do 3,92, poniewaz zblizajace sie posiedzenie RPP rozbudzito oczekiwania inwestoréw na podwyzke stép
procentowych. Po ogtoszeniu decyzji o utrzymaniu kosztu pienigdza na dotychczasowym poziomie, ztoty gwattownie sie
ostabit, przez chwile za jedno euro trzeba byto zaptaci¢ prawie 4 ztote. Warto zwréci¢ uwage, ze w pazdzierniku po raz
pierwszy od dawna, to krajowe czynniki miaty decydujacy wptyw na notowania kursu EURPLN. Na przetomie
pazdziernika i listopada na korzy$¢ ztotego dziataly jastrzebie wypowiedzi cztonkéw RPP (co wzmochito oczekiwania na
podwyzki stép na listopadowym posiedzeniu) oraz decyzja Fed-u o rozpoczeciu drugiej tury ilosciowej stymulacji
gospodarki USA (co spowodowato wzrost apetytu na ryzyko na globalnym rynku). W efekcie kurs EURPLN tymczasowo
spadt nawet ponizej 3,89. Formacja drugiego trojkata opisana w poprzedniej Analizie okazata sie nieistotna, warto
natomiast zwréci¢ uwage na kanat trendu spadkowego, w ktérym kurs porusza sie od konca sierpnia (biorac pod uwage
poziomy zamkniecia). Uwazamy, ze w listopadzie kurs utrzyma sie w tym kanale, oscylujac przez dluzszy czas w
poblizu poziomu 3,92, mozliwe sg tymczasowe spadki ponizej 3,90. Ewentualna deprecjacja zlotego (np. na skutek
krétkoterminowej reakcji rynku na brak podwyzki stop przez RPP) powinna by¢ powstrzymana w okolicy gérnego
ograniczenia kanatu. Na koniec miesigca spodziewamy sie kursu EURPLN na poziomie 3,92-3,94.

Poziomy techniczne Wsparcie Opor Prognoza kursu EURPLN na listopad
1 poziom 3,90 3,92 $rednio w miesigcu 3,92
2 poziom 3,89 3,98 koniec miesigca 3,93
3 poziom 3,86* 4,04

* poziom interwencji NBP ok. 3,85
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tym dokumencie nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w
konsekwencji tego wynikna¢. Informacje prezentowane w publikacji nie stanowig porady inwestycyjnej. Informacje o stopie zwrotu z danego instrumentu lub ustugi uzyskiwanej w
przesziosci nie stanowig gwarancji osiggniecia takich wynikéw obecnie i w przysziosci i nie powinny by¢ traktowane jako zapowiedz osiggnigcia takich wynikéw. W wyniku zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy instrumentu finansowego moga wystapi¢ dodatkowe koszty dla kupujacego lub sprzedajacego, w tym podatki, ktére nie sg ptatne Bankowi Zachodniemu
WBK S.A. ani za jego posrednictwem. Przyjete w przyktadach notowania moga odbiega¢ od pozioméw rynkowych, badz moga by¢ niezgodne z kalkulacjami finansowymi jakiegokolwiek
uczestnika rynku. Warunki przedstawione w prezentacji podlegaja zmianom. Zawarte w prezentacii ilustracje stuzg pogladowemu przedstawieniu poszczegdlnych instrumentéw i nalezy
je traktowac¢ wytgcznie jako materiat do dalszej dyskusji. Prezentacja jest wlasnoscig Banku Zachodniego WBK S.A. i bez pisemnej zgody wtasciciela nie moze by¢ w catosci ani w czesci
kopiowana ani rozpowszechniana.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group
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