[ wm=xx | Bank Zachodni WBK

Analiza techniczna
Stabilny koniec roku 6 grudnia 2010

Przez wiekszg czes¢ listopada, notowania ztotego przebiegaty zgodnie z tym co napisaliSmy w ostatnim wydaniu Analizy
technicznej. Kurs EURPLN wahat sie w poblizu 3,92, nastapit réowniez chwilowy spadek ponizej 3,90 (w wyniku duzego
naptywu kapitatu). Pozniej jednak, pojawiajace sie dane z Chin zapowiadajgce koniecznos$¢ podjecia dalszych dziatan w
celu schlodzenia gospodarki i w kofcu problemy budzetowe Irlandii stopniowo pogarszaty nastrdj na rynku. Wzrost awers;ji
do ryzyka spowodowal, ze kurs EURPLN zblizyt sie do gérnego ograniczenia kanatu trendu spadkowego. Przez pewien
czas ziloty dos¢ dobrze radzit sobie z negatywng presja, utrzymujac sie tuz ponizej oporu w postaci gérnego ograniczenia
kanatu. Kulminacja obaw zwigzanych z Irlandig zaowocowata jedna gwattowna deprecjacjg ztotego, kurs wybit sie gorg z
kanatu, a nastepnie przebit kolejne opory na 3,98 i 4,04, tymczasowo rosngc do prawie 4,11. Werbalne interwencje
przedstawicieli rzadu i banku centralnego oraz poprawiajacy sie stopniowo nastrdj na globalnym rynku wspart ztotego i
obecnie kurs EURPLN znajduje sie powyzej wsparcia na 3,98. Gorne ograniczenie kanatu trendu spadkowego bedzie teraz
pehito role wsparcia. Spodziewamy sie, ze w grudniu notowania ztotego beda relatywnie stabilne, za czym przemawiac
bedg dwie przeciwstawne sity. Z jednej strony Ministerstwu Finansow nie bedzie zalezato na zbyt wyraznej deprecjaciji
krajowej waluty (kurs na koniec roku stosowany jest do obliczania zadluzenia w walutach obcych, co jest wazne w
kontekscie mozliwosci przekroczenia przez diug 55% PKB). Z drugiej, w dalszym ciggu pojawia¢ sie mogq negatywne
informacje z europejskiego rynku dtugu oraz obawy o zbytnie spowolnienie wzrostu gospodarczego w Chinach. Uwazamy,
ze bilans tych czynnikéw przemawia za stabilizacjg i na koniec roku kurs EURPLN znajdzie sie w przedziale 3,98-4,04.

Poziomy techniczne Wsparcie Opor Prognoza kursu EURPLN na listopad
1 poziom 3,98 4,04 srednio w miesigcu 4,00
2 poziom 3,95-3,94 4,08 koniec miesigca 4,02
3 poziom 3,92 4,14
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tym dokumencie nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w
konsekwencji tego wynikna¢. Informacje prezentowane w publikacji nie stanowig porady inwestycyjnej. Informacje o stopie zwrotu z danego instrumentu lub ustugi uzyskiwanej w
przesziosci nie stanowig gwarancji osiggniecia takich wynikéw obecnie i w przysziosci i nie powinny by¢ traktowane jako zapowiedz osiggnigcia takich wynikéw. W wyniku zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy instrumentu finansowego moga wystapi¢ dodatkowe koszty dla kupujacego lub sprzedajacego, w tym podatki, ktére nie sg ptatne Bankowi Zachodniemu
WBK S.A. ani za jego posrednictwem. Przyjete w przyktadach notowania moga odbiega¢ od pozioméw rynkowych, badz moga by¢ niezgodne z kalkulacjami finansowymi jakiegokolwiek
uczestnika rynku. Warunki przedstawione w prezentacji podlegaja zmianom. Zawarte w prezentacii ilustracje stuzg pogladowemu przedstawieniu poszczegdlnych instrumentéw i nalezy
je traktowac¢ wytacznie jako materiat do dalszej dyskusji. Prezentacja jest wkasnoscig Banku Zachodniego WBK S.A. i bez pisemnej zgody wtasciciela nie moze by¢ w catoséci ani w czesci
kopiowana ani rozpowszechniana.
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