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Analiza techniczna

Wieksze prawdopodobienstwo aprecjacii 15 marca 2011

Nasza sugestia, zawarta w tytule poprzedniego wydania Analizy technicznej, ze o zmianach w notowaniach kursu EURPLN zdecydujg
gtéwnie nastroje na $wiecie szybko znalazta odzwierciedlenie w rzeczywistosci. Wzrost awersji do ryzyka w wyniku utrzymujacej sie
niepewnosci na Bliskim Wschodzie i w Afryce Pétnocnej, znacznie wzmocniony przez ostatnie wydarzenia w Japonii spowodowat
gwaltowne ostabienie ziotego. Przebite zostaty dwa kolejne poziomy oporu, na 3,99 i 4,03, a ponadto naruszone zostato gérne
ograniczenie kanatu trendu wzrostowego. Fala wyprzedazy zlotego zatrzymata sie w okolicy obechego pierwszego wsparcia na ok.
4,07. Stosunek dtugosci ruchu XS do TR jest bliski 1,272, a ST do TR to 0,448 (wobec modelowych 0,447) i jest to dos¢ silny sygnat
konca obecnej fali deprecjacji ztotego. Ku zaskoczeniu inwestoréw juz w miniony weekend liderzy panstw strefy euro doszli do
konstruktywnych wnioskéw w sprawie funduszu pomocowego dla krajow z peryferii strefy euro i nie nalezy oczekiwa¢, zeby marcowy
szczyt miat negatywny wptyw na rynek. Gorsze od oczekiwan nastroje na Swiecie sprawiaja, ze zmieniamy nasze prognozy kursu
EURPLN na marzec. W obecnej sytuacji wyglada na to, ze to rozwo6j sytuacji w Japonii bedzie w najwiekszym stopniu decydowat o
poziomie apetytu na ryzykowne aktywa i w konsekwencji na site ztotego. Pierwsze z opublikowanych danych w tym miesigcu (CPI)
zaskoczyly i zmniejszajg w ocenie rynku szanse na kwietniowg podwyzke stop przez RPP. Oczekujemy jednak, ze krajowej walucie
wsparcie zapewnig kolejne dane makro, ale trudno bedzie im zniwelowa¢ gotebig niespodzianke inflacyjng. Kanat trendu wzrostowego
wystromit sie nieco i rozszerzyt w wyniku ostatnich zmian. Nasz bazowy scenariusz zaktada, ze kurs EURPLN nie przebije pierwszego
oporu i w kolejnych dniach zioty zacznie odrabia¢ straty. Pierwszym sygnatem sity ztotego bedzie przebicie wsparcia na 4,03.
Scenariusz alternatywny moéwi, ze nadchodzace dni moga przyniesé gwattowne ostabienie ztotego i wzrost nawet do 4,12.

Poziomy techniczne Wsparcie Opor Prognoza kursu EURPLN na marzec
1 poziom 4,03 4,07 Srednio w miesigcu 4,00
2 poziom 3,99 4,09 koniec miesigca 3,98
3 poziom 3,95 4,11
Daily QEURPLN= 1A TI2010 - 41 3/2011 (GMT)

I, QELIRPLN=
512011, 402

1221 (Z+ 0,

0914 (Z. B
5 S+ 1.272ST)
4 (T+ 2.2 T)

R 6 13 Zn 27 10 17 24 14 14 21 11
November 2010 | December 2010 January 2011 February 2011 March 2011 | April 2011

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tym dokumencie nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w
konsekwencji tego wynikna¢. Informacje prezentowane w publikacji nie stanowig porady inwestycyjnej. Informacje o stopie zwrotu z danego instrumentu lub ustugi uzyskiwanej w
przesztosci nie stanowig gwarancji osiagniecia takich wynikéw obecnie i w przysztosci i nie powinny by¢ traktowane jako zapowiedz osiggniecia takich wynikéw. W wyniku zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy instrumentu finansowego moga wystapi¢ dodatkowe koszty dla kupujacego lub sprzedajacego, w tym podatki, ktére nie sg ptatne Bankowi Zachodniemu
WBK S.A. ani za jego posrednictwem. Przyjete w przyktadach notowania moga odbiega¢ od pozioméw rynkowych, badz moga by¢ niezgodne z kalkulacjami finansowymi jakiegokolwiek
uczestnika rynku. Warunki przedstawione w prezentacji podlegajg zmianom. Zawarte w prezentacii ilustracje stuzg pogladowemu przedstawieniu poszczegdlnych instrumentéw i nalezy
je traktowac¢ wytacznie jako materiat do dalszej dyskusji. Prezentacja jest wlasnoscig Banku Zachodniego WBK S.A. i bez pisemnej zgody wtasciciela nie moze by¢ w catoséci ani w czesci
kopiowana ani rozpowszechniana.
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