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Analiza techniczna

Ztoty pozostanie pod presjg 2 stycznia 2012

Miniony miesigc EURPLN zakonczyt blisko naszej prognozy 4,39, chociaz w pierwszych tygodniach grudnia — wbrew temu czego
oczekiwalismy — kurs testowat strefe oporu na 4,57-4,58. Nie zostata ona przebita, oddalenie sie kursu od najwyzszego poziomu
od czerwca 2009 wsparte zostato tez przez dywergencje wykresu ceny z oscylatorem RSI. Poza tym, nastrdj na globalnym rynku
nieco sie ustabilizowal, a dodatkowo inwestorzy obawiali sie interwencji NBP i/lub BGK. Obie te instytucje byty aktywne dopiero
pod sam koniec roku i w rezultacie kurs przebit strefe wsparcia na 4,4132-4,4170. Kolejnego obszaru ograniczajgcego potencjat
spadkowy kurs juz nie pokonat. Sygnat do odbicia zostat wsparty przez zaznaczong na wykresie dywergencje pomiedzy kursem
EURPLN a oscylatorem RSI. Pierwszy opér, ktéry mogt powstrzymaé trend wzrostowy kursu znajdowat sie blisko 4,41 i zostat
dosc¢ szybko oraz zdecydowanie przebity. W obecnej sytuacji, analiza techniczna wskazuje, ze pierwszym oporem, ktéry moze
mie¢ wieksze znaczenie dla notowan to dopiero testowany juz w grudniu 4,57-4,58 i wzrost kursu do wspominanego oporu jest
naszym zdaniem catkiem mozliwy (cho¢ jeszcze nie w styczniu). Wczesniej, tempo deprecjacji ztotego moze wyhamowac przy
psychologicznym poziomie 4,50. Podsumowujac, spodziewamy sie, ze w styczniu ztoty pozostanie pod presja, ale na wykresie
nie zajdg jeszcze zadne przelomowe zmiany. Warto jednak zauwazyc¢, ze mozliwy przedziat wahan jest catkiem szeroki. Naszym
zdaniem, dopiero kolejne miesigce moga przynies¢ wyrazniejsze wzrosty kursu EURPLN.

Poziomy techniczne Wsparcie Opor Prognoza kursu EURPLN na styczen
1 poziom 4,3656-4,3744 4,57-4,58 Srednio w miesigcu 4,45
2 poziom 4,32 4,62 koniec miesigca 4,50
3 poziom 4,24-4,28 4,668-4,68
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tym dokumencie nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank
nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknaé.
Informacje prezentowane w publikacji nie stanowig porady inwestycyjnej. Informacje o stopie zwrotu z danego instrumentu lub ustugi uzyskiwanej w przesziosci nie stanowig gwarancji
osiggniecia takich wynikdéw obecnie i w przysztosci i nie powinny by¢ traktowane jako zapowiedZ osiggniecia takich wynikéw. W wyniku zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
instrumentu finansowego moga wystapi¢ dodatkowe koszty dla kupujacego lub sprzedajacego, w tym podatki, ktére nie sg ptatne Bankowi Zachodniemu WBK S.A. ani za jego
posrednictwem. Przyjete w przyktadach notowania moga odbiega¢ od pozioméw rynkowych, badz moga byé niezgodne z kalkulacjami finansowymi jakiegokolwiek uczestnika rynku.
Warunki przedstawione w prezentacji podlegajag zmianom. Zawarte w prezentacji ilustracje stuza pogladowemu przedstawieniu poszczegélnych instrumentéw i nalezy je traktowaé
wytgcznie jako materiat do dalszej dyskusiji. Prezentacja jest wiasnoscig Banku Zachodniego WBK S.A. i bez pisemnej zgody wiasciciela nie moze by¢ w catosci ani w czesci kopiowana
ani rozpowszechniana.

DEPARTAMENT ANALIZ EKONOMICZNYCH DEPARTAMENT USLUG SKARBU:

ul. Marszatkowska 142. 00-061 Warszawa fax +48 22 586 83 40

email: ekonomia@bzwbk.pl Web site: http://www.bzwbk.pl Poznan 61 856 5814/25
Maciej Reluga (gtéwny ekonomista) 22 586 83 63 Warszawa 22 586 8320
Piotr Bielski 22 586 83 33 Wroctaw 71 370 2587
Agnieszka Decewicz 22586 83 41

Marcin Sulewski 22 586 83 42

Marcin Luzinski 22 586 83 62



