[B wm=xx | Bank Zachodni WBK

Analiza techniczna
Nadal bez przetomu na rynku EURPLN 10 grudnia 2012

Tak jak sie spodziewalismy, wskazywany przez nas miesigc temu opér na ok. 4,18 dla EURPLN byt testowany krétko po opublikowaniu
listopadowej Analizy technicznej. Nie udato sie go jednak przebi¢. Srednio w miesiacu EURPLN wyniést 4,13 wobec oczekiwanych
przez nas 4,15. Z drugiej strony, wbrew naszej sugestii o ryzyku w gére dla prognozy na koniec minionego miesiaca (4,17), kurs na
koniec listopada byt wyraznie ponizej naszych oczekiwan (osiagnat 4,11). Ztoty zyskiwat dzieki korzystnym wiesciom ze strefy euro
(porozumienie Eurogrupy w sprawie Grecji) i dzieki temu, ze RPP obnizyta stopy w listopadzie tylko o 25 pb. Trend spadkowy zatrzymat
sie na poziomie 4,08, minimum z potowy pazdziernika. Od poczatku czwartego kwartatu EURPLN porusza sie w szerokim trendzie
bocznym (4,06-4,22). Oscylator ADX jest na niskim poziomie, co potwierdza, ze na rynku nie dominuje zaden kierunkowy trend.
EURPLN odbit sie pod koniec listopada od wsparcia na 4,08 i jesli pokona 4,14, to w kolejnych dniach moze sie zblizy¢ sie do 4,17.
Nie spodziewamy sie, aby w grudniu kurs opuscit przedziat 4,08-4,17, skoro ani nasilajace sie oczekiwania na obnizki stép NBP ani
niekorzystne czynniki globalne (grozba automatycznego zaciesnienia polityki fiskalnej w USA na poczatku 2013, kwestia wyptaty
transzy dla Grecji, sytuacja polityczna we Witoszech) do tej pory nie wygenerowaty trwalszego ruchu. Wydaje sie wiec, ze czynnikiem,
ktéry moze mie¢ wptyw na wzrost wahan w grudniu jest ograniczona ptynno$¢ na koniec roku.

Istotne poziomy techniczne na grudzien
Poziomy wsparcia: 4,113 > 4,08 > 4,06 ‘ Poziomy oporu 4,14 > 4,17 > 4,22

Prognoza EURPLN na grudzien

Srednio w miesiagcu: 4,13 ‘ Koniec miesigca: 4,14

Daily QEURPLN= S/24/2012 - 122002012 (WAR)

41305

4.0804

28 1 18 2 Y ) 0 o ] ) ) mo o 12 13 26
May 12| June 2012 July 2012 August 2012 |  September 2012 October 2012 | November 2012

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tym dokumencie nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank
nie gwarantuje doktadnos$ci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢.
Informacje prezentowane w publikacji nie stanowig porady inwestycyjnej. Informacje o stopie zwrotu z danego instrumentu lub ustugi uzyskiwanej w przesziosci nie stanowig gwarancji
osiggniecia takich wynikéw obecnie i w przysztosci i nie powinny by¢ traktowane jako zapowiedz osiggnigcia takich wynikéw. W wyniku zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
instrumentu finansowego moga wystapi¢ dodatkowe koszty dla kupujacego lub sprzedajacego, w tym podatki, ktére nie sg ptatne Bankowi Zachodniemu WBK S.A. ani za jego
posrednictwem. Przyjete w przyktadach notowania moga odbiega¢ od pozioméw rynkowych, badz moga by¢ niezgodne z kalkulacjami finansowymi jakiegokolwiek uczestnika rynku.
Warunki przedstawione w prezentacji podlegajag zmianom. Zawarte w prezentacji ilustracje stuza pogladowemu przedstawieniu poszczegélnych instrumentéw i nalezy je traktowaé
wytacznie jako materiat do dalszej dyskusji. Prezentacja jest whasnoscig Banku Zachodniego WBK S.A. i bez pisemnej zgody wtasciciela nie moze by¢ w catosci ani w czesci kopiowana
ani rozpowszechniana.

DEPARTAMENT ANALIZ EKONOMICZNYCH DEPARTAMENT UStUG SKARBU:

ul. Marszatkowska 142. 00-061 Warszawa fax +48 22 586 83 40

email: ekonomia@bzwbk.pl Web site: http://www.bzwbk.pl Poznan 61 856 5814/30
Maciej Reluga (gtéwny ekonomista) 22 586 83 63 Warszawa 22 586 8320/38
Piotr Bielski 22 586 83 33 Wroctaw 71 369 9400
Agnieszka Decewicz 22586 83 41

Marcin Sulewski 22 586 83 42

Marcin Luzinski 22 586 83 62



