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Analiza techniczna

Ztoty moze odrobic¢ czesc strat do euro 4 kwietnia 2013

EURPLN tylko na chwile spadt ponizej 4,12 i w kolejnych tygodniach — zgodnie z naszymi oczekiwaniami — ztoty tracit na wartosci w
stosunku do euro. W konsekwencji, na poczatku kwietnia kurs testowat drugi wskazany miesiac temu op6r (4,20). Presje na krajowa
walute wywierato zamieszanie na globalnym rynku zwigzane z Cyprem i dane z kraju (CPI, sprzedaz detaliczna), ktére wzmacniaty
oczekiwania na dalsze redukcje stop NBP. Od ostatniego tygodnia lipca 2012 EURPLN przekroczyt poziom 4,20 tylko 4 razy i jedynie
w trakcie pojedynczych sesji. Stosunki dtugosci zaznaczonych na czerwono ruchéw kursu sa bliskie wspétczynnikom Fibonacciego
(dla poziomu nieco powyzej 4,20 AB/CD=1,618). Zasieg fali XY jest natomiast dwukrotnie wigkszy niz fali AD. Poza tym, tuz powyzej
4,20 znajduje sie 88,6% zniesienia Fibonacciego fali spadkowej obserwowanej w lutym. Okolicznosci te wskazujg na mozliwg korekte
po ostatnim wzroscie EURPLN. Taki scenariusz wspiera tez krétkoterminowa dywergencja EURPLN z RSI (kurs wzrdst powyzej szczytu z
trzeciej dekady marca, a oscylator nie). Wg nas kwiecien przyniesie pewne odreagowanie po ostatniej fali ostabienia ztotego, jednak
potencjat do umocnienia krajowej waluty jest ograniczony (kolejne dane z kraju bedg w naszej ocenie wspiera¢ oczekiwania na obnizki
stép przez RPP). Istotne dla ztotego bedg tez dane o deficycie finanséw publicznych za 2012, ktére poznamy 22 kwietnia. Jezeli
wskaznik bedzie wyzszy niz 3,5% PKB, wtedy ztoty moze traci¢, bowiem zmniejsza sie szanse na to, ze KE zdejmie z Polski procedure
nadmiernego deficytu.

Istotne poziomy techniczne na kwiecien
Poziomy wsparcia: 4,1664 -> 4,1552 - 4,1366 ‘ Poziomy oporu 4,20 > 4,214 > 4,24
Prognoza EURPLN na kwiecien
Srednio w miesiagcu: 4,17 ‘ Koniec miesigca: 4,16

Daily QEURPLN= 114207201 2 - 5117201 3 (WAR)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tym dokumencie nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzaja w btad, jednakze Bank
nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknaé.
Informacje prezentowane w publikacji nie stanowig porady inwestycyjnej. Informacje o stopie zwrotu z danego instrumentu lub ustugi uzyskiwanej w przesztosci nie stanowig gwaranciji
osiggniecia takich wynikéw obecnie i w przysziosci i nie powinny by¢ traktowane jako zapowiedz osiggniecia takich wynikéw. W wyniku zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
instrumentu finansowego moga wystapi¢ dodatkowe koszty dla kupujacego lub sprzedajacego, w tym podatki, ktére nie s ptatne Bankowi Zachodniemu WBK S.A. ani za jego
posrednictwem. Przyjete w przyktadach notowania moga odbiega¢ od pozioméw rynkowych, badz moga byé niezgodne z kalkulacjami finansowymi jakiegokolwiek uczestnika rynku.
Warunki przedstawione w prezentacji podlegaja zmianom. Zawarte w prezentacji ilustracje stuza pogladowemu przedstawieniu poszczegélnych instrumentéw i nalezy je traktowac
wytgcznie jako materiat do dalszej dyskusji. Prezentacja jest wiasnoscig Banku Zachodniego WBK S.A. i bez pisemnej zgody wiasciciela nie moze by¢ w catosci ani w czesci kopiowana
ani rozpowszechniana.
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