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Analiza techniczna PLN, CZK, HUF ¢ .cpniazois

Lepsze od oczekiwa n dane makro z kraju oraz uspokajaj ace sygnaty z Fed spowodowaty, ze skala umocnienia
ztotego do euro byta w lipcu wi  eksza ni z oczekiwali $my. EURPLN oddalit si e od oporu na 4,383 i jeszcze pod
koniec ubiegtego miesi aca testowat 4,20. Poziom ten wcze $niej przez ok. 10 miesi ecy — do czerwca 2013 —
ograniczat potencjat do ostabienia ztotego. Oczekuj emy, ze teraz mo ze pelni ¢ role silnego wsparcia, ktore
bedzie stato na drodze do gt ebszej aprecjacji krajowej waluty w stosunku do euro . W notowaniach EURCZK nie
zaszly zadne duze zmiany nawet pomimo do $¢ jasnej sugestii ze strony czeskiego banku centraln ego o
wiekszym ryzyku interwencji i stabych danych makro. Zg odnie z naszymi oczekiwaniami, lipiec przyniést kol ejna
fale wzrostow 3 EURHUF. Presje na forinta wywieraly plany w egierskiego rz adu dotycz gce dalszej pomocy
kredytobiorcom zadlu zonym w obcych walutach.

EURPLN testowat obszar wsparcia na 4,195-4,201, ale byt to tylko chwilowy spadek. Obecnie wyglada na to, iz przedziat 4,20-
4,26 to kluczowe pasmo wahan. Pierwsza préba pokonania gérnej granicy nie byta udana. Sadzimy, ze po tym jak 4,20 diugo
byt silnym oporem, teraz kurs nie spadnie ponizej tego poziomu zbyt szybko. Cho¢ w najblizszych dniach mozliwe sg kolejne
testy 4,20, to spodziewamy sie, ze w kolejnych tygodniach EURPLN bedzie sie oddalat od tego wsparcia.

Istotne poziomy techniczne na sierpien

Poziomy wsparcia: 4,201-4,195 > 4,17 > 4,145 ‘ Poziomy oporu 4,26 > 4,30 > 4, 383

Prognoza EURPLN na sierpien

Srednio w miesigcu: 4,26 ‘ Koniec miesigca: 4,27

W notowaniach EURCZK nie zaszly zadne przetomowe zmiany, zgodnie z tym co sugerowali$my miesigc temu, kurs pozostat
w przedziale 25,45-26,1. Spodziewamy sie, ze w kolejnych tygodniach na rynku korony w dalszym ciggu beda sie sciera¢ dwie
przeciwstawne sily. Z jednej strony, potencjat do wzrostu EURCZK bedzie ograniczany przez op6r na 26,18 (ktéry dziata juz
od konca 2011), ryzyko wejscia do gry banku centralnego bedzie z kolei ogranicza¢ potencjat do umochienia czeskiej waluty.

Istotne poziomy techniczne na sierpien

Poziomy wsparcia: 25,7 > 25,45 > 25,2 Poziomy oporu 26,18 > 26,34 > 26,52

W kolejnych tygodniach po publikacji lipcowej Analizy technicznej forint znowu zaczat traci¢ do euro, tak jak oczekiwalismy.
Najblizsze dni mogg by¢ kluczowe dla EURHUF. Kurs jest obecnie nieznacznie ponizej pierwszego oporu i jesli szybko pojawi
sie impuls wzrostowy, wéwczas poziom ten maégtby zostaé przebity. Wtedy EURHUF mégtby przetestowaé¢ 303 i zblizy¢ sie
nawet do 308. Cho¢ w najblizszych dniach moze sie pojawi¢ lekka korekta, to scenariusz wzrostowy jest nadal aktualny.

Istotne poziomy techniczne na sierpien

Poziomy wsparcia: 295 - 289 - 285 Poziomy oporu 301 - 303 -> 308
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EURPLN - Kluczowy przedzial 4,20-4,26

Zgodnie z tym, co sugerowali$my w aktualizacji lipcowej Analizy technicznej, EURPLN testowat obszar wsparcia na 4,195-4,201, ale
byt to tylko tymczasowy spadek. W kolejnych dniach kurs oddalat sie od tej strefy i deprecjacja ztotego zostata powstrzymana dopiero
przy wskazanym pierwszym oporze na 4,26. Niekorzystnie na krajowag walute wptywato w pewnym stopniu ostabienie forinta i seria
duzo lepszych danych z USA, ktére wzmocnity obawy inwestoréw, ze Fed ograniczy wkrétce QE3. Na drodze do dalszych wzrostow
stanety natomiast na poczatku sierpnia stabsze od prognoz miesieczne dane z amerykanskiego rynku pracy, ktore wywotaly korekte
na globalnym rynku.

Obecnie wyglada na to, ze przedziat 4,20-4,26 to kluczowe pasmo wahan dla EURPLN. Pierwsza préba pokonania gornej granicy nie
byta udana. Sadzimy, ze po tym jak 4,20 dtugo byt silnym oporem, teraz kurs nie spadnie ponizej tego poziomu zbyt szybko.
Chociaz w najblizszych dniach mozliwe sg kolejne testy 4,20, to spodziewamy sie, ze w kolejnych tygodniach EURPLN bedzie sie
stopniowo oddalat od tego wsparcia i wiekszg czes¢ sierpnia spedzi blizej pierwszego oporu (4,26).

Istotne poziomy techniczne na sierpien
Poziomy wsparcia: 4,201-4,195 > 4,17 > 4,145 ‘ Poziomy oporu 4,26 > 4,30 > 4, 383
Prognoza EURPLN na sierpien

Srednio w miesigcu: 4,26 ‘ Koniec miesigca: 4,27

Weekly QEURPLN= 112902012 - 17240201 3 (WAR)
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trendzie bocznym w stosunku do euro, kurs pozostat w przedziale 25,45-26,1. Co ciekawe, nawet informacja z konferencji prasowej
po posiedzeniu czeskiego banku centralnego moéwiaca, ze odbyto sie gtosowanie nad przeprowadzeniem interwencji walutowej nie

doprowadzita do powazniejszego testowania goérnego ograniczenia tego pasma wahan.
Spodziewamy sie, ze w kolejnych tygodniach na rynku korony w dalszym ciggu beda sie sciera¢ dwie przeciwstawne sity. Z jednej

strony, potencjat do wzrostu EURCZK bedzie ograniczany przez opor na 26,18 (ktory dziata juz od konca 2011). Ryzyko wejscia do

gry banku centralnego bedzie z kolei ogranicza¢ potencjat do umocnienia czeskiej waluty.
konca maja 2013 i zarazem do 68,5% zniesienia ruchu wzrostowego obserwowanego od kwietnia do czerwca br.). Jezeli spetnig sie

W notowaniach EURCZK nie zaszly zadne przetomowe zmiany. Zgodnie z tym co sugerowali$my miesigc temu, korona wahata sie w
W wyniku gtebszego od naszych oczekiwan spadku EURPLN, CZKPLN spadt ponizej 0,164 (na chwile do prawie 0,161 — najnizej od

EURCZK - Bez przelomu mimo retoryki banku centralnego

CZKPLN moze ponownie znalez¢ sie powyzej 0,164.

, Wowczas

nasze oczekiwania ostabienia ztotego do euro

Istotne poziomy techniczne na sierpien

Poziomy wsparcia: 25,7 2> 25,45 > 25,
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EURHUF - Blisko pierwszego oporu

W kolejnych tygodniach po opublikowaniu lipcowej Analizy technicznej forint ponownie zaczat traci¢ do euro, zgodnie z tym czego sie
spodziewalismy. Presje na wegierskg walute wywieraly informacje mowiace, ze tamtejszy rzad zamierza wprowadzi¢ kolejne zmiany
dotyczace kredytow walutowych sptacanych przez obywateli tego kraju. Obawy, ze dalsze proby pomocy kredytobiorcom ponownie
zaszkodzg bankom dziatajagcym na Wegrzech spowodowaly wznowienie wzrostéw EURHUF i doprowadzity kurs tymczasowo do
niemal 301 (pierwszego oporu wskazywanego miesigc temu).

Oczekiwane wzrosty EURHUF razem z gtebszym od prognoz spadkiem EURPLN sprawity, ze HUFPLN znalazt sie na ok. 0,01406, a
wiec na najnizszym poziomie od potowy maja br. i ponizej spodziewanego 0,0142.

Najblizsze dni mogg by¢ kluczowe dla EURHUF. Kurs jest obecnie nieznacznie ponizej pierwszego oporu i jezeli szybko pojawi sie
impuls wzrostowy, wéwczas poziom ten maégtby zosta¢ przebity. Wtedy EURHUF mégtby przetestowac 303 i zblizy¢ sie nawet do
308. Chociaz w najblizszych dniach moze sie pojawi¢ lekka korekta spadkowa, to scenariusz wzrostowy jest nadal aktualny.

Istotne poziomy techniczne na sierpien
Poziomy wsparcia: 295 - 289 - 285 Poziomy oporu 301 - 303 - 308

Weekly QEURHUF= 106202011 - 1062002013 (WAR)

[

Price
HUF

316

-f---a---d--p------H

L

F312

4
- 305

S

~304

- 296

F

=]

-

~ 285

i~ o

- 254

280

i

Walle
HLUF

20
L4 23

-BM."EIBH; ; ! : i Walle
1 PluzDl; GELR t | Y HUF

04 2011 Q12012 Q12013 Qz 2013

Mow Dec  J Feb  Miar ; Feb  Mar ro May oct []

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesziosci nie stanowig gwarancji przyszlych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw
finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spo6tki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych
w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest
przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich
krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostgpnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Obszar Skarbu, Departament Analiz Ekonomicznych, ul. Marszatkowska 142, 00-061
Warszawa, Polska, telefon 22 586 8363, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl.



