- Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander

Analiza techniczna PLN,HUF,RUB

11 lipca 2018

Wysoki ADX szansg dla walut CEE

Marcin Sulewski
tel. 22 534 18 84
marcin.sulewski@bzwbk.pl

Czerwcowe notowania walut regionu CEE przebiegaty wedlug podobnego scenariusza co w maju — ztoty i forint byly pod presja
wyprzedazy walut z rynkdw wschodzacych, podczas gdy rubel korzystat z rosnacych cen ropy.

Analiza techniczna sugeruje, ze trend wzrostowy EURPLN i EURHUF jest zbyt silny i historia pokazuje, ze ztoty i forint mogtyby
w najblizszym czasie odrabia¢ straty. Kluczowy bedzie globalny nastréj i notowania dolara. W przypadku rubla, widzimy ryzyko
lekkiej deprecjacji w zwiazku z mozliwg przerwa we wzrostach cen ropy.

EURPLN » Wskazania oscylatora ADX mierzgcego site trendu na interwatach dziennych i tygodniowych sugeruja, ze impuls
wzrostowy kursu osiggngt poziom sity, przy ktérym w przesztosci dochodzito do odwrécenia trendu. Dodatkowo, na wykresie
tygodniowym oscylator RSI dat sygnat sprzedazy. Na wzrost szans pozostania EURPLN blizej 4,30 niz 4,40 wskazuje tez fakt,
ze ruch w dot kursu z poczatku lipca jest wiekszy niz z drugiej potowy maja.

Istotne poziomy techniczne na lipiec
Poziomy wsparcia: 4,255 > 4,23 - 4,20 ‘ Poziomy oporu: 4,357 > 4,40 > 4,42
Prognoza EURPLN na lipiec

Srednio w miesigcu: 4,35 ‘ Koniec miesigca: 4,35

EURHUF » Kurs z nawigzkg wykonat zasieg ruchy wyznaczony przez formacje odwroconej ,gtowy z ramionami”. Uwage
zwraca poziom oscylatora ADX, ktory na interwale dziennym i tygodniowym znalazt sie na poziomie, przy ktéorym w przesztosci
nastepowato odwrdcenie tendencji. Oscylator RSI dat sygnat sprzedazy.

Istotne poziomy techniczne na lipiec
Poziomy wsparcia: 318 - 315 - 310 Poziomy oporu: 340 - 350

USDRUB » Wzrost do 65 z 56 to najwiekszy impuls w gére od poczatku 2016, co mogtoby sugerowac, ze bardziej prawdopodobny
jest marsz kursu na pétnoc. Cena ropy Brent waha sie blisko najwyzszego poziomu od 2014 i ryzyko negatywnego wptywu wojen
handlowych na aktywno$¢ gospodarczg na swiecie moze ograniczaé potencjat do wzrostu cen.

Istotne poziomy techniczne na lipiec

Poziomy wsparcia: 61,0 > 58,76 > 55,53 Poziomy oporu: 66,50 - 67,16 - 70,75
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EURPLN - Trend wzrostowy byl juz zbyt silny

Odreagowanie krajowej waluty zapowiadane przez nas miesigc temu okazato sie by¢ jedynie chwilowe i w kolejnych tygodniach
ztoty szybko tracit pod wptywem obaw o globalny wzrost gospodarczy (w odpowiedzi na kolejng odstone wojny handlowej),
umocnienia dolara i napiecia politycznego w Niemczech. W efekcie, EURPLN wzrést gwattownie powyzej 4,40 (najwyzej od
stycznia 2017). Sredni EURPLN byt w czerwcu tylko nieznacznie powyzej naszej prognozy (4,30 wobec 4,28), ale na koniec
miesigca byt wyraznie wyzej (4,36 wobec prognozowanych 4,25).

Wskazania oscylatora ADX mierzacego site trendu na interwatach dziennych i tygodniowych sugeruja, ze impuls wzrostowy
EURPLN osiggnat poziom sity, przy ktorym w przesztosci dochodzito do odwrdcenia trendu. Dodatkowo, na wykresie tygodniowym
oscylator RSI dat sygnat sprzedazy. Na wzrost szans pozostania EURPLN blizej 4,30 niz 4,40 wskazuje tez fakt, ze ruch w dot
kursu z poczatku lipca jest wigkszy niz z drugiej potowy maja.

Miesigc temu pisalismy, ze dopiero w wakacje EURPLN mogtby ruszy¢ wyrazniej w gore, ale wydaje sie, ze czerwcowe
gwattowne ostabienie moze zosta¢ wykorzystane do zakupu krajowej waluty, ktora liczac od potowy kwietnia jest jedng z
najstabszych walut z rynkéw wschodzgcych. Jednoczesnie, ztoty wyrdznia sie pozytywnie na tle argentynskiego peso czy
brazylijskiego reala jesli chodzi o sytuacje wewnetrzng. Poza tym, sgdzimy, ze w kolejnych tygodniach dolar nie bedzie sie juz
umacniat, co ulzy walutom z rynkéw wschodzacych.

Istotne poziomy techniczne na lipiec
Poziomy wsparcia: 4,255 > 4,23 > 4,20 ‘ Poziomy oporu: 4,357 > 4,40 > 4,42
Prognoza EURPLN na lipiec

Srednio w miesigcu: 4,35 ‘ Koniec miesigca: 4,35
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EURHUF - Wysoki ADX szansa dla forinta

Forint byt najstabszg walutg regionu CEE. Obok globalnej wyprzedazy walut z rynkdw wschodzgcych, istotny wptyw na wzrost
EURHUF do rekordowych 340 miata nieprzekonujgca préba wegierskiego banku centralnego zakomunikowania rynkowi, ze
moze on skréci¢ okres luznej polityki pieniezne;.

EURHUF z nawigzkg wykonat zasieg ruchu wyznaczony przez formacje odwrdconej ,gtowy z ramionami”. Podobnie jak w
przypadku kursu EURPLN, réwniez w przypadku notowan forinta do euro uwage zwraca poziom oscylatora ADX, ktéry na
interwale dziennym i tygodniowym znalazt si¢ na poziomie, przy ktérym w przeszio$ci nastgpowato odwrdcenie tendencji. Co
wiecej, oscylator RSI tez dat sygnat sprzedazy.

W czerwcu forint radzit sobie wyraznie stabiej niz ztoty i w efekcie HUFPLN spadt ponizej marcowego dotka na ok. 1,327 za
100 HUF osiagajgc najnizszy poziom od potowy 2015. Sadzimy, ze ztoty mogtby w najblizszym czasie odrabiac¢ straty do euro
szybciej niz forint, wiec HUFPLN mogtby jeszcze spas¢ w kierunku 1,32.

Istotne poziomy techniczne na lipiec
Poziomy wsparcia: 318 - 315 > 310 Poziomy oporu: 340 = 350
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USDRUB - Stabilny na podwyzszonym poziomie

W czerwcu rubel pozytywnie wyrdzniat sie na tle innych walut regionu CEE co zawdzieczat dalszym wzrostom cen ropy, ktora
zniwelowata efekt mocniejszego dolara. USDRUB pozostat stabilny wokét 62,5, podczas gdy inne kursy mocno wzrosty.
USDRUB wybit sie gorg z formac;ji tréjkata, ale nie spowodowato to wznowienia deprecjaciji rubla.

Obecnie analiza techniczna nie daje jasnych wskazéwek odnosnie dalszego kierunku notowann USDRUB. Wzrost do 65 z 56 to
najwiekszy impuls w goére od poczgtku 2016, co mogtoby sugerowaé, Zze bardziej prawdopodobny jest marsz kursu na pétnoc.
Cena ropy Brent waha sig blisko najwyzszego poziomu od 2014 i ryzyko negatywnego wptywu wojen handlowych na aktywnos$é
gospodarczg na $wiecie moze ogranicza¢ potencjat do wzrostu cen. Na wykresie dziennym oscylator ADX jest na niskim
poziomie dobrze oddajgc brak kierunkowego trendu i wyczekiwanie rynku na impuls.

Kurs RUBPLN pozostat w ostatnich tygodniach ponizej oporu na ok. 0,06 i sgdzimy, ze w najblizszej przysztosci mogtby sie
skierowa¢ w strone czerwcowego dotka na 0,0577.

Istotne poziomy techniczne na lipiec
Poziomy wsparcia: 61,0 - 58,76 - 55,53 Poziomy oporu: 66,50 - 67,16 > 70,75

2017-02-09 - 2018-08-07 (WAR)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje dokifadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknag¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych.
Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikdw moga by¢ zainteresowani ktdrgkolwiek z transakcji, papierow warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej
publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérakolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona
do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba
ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sig z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Zarzadzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 18 88, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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