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11 wrzesdnia 2018

Analiza techniczna PLN, HUF, RUB

Ztoty i forint z szansg na stabilizacje

Marcin Sulewski
tel. 2253418 84
marcin.sulewski@santander.pl

W sierpniu ztoty radzit sobie najlepiej z analizowanych walut regionu, ktére byly pod presjg stabego nastroju na rynkach
wschodzacych. Wyrazny wzrost EURPLN w Il kw. sprawit, ze tak jak przypuszczaliSmy potencjat do wzrostu w zesztym
miesigcu byt juz ograniczony. Forint odrobit prawie potowe strat dzieki pozytywnym sygnatom wewnetrznym, a rubel
pozostat na najnizszym poziomie od miesiecy.

Zaktadamy, ze we wrzesniu ztoty i forint mogg sie ustabilizowa¢, podczas gdy rubel moze by¢ jeszcze pod presja.

EURPLN Obraz techniczny nie ulegt istotnym zmianom i aktualny pozostaje scenariusz stabego zfotego w kolejnych miesigcach. Wg nas
jednak, wyraZniejsze wzrosty kursu moga nastagpi¢ raczej na przetomie roku, a w najblizszym czasie kurs bedzie relatywnie stabilny z
lekkg tendencjg do umocnienia. Kursowi EURPLN nie udato sie przebic¢ sie przez opdér na ok. 4,34-4,36, a dodatkowo pojawita sie
dywergencja z RSI.

Istotne poziomy techniczne na wrzesien

Poziomy wsparcia: 4,29 > 4,265 > 4,244 Poziomy oporu: 4,34-4,36 > 4,41 > 4,50

Prognoza EURPLN na wrzesienh

Srednio w miesigcu: 4,29 Koniec miesigca: 4,33

EURHUF W obserwowanym w sierpniu impulsie wzrostowym dzienny ADX dotart do poziomodw historycznie sugerujgcych przerwe w
trendzie. Sadzimy, ze kurs mogtby pozosta¢ w najblizszym czasie ponizej maksimum z poczatku wrzesnia na ok. 329. Dodatkowo,
wrzesniowy ruch w dot jest wiekszy niz niewielka korekta z potowy sierpnia. Z drugiej strony, przebicie lipcowych szczytéw otwiera
droge do dalszych wzrostéw w dtuzsze] perspektywie.

Istotne poziomy techniczne na wrzesien

Poziomy wsparcia: 322 > 318 > 310 Poziomy oporu: 329 - 331 - 340

USDRUB Kurs wybit sie z tréjkata i nie osiggnat jeszcze teoretycznego zasiegu wynikajgcego z tej formacji. Oscylator ADX zbliza sie
do historycznie bardzo wysokich poziomdw sugerujac, ze jest jeszcze niewielki potencjat do wzrostu USDRUB.

Istotne poziomy techniczne na wrzesien

Poziomy wsparcia: 66,2 2 64,3 > 61,0 Poziomy oporu: 72,0 2 74,5 > 80,6
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EURPLN - Bez duzych zmian

W sierpniu notowania EURPLN przebiegaty zgodnie z naszymi oczekiwaniami. Krajowa waluta byta pod presja stabego nastroju na rynkach
wschodzacych, ale znaczne ostabienie ztotego w Il kw. spowodowato, ze wptyw zamieszania na $wiecie nie miat zbyt duzego wptywu. W
efekcie, Srednio (4,30) i na koniec miesigca (4,30) kurs byt bardzo blisko naszych prognoz (4,30 w obu przypadkach). Miesigc temu
sugerowalismy, ze po znacznym wzroscie EURPLN w Il kw. sierpiert moze nie by¢ tak negatywny dla ztotego jak w poprzednich latach.
Nasze przypuszczenia okazaty sig trafne i kurs wzrést o 0,79%, mniej niz Sredni wzrost w sierpniu o 1,4% w poprzednich 13 latach.

Na przestrzeni minionego miesigca obraz techniczny na wykresie EURPLN nie ulegt istotnym zmianom i aktualny pozostaje scenariusz
nakreslony w poprzednim raporcie zaktadajacy, ze kolejne miesigce beda raczej negatywne dla krajowej waluty. Sadzimy jednak, ze
wyrazniejsze wzrosty kursu moga nastgpic raczej na przetomie roku, a w najblizszym czasie ztoty powinien pozostac relatywnie stabilny z
lekka tendencjag do umocnienia. Kursowi EURPLN nie udato sie przebi¢ sie przez opér na ok. 4,34-4,36, a dodatkowo na wykresie
dziennym pojawita sie niewielka dywergencja z RSI - oscylator przebit nieznacznie szczyt z sierpnia, a kurs nie.

W dalszym ciggu istotne dla EURPLN s3 notowania EURUSD i zaktadamy, ze w kolejnych tygodniach euro moze odrabia¢ straty do
dolara. Rynek w duzym stopniu wycenia juz podwyzki stop Fed, a EBC nie zmieni zapewne planu wygaszania programu skupu
aktywow. Dane z Polski sg w dalszym czasie dos¢ dobre, a obawy o wplyw ,wojen handlowych” na amerykanskie gietdy nie sg znaczace.

Istotne poziomy techniczne na wrzesien

Poziomy wsparcia: 4,29 > 4,265 > 4,244 Poziomy oporu: 4,34-4,36 > 4,41 > 4,50

Prognoza EURPLN na wrzesien

Srednio w miesigcu: 4,29 Koniec miesigca: 4,33

Daily EURPLN= 2018-03-20 - 2018-08-21 (WAR)
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EURHUF - Szansa na stabilizacje

W poprzednim raporcie sugerowalismy, ze potencjat do umocnienia forinta jest niewielki i faktycznie kolejne tygodnie po publikacji przyniosty
wzrost EURHUF. Presje na wegierska walute wywierato istotne pogorszenie nastroju na rynkach wschodzacych podczas gdy pozytywne
sygnaly wewnetrzne z poczatku wrzesnia (rewizja w gére PKB za Il kw. do 4,8%, nieoczekiwany wzrost PMI i zapowiedZ dobrego wyniku
budzetowego) pomogty forintowi odrobi¢ prawie potowe strat.

W obserwowanym w sierpniu impulsie wzrostowym dzienny ADX dotart do pozioméw historycznie sugerujgcych przerwe w trendzie. Sadzimy,
ze kurs EURHUF mégtby pozosta¢ w najblizszym czasie ponizej maksimum z poczatku wrzesnia na ok. 329. Dodatkowo, wrzesniowy ruch w
dot jest wiekszy niz niewielka korekta z potowy sierpnia. Z drugiej strony, przebicie lipcowych szczytow otwiera droge do dalszych wzrostow
w dtuzszej perspektywie.

W sierpniu zaktadalismy, ze ruch spadkowy HUFPLN zatrzyma sie, ale w kolejnych tygodniach ztoty dalej zyskiwat do forinta i kurs spadt na
chwile do ok. 1,135 (za 100 HUF). W pofowie wrzesnia kurs jest jednak juz blisko 1,325 i zakladamy, ze we wrze$niu HUFPLN pozostanie w
przedziale 1,32-1,335.

Istotne poziomy techniczne na wrzesien

Poziomy wsparcia: 322 > 318 - 310 Poziomy oporu: 329 - 331 - 340

Daily EURHUF= 2018-01-26 - 2018-09-24 (WAR)

| Cndl EURHUF=; Bid

-1--2018-09-11; 324 74; 324,94; 323,77, 324,59 -~

1+ ADX; EURHUF=; Bid; 14, Wilder Smocthing
L 2018-08-11;2856. I S S
PlusDi; EURHUF=; Bid, 14; Wilder Smoothing
. -2018-08-11; 22,751~ T
+ “MinusDl, EURHUF=; Bid, 14; W
i 2018-09-11; 17 47! | ' ' | i | '
% 05 12 19 2% 05 12 1% 2B 02 09 16 3 3 07 14 P4 2 04 A1
| luty 2018 | marzec 2018 | kwiecien 2018

8 25 02 05 15 23 30 08 13 2 27 03 10 17 24
maj 2018 | czerwiec 2018 | lipiec 2018 | sierpien 2018 | wrzesien 2018

& Santander Bank Polska S.A.




Analiza techniczna
11 wrzesnia 2018 &S(Jnt(]ndel'

USDRUB - Jeszcze lekki potencjat do wzrostu

Miesigc temu zatytutowaliSmy sekcje poswiecong rublowi ,Nadal czeka na impuls” i w sierpniu sie doczekat. Ryzyko kolejnych sankdji
natozonych przez USA/UE i spadajace przez wiekszg czes¢ sierpnia ceny ropy wypchnety USDRUB z konsolidacji obserwowanej od poczatku
maja i kurs wzrést szybko powyzej 70, najwyzszego poziomu od pierwszej potowy 2016.

Kurs wybit sie z trojkata i nie osiggnat jeszcze teoretycznego zasiegu wynikajacego z tej formacji. Oscylator ADX zbliza sie do historycznie
bardzo wysokich poziomdw sugerujac, ze jest jeszcze niewielki potencjat do wzrostu USDRUB.

Wbrew naszym oczekiwaniom, w sierpniu RUBPLN kontynuowat trend spadkowy obserwowany od maja i osiggnat ok. 0,053, najnizszy poziom
od lutego 2016. Sadzimy, ze zloty moze sie ustabilizowac po lekkiej sierpniowej deprecjacji, a rubel moze jeszcze straci¢, wiec RUBPLN moze
pozostac¢ w najblizszych tygodniach w trendzie spadkowym.

Istotne poziomy techniczne na wrzesien
Poziomy wsparcia: 66,2 2> 64,3 > 61,0 Poziomy oporu: 72,0 > 74,5 > 80,6

Daily RUB= 2017-12-05 - 2018-09-26 (WAR)

e e e A D
-2018-09-11; 70,5107; 70,6343; 69,8315; 70,158 .| Log
SMA; RUB=; Bid(Lasty; 200 @+ ¢ st
-2018-09-11; 68,0607 - _,
SMA; RUB=; Bid(Last); 30
_2018-09-11; 67,0852 ____ ___.

RS} RUB=; Bid(Last); 13; Wikder Smoothing
---2018-08-11, 70,992 .. g : .

[~ ADX: RUB=; Bid; 14; Wilder Smoothing™ |
20180811, 498815 1 1 ¢ _—
PlusDI, RUB=; Bid; 14; Wilder Smoothing |
2018-09-11; 33420025~ 1 b | . : o :

---MinusDi; RUB=, Bid; 14; Wilder Smoothing --- = s oo
2018-09-11; 6,8020-__- ] H :

1 18 25 @1 08 15 22 29 05 12 19 26 05 12 19 26 02 09 15 23 30 07 14 21 28 04 11 15 25 02 09 18 23 30 06 13 20 27T 03
gru 17 | sty 18 | lut 18 | mar 18 | ki 18 | maij 18 | cze 18 | lip 18 | sie 18 |

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarandji przyszfych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spétkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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