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Analiza techniczna PLN, HUF, RUB

Brak przestanek do ostabienia

Marcin Sulewski, CFA
tel. 2253418 84
marcin.sulewski@santander.pl

Przez wieksza cze$¢ pazdziernika notowania walut CEE przebiegaty w bardzo spokojnej atmosferze i dopiero przetom
miesigca przyniést ostabienie pod wptywem pogorszenia globalnych nastrojéw. Pozytywnie na tle walut regionu wyrézniat
sie rubel, ktéry opart sie umocnieniu dolara i znacznym spadkom cen ropy.

Zaktadamy, ze w listopadzie nie bedzie kontynuowany ruch deprecjacyjny z przetomu miesigca. Sgdzimy, ze globalny

nastréj poprawi sie po znacznych spadkach indekséw gietdowych, a euro zacznie odrabiac straty do dolara, co powinno
by¢ korzystne dla ztotego i innych walut regionu.

EURPLN Kurs wrécit do przedziatu 4,26-4,34 obserwowanego od sierpnia i na ten moment analiza techniczna nie daje mocnych

sygnatéw, by sytuacja miafa sie w najblizszym czasie zmieni¢. Oscylator ADX pozostaje na wzglednie niskim poziomie oddajac brak silnej
kierunkowej tendencji.

Istotne poziomy techniczne na listopad

Poziomy wsparcia: 4,265 > 4,244 - 4,23 Poziomy oporu: 4,32 - 4,34-4,36 > 4,41

Prognoza EURPLN na listopad

Srednio w miesigcu: 4,31 Koniec miesigca: 4,28

EURHUF Od kilku miesiecy forint porusza sie w powolnym trendzie aprecjacyjnym do euro. Na wykresie tygodniowym ADX lekko
opada po tym jak dynamiczne wzrosty EURHUF z pierwszej potowy roku pchnety go do najwyzszego poziom od 7 lat. Uwazamy, ze w
najblizszym czasie nie powinna pojawic sie kolejna fala deprecjadji forinta.

Istotne poziomy techniczne na listopad

Poziomy wsparcia: 321 > 318 > 315 Poziomy oporu: 325 - 329 - 331

USDRUB Patrzac na wykres w horyzoncie od poczatku roku, wrzesniowe umocnienie rubla byto wieksze w cenie niz kwietniowe, co
sugeruje, ze ewentualne wzrosty po przebiciu 67 moga nie by¢ trwate. Na interwale dziennym oscylator RSI dat sygnat sprzedazy, co
w przesztosci zapowiadato przynajmniej spowolnienie wzrostow.

Istotne poziomy techniczne na listopad

Poziomy wsparcia: 64,82 2> 64,2 - 60,9 Poziomy oporu: 68,2 = 70,65 > 74,5
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EURPLN - Wcigz w przedziale

Miesigc temu sugerowalismy, ze ztoty moze oddac cze$¢ zyskow zanotowanych we wrzesniu i pazdziernik faktycznie przyniost odbicie
EURPLN. Na fali gwattowanych spadkéw na Swiatowych gietdach kurs testowat drugi opor (ok. 4,34) i w efekcie sredni EURPLN za zeszty
miesigc byt nieznacznie powyzej naszej prognozy (4,31 wobec 4,28; na koniec pazdziernika kurs wynidst 4,33, my oczekiwalismy 4,30).
EURPLN wrdcit do przedziatu 4,26-4,34 obserwowanego od sierpnia i na ten moment analiza techniczna nie daje mocnych sygnatow,
by sytuacja miata sie w najblizszym czasie zmieni¢. Oscylator ADX pozostaje na wzglednie niskim poziomie oddajac brak silnej kierunkowej
tendencji. W ostatnim czasie krajowa waluta byta dos¢ wrazliwa na zmiany na globalnym rynku i zakladamy, ze podobnie bedzie w
najblizszych tygodniach.

4-tygodniowa procentowa zmiana indeksu S&P500 byta wieksza na minus tylko w okresach powaznych zaburzen, a teraz sytuacja nie
wyglada tak Zle. Dane z USA sg wcigz dobre, co moze zacheci¢ inwestoréw do wykorzystania niskich cen akcji do kupna. W efekcie,
powrdt apetytu na ryzyko maégtby mie¢ pozytywny wptyw na ztotego. EURUSD ustanowit nowe tegoroczne minimum na prawie 1,12 iw
naszej ocenie w kolejnych tygodniach moze rosna¢, co powinno by¢ korzystne dla ztotego. Zaktadamy, ze w listopadzie EURPLN
pozostanie w przedziale 4,26-4,34.

Istotne poziomy techniczne na listopad

Poziomy wsparcia: 4,265 2> 4,244 > 4,23 Poziomy oporu: 4,32 - 4,34-4,36 > 4,41
Prognoza EURPLN na listopad
Srednio w miesigcu: 4,31 Koniec miesigca: 4,28
Daily EURPLN= 2018-02-12 - 2018-11-28 (WAR)
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EURHUF - W spokojnym trendzie spadkowym

Notowania forinta przebiegaty pod dyktando zmian globalnego nastroju. Utrzymujacy sie przez wiekszg cze$¢ miesigca popyt na ryzykowne
aktywa i brak negatywnych czynnikéw zewnetrznych (opublikowane w ostatnich tygodniach dane o aktywnosci ekonomicznej byly neutralne)
pozwolity forintowi zanotowac lekkie umocnienie do euro.

Pierwsza proba przebicia przez EURHUF wsparcia na 322 nie byta udana i dopiero wyraZzna poprawa nastrojéw na Swiecie na poczatku
listopada zepchneta kurs ponizej tego poziomu. Od kilku miesiecy forint porusza sie w powolnym trendzie aprecjacyjnym do euro. Na wykresie
tygodniowym ADX lekko opada po tym jak dynamiczne wzrosty EURHUF z pierwszej potowy roku pchnety go do najwyzszego poziom od 7 lat.
Uwazamy, ze w najblizszym czasie nie powinna pojawic sie kolejna fala deprecjacji forinta.

Wbrew naszym oczekiwaniom, HUFPLN rost w pazdzierniku drugi miesiac z rzedu by na poczatku listopada osiggna¢ 1,34 (za 100 HUF), poziom
najwyzszy od pierwszej potowy lipca. W kolejnych tygodniach ztoty odrabiat straty i sgdzimy, ze tendencja ta bedzie kontynuowana.

Istotne poziomy techniczne na listopad
Poziomy wsparcia: 321 = 318 2> 315 Poziomy oporu: 325 - 329 - 331

Weekly EURHUF= 2016-12-16 - 2018-12-21 (WAR}
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USDRUB - Ograniczony potencjat do wzrostow

W pazdzierniku notowania USDRUB przebiegaty dos¢ spokojnie mimo umocnienia dolara na Swiecie i znacznego spadku cen ropy. Wsparciem
dla rubla byly niezte dane makro oraz sygnaly z USA mdwigce, ze nie jest planowane natozenie kolejnych sankcji na Rosje. Waluta pozostata
odporna réwniez na retoryke z banku centralnego, ktéry zasugerowat, ze w najblizszym czasie moze nie by¢ kolejnych podwyzek stép. Na
poczatku listopada USDRUB wzrdst wyraznie pod wptywem umocnienia dolara.

Zgodnie z naszymi przypuszczeniami sprzed miesigca, impuls spadku USDRUB zatrzymat sie, a na poczatku listopada kurs przebit lokalny
szczyt z poczatku paZzdziernika. Patrzac na wykres w horyzoncie od poczatku roku, wrzesniowe umocnienie rubla byto wieksze w cenie niz
kwietniowe, co sugeruje, ze ewentualne wzrosty po przebiciu 67 mogg nie by¢ trwate. Na interwale dziennym oscylator RSI dat sygnat
sprzedazy, co w przesziosci zapowiadato przynajmniej spowolnienie wzrostow.

W paZzdzierniku ztoty dalej tracit do rubla i kurs RUBPLN znalazt sie na chwile powyzej 0,058, najwyzej od sierpnia. W kolejnych tygodniach
ztoty zaczat odrabiac straty i kurs wrocit w poblize 0,056. Zaktadamy, ze umocnienie ztotego z potowy listopada moze byc tylko korektg i rubel
moze pozosta¢ mocny w relacji do krajowej waluty.

Istotne poziomy techniczne na listopad
Poziomy wsparcia: 64,82 > 64,2 2> 60,9 Poziomy oporu: 68,2 > 70,65 > 74,5

Daily RUB= 2018-01-10 - 2018-11-23 (WAR)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikadji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczyc ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkg
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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