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Wstep

Santander Bank Polska S.A. (dalej ,Bank”) dziatajagc zgodnie z obowigzujgcymi przepisami w celu realizacji
obowigzkéw wynikajacych z wymogdw transparentnosci pre - transakcyjnej oraz obowigzkéw informacyjnych,
publikuje Polityke Handlowg (dalej ,,Polityka”) wtasciwg dla ustug swiadczonych przez Obszar Rynkow Finansowych
Pionu Bankowosci Korporacyjnej i Inwestycyjnej Santander Bank Polska S.A., ktérej wdrozenie wynika z przepiséw
Rozporzadzenia MIFIR?.

Zasady transparentnosci pre-transakcyjne;j.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia MIFIR Bank ma obowigzek publikowa¢ na zasadach okreslonych w niniejszej
Polityce, kwotowania cen w odniesieniu do instrumentéw finansowych, dla ktérych Bank dziata jako podmiot
Systematycznie Internalizujacy transakcje (dalej ,S1”)2. Aktualna lista instrumentéw finansowych, na ktérych Bank
petni role Sl znajduje sie na stronie: www.skarb.santander.pl

Klasa instrumentow, w odniesieniu do ktérych Bank ma status SI, moze podlega¢ zmianom w zaleznosci od
przekroczenia okreslonych przepisami prawa progdéw, o czym Bank poinformuje poprzez stosowng publikacje zmian
na stronie: www.skarb.santander.pl.

Zobowigzania w zakresie przejrzystosci pre-transakcyjnej réznig sie w zaleznosci od tego czy dany instrument jest
ptynny, czy tez nie, w rozumieniu pakietu MIFID 113/MIFIR:
= w przypadku instrumentéw finansowych uznawanych za ptynne, ktére sg przedmiotem obrotu w systemie
obrotu, Bank publikuje gwarantowane kwotowania w przypadku, gdy Klient* zwraca sie o udostepnienie
kwotowania, a Bank wyraza zgode na udostepnienie tego kwotowania, i o ile kwotowanie dotyczy transakcji
w kwocie mniejszej lub réwnej od wielkosci specyficznej dla danego instrumentu (SSTI)®,
= w przypadku instrumentdw uznawanych za nieptynne, bedgcych przedmiotem obrotu w systemie obrotu,
ktorych wielkosé¢ kwotowania nie przekracza wielkosci specyficznej dla danego instrumentu finansowego,

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdw instrumentdéw finansowych i zmieniajgce
rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012 ("MiFIR").

2 podmiot systematycznie internalizujagcy transakcje oznacza firme inwestycyjng, ktéra w sposdb zorganizowany, czesty, systematycznie
i w znacznych wielkosciach , zawiera transakcje na wiasny rachunek przy realizacji zlecen Klientéw poza rynkiem regulowanym, wielostronnej platformie
obrotu lub zorganizowanej platformie obrotu bez prowadzenia systemu wielostronnego.

3 MIFID Il - Dyrektywa nr 2014/65/EU z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i
dyrektywe 2011/61/UE

4 Klient - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktorej odrebna ustawa przyznaje zdolnos¢
prawng, ktéra zawarta z Santander Bank Polska S.A. umowe ramowa lub umowe o $wiadczenie ustug, dotyczaca transakcji rynku finansowego,
obejmujaca swoim zakresem dany rodzaj transakcji.

5 SSTI - the size specific to the instrument, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/583 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupetniajgcym
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych wymogdw w zakresie przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do obligacji,
strukturyzowanych produktéw finansowych, uprawnien do emisji oraz instrumentéw pochodnych.
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Bank nie ma obowigzku upubliczniania gwarantowanych kwotowan, a takze zawierania transakcji, jednakze
na zyczenie Klienta moze podaé kwotowanie.®
W przypadku instrumentéw finansowych uznawanych za ptynne i ktére sg przedmiotem obrotu w systemie obrotu,
Bank publikuje kwotowania w dni robocze, w godzinach dziatalnosci, za posrednictwem mechanizméw
zapewniajacych dostep do kwotowar Bloomberg APA’.
Godziny dziatalnosci Santander Bank Polska S.A. to dni robocze podczas standardowych godzin obrotu na rynkach
finansowych, z wytgczeniem zaplanowanych przerw technologicznych.

1. Zasady transparentnosci post-transakcyjne;j.

Bank na potrzeby raportowania post - transakcyjnego (APA) bedzie publikowat, za pomocg zatwierdzonego podmiotu
publikujgcego — Bloomberg APA, informacje na temat zawartych z Klientem transakcji, w ktorych:
=  Bank jest sprzedajgcym i obie strony sa podmiotami systematycznie internalizujagcymi transakcje (SI) we
wtasciwych klasach instrumentow finansowych,
=  Bank jest S, a Klient nie jest SI.

Il. Zasady dostepu do kwotowan

Bank w sposdb obiektywny i niedyskryminacyjny? klasyfikuje Klientéw, ktérym udostepnia aktualne kwotowania
biorgc pod uwage ponizsze kryteria, takie jak:

= klient zostat sklasyfikowany zgodnie z wymogami MIFID I1° i ma zawarta wfasciwg umowe,

= profil ryzyka Klienta,

= klient posiada wazny kod LEI (Legal Entity Identifier),

= charakter prowadzanej dziatalnosci (instytucje finansowe, fun,dusze inwestycyjne, banki, instytucje

ubezpieczeniowe etc.),

=  status kredytowy Klienta (zgodnie z wewnetrzng klasyfikacjg),

= status regulacyjny Klienta (SI lub nie-Sl),

= forme, w jakiej nastgpi ostateczny rozrachunek transakcji.

Bank moze odmdwié kwotowania Klientom w oparciu o ponizsze zasady:

= parametry transakcji — gdy Klient wyraza wole zawarcia transakcji o innym wolumenie niz wielkos¢ transakgji,
dla ktérej obowigzuje opublikowane kwotowanie,

6 Obowigzek ten moze zostaé uchylony, jezeli zostaty spetnione warunki okreslone w art. 9 ust. 1. MIFIR

7 Bloomberg APA - publikuje dane w trybie czasu rzeczywistego w formacie umozliwiajgcym przetwarzanie automatyczne, szczegdty dostepne sg na
stronie zatwierdzonego podmiotu publikujgcego Bloomberg APA: https://www.bloomberg.com/professional/product/apa/.

8 Zasada niedyskryminacji - Klienci znajdujacy sie w takiej samej lub w podobnej sytuacji powinny by¢ traktowani tak samo z uwzglednieniem kryteriéw
obiektywnych takich jak: rodzaj relacji handlowych z Klientem, ryzyko kredytowe Klienta, dostepny limit skarbowy, mozliwo$é rozliczenia transakcji (CCP,
rozliczenie bilateralne).

9 Okreglono wtasciwg kategorie Klienta sposrdd trzech wskazanych w MIFID Il: detaliczny, profesjonalny, uprawniony kontrahent.
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= kwotowanie dla transakcji pochodnych rozliczanych przez CCP1° vs. transakcje rozliczane bilateralnie —
kwotowania podane Klientowi w odniesieniu do transakcji rozliczanej za posrednictwem CCP, mogg nie by¢
udostepniane Klientom, ktorzy zamierzajg zawrzec transakcje na tym samym instrumencie, jednak jej
rozliczenie bedzie wykonywane bilateralnie,

= transakcje pochodne, ktdre s3 rozliczane za posrednictwem réznych CCP — kwotowanie podane Klientowi
dla transakgcji rozliczanych w danym CCP, moze nie by¢ udostepnione Klientowi , ktdry zamierza rozliczy¢
transakcje za posrednictwem innego CCP,

= warunki wynikajagce z umowy z Klientem — wigzace kwotowanie przekazane Klientowi moze nie by¢
udostepnione innemu Klientowi, jesli transakcja pomiedzy nim a Bankiem podlegataby odmiennym
warunkom wynikajagcym z umowy ramowej, na ktére wptywajg min. profil kredytowy, ryzyko rozliczeniowe,

= okres dostepnosci kwotowania — kwotowanie moze zosta¢ uniewaznione, jesli warunki rynkowe ulegty
zmianie lub uptynat czas waznosci kwotowania (uwzgledniajgc ptynnos¢ i charakterystyke rynku
instrumentéw finansowych).

= wewnetrzne limity ryzyka — mozliwo$é podania wigzacego kwotowania i gwarantowania zawarcia transakgcji
uzalezniona jest od zgodnosci z obowigzujgcymi w Banku wewnetrznymi ramami zarzadzania ryzykiem w
szczegoblnosci: analizy ryzyka, statusu kredytowego Klienta, ryzyka kontrahenta, ryzyka rozliczenia lub innego
istotnego ryzyka zwigzanego z transakcjg.

= status regulacyjny Klienta — jezeli Klient prowadzi dziatalnos$¢ jako operator miejsca wykonywania zlecen
(ang. trading venues) lub jest podmiotem systematycznie internalizujgcym (SI) na kwotowanym
instrumencie finansowym.

Majgc na uwadze ochrone Banku przed nadmiernym ryzykiem, Bank zawiera wytacznie jedng transakcje opartg o
dane kwotowanie, w kwocie wyszczegdlnionej w kwotowaniu. W wyniku zapytania Klienta o kwotowanie
gwarantowane Bank moze umozliwi¢ dokonanie jednej transakcji na instrumencie finansowym, dla ktérego
opublikowano kwotowanie gwarantowane. Zapytanie nalezy kierowac poprzez zwyczajowg metode komunikacji, lista

e Telefon

kanatéw:

L e e—mail
Obligacje skarbowe PL

e Bloomberg
IRS

e Reuters
e Reuters Messenger

Zawarcie omawianej transakcji jest mozliwe jedynie w okresie waznosci kwotowania gwarantowanego. Standardowy
okres waznosci kwotowania wynosi 30 sekund. Bank moze ustali¢ inny okres waznosci kwotowania w przypadku, w
ktorym jest to uzasadnione charakterem instrumentu finansowego.

0 ccp- centralny kontrahent, w mysl rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (rozporzadzenie EMIR),
prowadzacy rozliczenia transakcji zawieranych w instrumentach kasowych i derywatach w obrocie zorganizowanym oraz niezorganizowanym (OTC).
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Bank moze aktualizowa¢ kwotowania w dowolnym czasie, w celu odzwierciedlenia zmian warunkéw rynkowych lub
zarzadzania ryzykiem. Bank moze wycofa¢ kwotowania w przypadku zaistnienia wyjgtkowych warunkow
rynkowych®, W sytuacji stwierdzenia btedu lub pomytki w danych transakcyjnych z powodu awarii technologicznej
lub btedu ludzkiego dopuszcza sie aktualizowanie kwotowania.

Bank podaje na zadanie Klienta informacje o kwotowaniach na instrumentach finansowych, dla ktérych petni role Sl,
jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

1) dany instrument finansowy jest dopuszczony do obrotu w systemach obrotu,

2) dla danego instrumentu finansowego nie istnieje ptynny rynek w rozumieniu Pakietu MIFID II/MiFIR,

3) wielkos$¢ kwotowania nie przekracza wielkosci charakterystycznej dla danego instrumentu finansowego.

Bank przekaze na zadanie Klienta przestane na adres e-mail: mifid2.rynki.finansowe@santander.pl informacje o
wysokosci ostatniego, na moment otrzymania zadania, udzielonego kwotowania instrumentu finansowego o
okres$lonym numerze ISIN. Informacja zostanie przekazana na adres, z ktérego zostato skierowanie zadanie, bez
zbednej zwtoki, nie pdzniej niz w nastepnym dniu roboczym po dniu otrzymania zgdania.

IV. Aktualizacja polityki

= Bank, okresowo, nie rzadziej niz raz do roku, przeprowadza przeglad postanowien niniejszej Polityki.

=  Bank przyjmuje, ze Klient zawierajgc transakcje zapoznat sie i akceptuje tres¢ Polityki Handlowej, ktorej
aktualna tre$¢ dostepna jest na stronie www.skarb.santander.pl, chyba ze Klient powiadomi pisemnie
Santander Bank Polska S.A., Ze nie zgadza sie z niektdrymi postanowieniami lub zmianami w Polityce.

=  Bank publikuje informacje o wszelkich zmianach w postanowieniach Polityki Handlowej na stronie:

www.skarb.santander.pl.

=  Na zyczenie Klienta Polityka jest udostepniania w formie trwatego nosnika w wersji papierowej lub pdf.

= W przypadku pytan lub watpliwosci dotyczgcych zasad przedstawionych w niniejszym dokumencie prosimy
o kontakt na adres e-mail: mifid2.rynki.finansowe@santander.pl

T Art. 18 (3) Rozporzadzenia MIFIR — ,Podmioty systematycznie internalizujgce transakcje moga aktualizowaé¢ swoje kwotowania w dowolnym

momencie. Ponadto mogg one, w wyjatkowych warunkach rynkowych, wycofaé swoje kwotowania.”
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