Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Banki centralne USA i strefy euro byty jezyczkiem u wagi inwestoréow w minionym
tygodniu (24-30.07.2023).

Fed zgodnie z oczekiwaniami podniost stope procentowa o 25 pkt. Jednoczesnie

prezes Fed starat sie utrzymac ,jastrzebia” wymowe konferencji po posiedzeniu 1111
wskazujac, ze temat kolejnej podwyzki na nastepnym posiedzeniu jest otwarty, [ FED |
awizja obnizek w 2023 r. raczej nikta. Jednoczesnie przyznat, ze Fed spodziewa sie +25 BPS

miekkiego ladowania gospodarki USA, a potencjalnie mozliwg sytuacjg jest obnizka

stopy przy kontynuacji zacie$niania ilosciowego. GLOWNA STOPA PROCENTOWA  5,25-5,5%

STOPA DEPOZYTU 3.75%
STOPY PROCENTOWE +25 BPS STOPA REFINANSOWA 4,25%

ECB poszto podobna $ciezka podnoszac stope refinansowg i depozytowa o 25 pkt. \W komunikacie po posiedzeniu wskazano, ze
dotychczasowe podwyzki maja dostrzegalne przetozenie na gospodarke i niektore miary inflacji. Rada Prezesdw przyznata jednoczesnie,
ze inflacja bazowa pozostaje uporczywa. Tym samym nie wykluczono mozliwosci zarowno dalszych podwyzek, jak i pauzy na kolejnym
posiedzeniu. Oba banki centralne bedg miaty teraz wiecej czasu na obserwacje efektow decyzji - kolejne posiedzenia Fed i ECB odbeda sie

dopiero we wrzesniu.

Inwestorzy po obu stronach oceanu, zwtaszcza akcyjni,
mimo ostroznych wypowiedzi bankieréw centralnych
odebrali decyzje ,gotebio” wyczuwajac rychty koniec
cyklu podwyzek. Indeksy akcyjne na Starym Kontynencie 0% m
iw USA konczyty tydzien wzrostami. Takze polskie gtowne
indeksy poruszaty sie w tym kierunku. Negatywnie na
polskim rynku wyrézniaty sie natomiast mate i srednie
spotki bedace chwilowo poza sferg wptywu ,makroeuforii”.

WIG20 +1,6%

WIG

S&P 500 +1,0%

Inwestorom zza oceanu skrzydet dodat dobry odczyt
WSTEPNE ODCZYTY

dynamiki PKB za drugi kwartat. Takze inflacja bazowa

PCE w USA w czerwcu spadta. PMI PRZETWORSTWO

38,8

V1.2023

PMI UStUGI >50 V1.2023

r IR Q22iz5
=/ OCZEKIWANE W Europie pomimo swojego negatywnego wydzwieku wstepne odczyty PMI

INFLACJA BAZOWA PCE  13% r/r DR nie popsuty dobrych nastrojow inwestorow. Utrzymuije sie rozdzwiek miedzy

PMIw przetworstwie oraz w ustugach. Ten pierwszy z odczytem na poziomie

e 38,8 pkt. znalazt sie na najnizszym poziomie od poczatkowej fazy pandemii,
natomiast ustugowy obnizyt sie nieco w czerwcu wobec maja, ale nadal
pozostat na poziomie powyzej 50 pkt.

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
Inwestorzy obligacyjni zachowali wieksza wstrzemiezliwos¢ w ocenie decyzji na temat stop i na r 1 +11BPS = 3,95%
wiekszosci rynkow bazowych widzielismy nieznaczne, kilkupunktowe ruchy rentownosci w gore
(spadek cen). Takze tu polskie dziesieciolatki zachowywaty sie zgodnie z szerszym trendem. g_ J

INVESTMENT GRADE [10,2% Pozytywny nastawienie do ryzyka przetozyto sie takze

HIGH-YIELD na dobre wyniki w segmencie obligadji korporacyjnych.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogag inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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