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NINIEJSZY KOMUNIKAT NIE B EDZIE ROZPOWSZECHNIANY WSROD OSOB BEDACYCH OBYWATELAMI STANOW
ZJEDNOCZONYCH, NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH ORAZ DO OSOB ZNAJDUJACYCH SIE LUB
ZAMIESZKALYCH NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AM ERYKI, NA ICH TERENIE LUB POSIADLO SCIACH
(PRZEDE WSZYSTKIM DOTYCZY PUERTO RICO, WYSP DZIEWICZYCH STANOW ZJEDNOCZONYCH, TERYTORIUM
GUAMU, WYSP AMERYKA NSKICH SAMOA, WYSP WAKE | POLNOCNYCH WYSP MARIA NSKICH), W JAKIMKOLWIEK
STANIE STANOW ZJEDNOCZONYCH LUB W DYSTRYKCIE KOLUMB Il (W STANACH ZJEDNOCZONYCH) LUB
JAKIEJKOLWIEK INNEJ JURYSDYKCJI GDZIE ROZPOWSZECHNI ANIE NINIEJSZEGO KOMUNIKATU JEST
NIEZGODNE Z PRAWEM.

Wspélny komunikat PrasoOwy — poza godzinami notowan — informacije regulowane*

Santander i KBC porozumialy si e w sprawie pot gczenia Banku
Zachodniego WBK i Kredyt Banku w Polsce

e Z prawie 900 oddziatami i 3,5 milionem klientéw indywidualnych, potaczony bank
stanie si e trzecim bankiem w Polsce pod wzgl edem depozytow, kredytow, liczby
oddziatéw oraz zyskow.

e Po planowanym pot gczeniu, Santander obejmie okoto 76,5% akcji pot gczonego
banku, a KBC okoto 16,4%. Pozostali inwestorzy mniejszo  $ciowi uzyskaj g okoto
7,1% akcji. Banco Santander zobowi agzat sie poméc KBC w obni Zeniu udziatu KBC
w pot gczonym banku poni zej 10% bezpo $rednio po pot gczeniu. Ponadto, zamiarem
KBC jest zbycie pozostatych akcji, z my  §lg o maksymalizacji ich warto  $ci.

« Umowa opiera si e na parytecie wymiany 6,96 akcji Banku Zachodniego WBK za
kazde 100 akcji Kredyt Banku.

e Potaczenie podlega niezale znej ocenie Banku Zachodniego WBK i Kredyt Banku,
oraz uzale znione jest od uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ora z
odpowiedniej zgody na koncentracj e.

Madryt/Bruksela 28 Luty 2012

Banco Santander S.A. ("Santander") i KBC Bank NV ("KBC") ogtosity w dniu dzisiejszym, iz
zawarty umowe inwestycyjng dotyczaca potaczenia swoich polskich bankowych spétek
zaleznych, Banku Zachodniego WBK S.A. ("Bank Zachodni WBK") i Kredyt Banku S.A. ("Kredyt
Bank").

Bank Zachodni WBK oraz Kredyt Bank, przy wsparciu ze strony spoétek dominujacych tj.
Santander oraz KBC, zawarly rowniez porozumienie dotyczace wspélpracy podczas
planowanego potgczenia.

Emilio Botin, Prezes Banco Santander  stwierdzit: "Dzieki tej transakcji, Banco Santander
znaczaco wzmocni swojg obecnos¢ w Polsce, bedacej jedng z najbardziej dynamicznie
rozwijajgcych sie gospodarek w Europie, osiggajac mase krytyczng do jakiej dgzymy na naszych
rynkach kluczowych. Transakcja ta podkresla réwniez elastycznos¢ i inne zalety modelu
samodzielnych spétek zaleznych Banco Santander. Od samego poczatku bedziemy generowac
wartos¢ dla akcjonariuszy Banco Santander, jak réwniez dla akcjonariuszy potagczonego banku
oraz stworzymy silniejszg instytucje dla klientéw i pracownikéw w Polsce."



Jan Vanhevel, Prezes Grupy KBC (CEO) , z zadowoleniem przyjat wiadomosé¢ o dokonanej w
dniu dzisiejszym transakcji, komentujac jg w nastepujacy sposoéb: "Dzisiejsza transakcja jest
kolejnym kamieniem milowym w realizacji uaktualnionej strategii, ktéra uzgodnilismy z Komisjg
Europejska. Udato nam sie osiggna¢ porozumienie w sprawie jednej z najwazniejszych dla nas
transakcji zbycia akcji, pomimo bardzo trudnych warunkéw makroekonomicznych i bardzo
niestabilnych warunkéw rynkowych.

Podjecie decyzji dotyczacej sprzedazy Kredyt Banku i wyj$cia z polskiego rynku bankowego byto
bardzo trudne, ale trudne czasy zmuszajg nas do dokonywania trudnych wyboréw. Wierzymy w
potencjat polskiego rynku i Kredyt Banku, w profesjonalizm jego kadry kierowniczej i pracownikéw
oraz w wysokg jakosé ustug, ktore swiadczg swoim klientom. Jestesmy réwniez przekonani, ze
podejmujac ten krok, zaréwno KBC jak i Kredyt Bank, majg lepsze perspektywy na przysziosé.
Planowane potgczenie oferuje nowe mozliwosci dla klientéw Kredyt Banku, jak rowniez jego
pracownikow."

Opis transakciji i warunki kluczowe

Transakcja bedzie wigzata sie z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Banku Zachodniego WBK,
przy czym nowo wyemitowane akcje Banku Zachodniego WBK zostang wydane KBC i
pozostatym akcjonariuszom Kredyt Banku w zamian za posiadane przez nich akcje Kredyt Banku.

Zgodnie z warunkami umow, po przeprowadzeniu niezaleznej oceny oraz osiagnieciu
ostatecznego porozumienia pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK i Kredyt Bankiem, jak réwniez
uzyskaniu stosownych zgéd Komisji Nadzoru Finansowego oraz wilasciwej zgody na
koncentracje, Bank Zachodni WBK potaczy sie z Kredyt Bankiem przy parytecie 6,96 akcji Banku
Zachodniego WBK za kazde 100 akcji Kredyt Banku. Opierajgc sie na aktualnych cenach
rynkowych warto$¢ Kredyt Banku dla celow transakcji, wyceniono na 15,75 PLN za akcje, za$
Banku Zachodniego WBK na 226,4 PLN za akcje. taczna warto$¢ pro forma potgczonego banku
wyniesie 20,8 mid PLN (5 mid EUR).

Zarowno Bank Zachodni WBK jak i Kredyt Bank sg spotkami notowanymi na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Potgczony bank bedzie dalej notowany na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Po planowanym potgczeniu, Santander bedzie posiada¢ okoto 76,5% akcji potaczonego banku,
zas KBC okoto 16,4%. Pozostale akcje bedg w posiadaniu akcjonariuszy mniejszosciowych.

Santander zobowigzat sie, ze bezposrednio po potgczeniu pomoze KBC w obnizeniu udzialu KBC
w potgczonym banku z 16,4% do poziomu ponizej 10%. W tym celu, Santander bedzie dazy¢ do
zaoferowania tych akcji inwestorom. Ponadto, aby poméc KBC we wspomnianym obnizeniu
zaangazowania, Santander zobowiazat sie do nabycia do 5% udziatbw w potgczonym banku.
Ponadto, zamiarem KBC jest zbycie swoich pozostatych udziatdw, z mysla o maksymalizacji ich
wartosci.

Przestanki przyj etej strateqii

Dla Santandera

Dzieki tej transakcji, Santander wzmocni swojg obecnos¢ w Polsce, bedacej jednym z jego 10
gtownych rynkéw, dajac tym samym wyraz swojemu dtugoterminowemu zaangazowaniu na
polskim rynku. Planowane potgczenie wzmochi pozycje potaczonego banku jako trzeciego
najwiekszego banku w Polsce na wszystkich ptaszczyznach, z udzialem w rynku wynoszacym
9,6% pod wzgledem depozytéw, 8,0% pod wzgledem pozyczek i 12,9 % pod wzgledem liczby
oddziatow (899). Z ponad 3,5 milionami klientéw indywidualnych, potaczony bank bedzie réwniez
trzecim bankiem w Polsce pod wzgledem przychodoéw i zyskéw, co znaczaco zniweluje réznice w
stosunku do lideréw rynku. tacznie z dziatalnoscig finansowg Santander Consumer, taczny udziat
grupy Santander w polskim rynku wyniesie okoto 10%.

Dzieki transakcji potaczenia uzyskany zostanie efekt synergii w zakresie prowadzonej dziatalnosci
uzupetniajgcy efekty synergii ptyngce z przejecia przez Santander Banku Zachodniego WBK..



Santander szacuje, iz wplyw tej transakcji na podstawowy wspoétczynnik kapitatu (core capital
ratio) zgodnie z Nowg Umowg Kapitatowg (Basel Il) wyniesie okoto 5 punktéw bazowych.

Dla KBC

Dla KBC transakcja, odbywajaca sie w trudnych warunkach rynkowych, jest kolejnym kamieniem
milowym w dalszej realizacji planu strategicznego uzgodnionego z Komisjg Europejska i
znaczacym krokiem majacym na celu zwrot pomocy publicznej, ktorg otrzymata grupa.

Po dekonsolidacji Kredyt Banku w wyniku planowanego potaczenia oraz po zmniejszeniu udziatu
KBC do poziomu ponizej 10%, zaraz po rejestracji potaczenia, uwolniony zostanie kapitat w
wysokosci okoto 0,7 mld EUR (przy obecnych wycenach rynkowych), gtéwnie wskutek
zmniejszenia Aktywéw Wazonych Ryzykiem - co oznacza wplyw pro forma w wysokosci okoto
+0,8% na wskaznik kapitalu podstawowego (Tier 1) Grupy KBC na poziomie skonsolidowanym
(wedtug stanu na koniec roku 2011).

Zaktadajac petne wyjscie z inwestycji, w oparciu o aktualne wyceny rynkowe, wptyw pro forma na
wskaznik kapitatu podstawowego (Tier 1) Grupy KBC na poziomie skonsolidowanym (wediug
stanu na koniec roku 2011) jest szacowany na okoto +0,9% .

Ponadto, na podstawie aktualnych wycen rynkowych, transakcja bedzie maita pozytywny wptyw
na rachunek zyskéw i strat KBC w wysokosci okoto +0,1 mld EUR w momencie zamkniecia
transakciji.

KBC bedzie nadal funkcjonowaé¢ na atrakcyjnym polskim rynku poprzez dziatalno$¢ prowadzong
przez KBC Securities (dom maklerski) i KBC TFI (zarzgdzanie aktywami).

Pozostate aspekty transakciji

Zgodnie z umowg inwestycyjng, Santander zobowigzat sie do nabycia 100% akcji Zagiel,
stanowiacego konsumenckie ramie finansowe KBC w Polsce, za cene roéwng skorygowanej
wartosci aktywdw netto, z zastrzezeniem uzyskania odpowiedniej zgody na koncentracje.

Ponadto, w przewidywalnej przysziosci kontynuowana bedzie dotychczasowa wspéipraca
pomi edzy Kredyt Bankiem i KBC TFl (polska sp6tka KBC asset management). Potgczony bank
bedzie dystrybuowac¢ fundusze KBC TFI na podstawie niewytacznej umowy przez okres minimum
dwoch lat od momentu dokonania planowanego potaczenia.

Zamkniecie transakcji jest planowane na drugg potowe 2012 roku, pod warunkiem, ze dokonana
zostanie rejestracja potaczenia Banku Zachodniego WBK i Kredyt Banku oraz uzyskane zostanie
zezwolenie regulatora oraz wtasciwa zgoda na koncentracje.

Wiecej informacji mozna uzyska¢ w prezentacjach dla analitykéw, dostepnych na stronie
internetowej www.kbc.com i www.grouposantander.com.

Zapytania mediéw, dane kontaktowe:

Dla Grupy Santander:
Komunikacja zewnetrzna Tel.: +34 91 289 52 11 communicacion@gruposantander.com

Dla Grupy KBC:
Viviane Huybrecht, General Manager, Group Communication/Spokesperson, KBC Group
Tel.: +32 2 429 85 45 pressofficekbc@kbc.be

Dla Inwestoréw indywidualnych, dane kontaktowe:

Dla Grupy Santander:
Angel Santodomingo Tel.: +34 91 289 09 21 asantodomingo@gruposantander.com

Dla Grupy KBC:



Wim Allegaert, General Manager, Investor Relations, KBC Group
Tel.: +32 2 429 40 51 wim.allegaert@kbc.be

* Niniejszy komunikat prasowy zawiera informacje, ktére podlegajq regulacjom transparentnosci dla spotek
gietdowych.

Nota edytorska:

O Grupie Santander:

Banco Santander (SAN.MC, STD.N, BNC.LN) jest bankiem prowadzacym dziatalnosé
detaliczng oraz komercyjna, z siedzibg w Hiszpanii, dziatajgcym na 10 gtdwnych rynkach.
Santander jest najwiekszym bankiem w strefie Euro i jest jednym z pietnastu najwiekszych
bankéw na swiecie pod wzgledem kapitalizacji rynkowej. Santander zatozony zostat w 1857 roku i
dysponuje 1,383 bln EUR w zarzadzanych funduszach, posiada ponad 102 min klientéw, 14.760
oddziatéw - wiecej niz jakikolwiek inny bank miedzynarodowy - a pod koniec 2011 roku zatrudniat
193.000 pracownikow. Jest najwiekszg grupg finansowa w Hiszpanii i Ameryce tacinskie;.
Ponadto, posiada znaczaca pozycje w Wielkiej Brytanii, Portugalii, Niemczech, Polsce i pétnocno-
wschodniej czesci Stanéw Zjednoczonych. Santander Consumer Finance dziata na gtéwnych
rynkach Grupy, a takze w Skandynawii. W 2011 roku Grupa Santander osiggneta powtarzalny
zysk netto na poziomie 7.021 min EUR.

O Banku Zachodnim WBK:

Bank Zachodni WBK jest uniwersalnym bankiem o wyzszych standardach, jednym z trzech
najwiekszych w Polsce pod wzgledem sieci placowek i dochodéw, posiadajgcym powszechnie
rozpoznawalng i ceniong w catym kraju marke. Bank zostat zatozony w 1989 roku, zas w 2001
roku w wyniku potaczenia Banku Zachodniego i Wielkopolskiego Banku Kredytowego zostat
utworzony Bank Zachodni WBK. Bank ten stat sie cztonkiem Grupy Santander w kwietniu 2011
roku.

Na koniec 2011 roku Bank Zachodni WBK dysponowat aktywami o tgcznej wartosci 13,6 mlid
EUR, catkowitym portfelem kredytowym o tacznej wartosci 8,6 mld EUR oraz depozytami o
tacznej wartosci 10,6 mld EUR. Bank zatrudnia 9.383 pracownikéw i posiada sie¢ 622 oddziatow
(w tym 96 placéwek franczyzowych). Bank Zachodni WBK odnotowat zysk brutto w wysokosci
369,3 min EUR w 2011 roku z ROE na poziomie 21,2 %.

O Grupie KBC (www.kbc.com):

KBC jest zintegrowana grupg bankowo-ubezpieczeniowa, swiadczaca ustugi za posrednictwem
wielu kanatéw dystrybucji, gléwnie na rzecz klientéw indywidualnych, SME i klientéw lokalnych
MidCap. Bank koncentruje swojg dziatalno$¢ na rodzimych rynkach Belgii i w niektérych krajach
Europy Srodkowej i Wschodniej (Czechy, Stowacja, Butgaria i Wegry). W innych czeséciach $wiata
grupa jest obecna w wybranych krajach i regionach.

KBC oferuje produkty i ustugi w obszarze bankowosci, ubezpieczen oraz zarzgdzania aktywami
za posrednictwem zintegrowanego kanatu dystrybucji ztozonego z oddziatéw bankoéw, agentéw
ubezpieczeniowych i brokeréw oraz sieci internetowej.

Siedziba gtéwna KBC miesci sie w Brukseli (Belgia), w samym sercu Europy. Grupa zatrudnia
ponad 47.000 pracownikébw w przeliczeniu na pelne etaty (prawie 60% z nich w Europie
Srodkowej i Wschodniej).

KBC jest notowana na NYSE Euronext w Brukseli (pod symbolem "KBC").

Wiecej informacji na temat KBC na stronie www.twitter.com/kbc_group.

Na temat Kredyt Bank (www.kredytbank.pl)

Kredyt Bank S.A. jest polska grupg bankowg nalezacg do KBC.

Kredyt Bank zostat zatozony w 1990 roku, jako jeden z pierwszych prywatnych bankéw w
Polsce. Obecnie jest duzym, bankiem uniwersalnym bedacym spoétkg publiczna, od lat
utrzymujacym swojg pozycje wsrdd dziesieciu najwiekszych bankéw w Polsce.

Na koniec 2011 roku Kredyt Bank dysponowat aktywami o tgcznej wartosci 9,4 mid EUR (3,2%
udziatu w rynku), portfel kredytowy brutto o tacznej wartosci 6,8 mid EUR (3,4% udziatu w rynku)



oraz depozytami ogotem w wysokosci 6,4 mld EUR (3,3% udzialu w rynku). Bank posiada
znaczacy sie¢ dystrybucyjng sktadajaca sie z 373 oddziatdow w calej Polsce oraz, wedtug danych
na koniec 2011 roku, zatrudniat okolo 5.000 os6b. Marka Kredyt Banku jest marka dobrze
ugruntowang i rozpoznawalna.

Zastrzéenia prawne:

Zawarte w niniejszym komunikacie prasowym informacjeostaty podane wytznie w celach
informacyjnych i nie stanowj jednoznacznych prognoz finansowych, ani oferty zgulay, ani
subskrypcji czy tezaproszenia do jakiejkolwiek oferty kupna lub slbgocji papieréw wart§ciowych
pod jakimkolwiek prawem.

Niniejszy komunikat prasowy nie stanowi oferty spdgly papieréw wartéciowych w Stanach
Zjednoczonych i jego celem nie jest zabieganie oskapie oferty na zakup papieréw wastowych.
Akcje Banku Zachodniego WBK nie zostaly zarejestrowa zgodnie z Ustayy o Papierach
Wartasciowych z 1933 roku, z gdiejszymi zmianami, i nie magbyé oferowane ani sprzedawane na
terytorium Stanow Zjednoczonych bez rejestracji lutastosowania wzgllem nich zwolnienia z
obowigzku rejestraciji.

Planowane pajczenie lpdzie przeprowadzone na podstawie memorandum infayjrmego
opublikowanego w Polsce przez Bank Zachodni WBK wqzkii z planowanym pgtzeniem i ofen.

Wszelkie decyzje dotyg® papieréw wartéciowych, ktére ldg przedmiotem paiczenia i oferty lub
odpowied na oferf powinny by podejmowane tylko na podstawie informacji zawattye memorandum
informacyjnym. Inwestorzy w jurysdykcjach innych ynPPolska mog podleg& ograniczeniom w wyniku
ktorych nie kedg mogli otrzym#@ papierow wartéciowych zwgzanych z palczeniem ldgcym

przedmiotem niniejszego komunikatu.

Niniejszy komunikat nie jest prospektem emisyjnyuy innym dokumentem z nim réwnovaym.

Udoskpnianie, publikowanie lub rozpowszechnianie ninieggo komunikatu w niektérych jurysdykcjach
moie podlegd ograniczeniom prawnym i dlatego przed udgsiianiem, opublikowaniem lub
rozpowszechnianiem niniejszego komunikatuzka osoba powinna zagingé informaciji w przedmiocie
obowigzujgcych w danym kraju wymogoOw oraz je przestrzégddiniejszy komunikat zostat spagdzony
w celu spetienia wymogow belgijskiego i hiszgiiego prawa, i informacje w nim ujawnione megsie
rozni¢ od tych ktére bylyby ujawnione, jeli ten komunikat zostatby spagdzony zgodnie z prawem
innym niz hiszpaiskie czy belgijskie.

Kopie niniejszego komunikatu oraz wszelkie formaldekumenty odnosge s¢ do oferowania papierow
wartasciowych i/lub pokczenia nie 8 i nie mogy byé, bezpérednio lub parednio, wysytane lub w inny
sposob przekazywane, rozpowszechniane lub przesytinlub z jakiejkolwiek innej jurysdykcji, gdzie
takie zachowanie stanowitoby naruszenie stosowngcrepiséw prawa wikgiwej jurysdykcji, oraz osoby
otrzymugce wskazane dokumenty (w tym opiekunowie, petnonmcroraz powiernicy) nie mag
przekazywd, rozpowszechnidani wysyta' takich dokumentéw do lub z danej jurysdykcji.

Niniejszy komunikat zawiera pewne stwierdzenia [przyszigci (tzw. forward-looking statements).
Charakteryzug sie one tym,ze nie odnosg si¢ tylko do faktow historycznych lub sytuacji Hige;.
Stwierdzenia prognozyge cgsto wywaj takich stoéw jak "przewidywd', "mie ¢ na celu", "oczekiwa™,
"szacowa™, "zamierzac', "planowadé’, "mierzyé w", "wierzyé', "mie ¢ nadzieg", "d qzy¢ do”,
"kontynuowad", "b edzie", "powinien”, "mo ze" lub inne stowa o podobnym znaczeniu. Stwierdzete
sq oparte na zatéeniach i ocenach i ze swej natury, stwierdzeniadmwprzyszigci wigiq sie z ryzykiem i
niepewndciq, poniewd odnosz sie do przysztych wydarsei zaleig od okoliczngci, ktére nasipig w

5



przysztgci, za§ czynniki opisane w kontakie takich wypowiedzi prognozggych zawarte w niniejszym
komunikacie, mog spowodowd, Ze rzeczywiste wyniki i zdarzenigdy znacznie s roznity od tych
wyrazonych lub sugerowanych w naszych stwierdzeniach am przyszi§ci. Chaé uwaia sie, zZe
oczekiwania zwerbalizowane w przedmiotowych stwiendach odnosgych sg do przyszi§ci i
uzasadnione, nie mma zagwarantowd, e oczekiwania te oka sie by¢ poprawne i dlatego te
pragniemy zwrocl Paristwa uwag na to aby nie polegana nich bez zachowania najgtej ostrgnosci.
Ani Santander ani KBC nie zobowruje sg do aktualizowania lub wprowadzania poprawek do
informacji zawartych w niniejszym komunikacie (czy w wyniku nowych informacji, przysztych
wydarzei lub z innych powodow), z wygtkiem przypadkéw przewidzianych przez obgmijgce prawo.
Zadne informacje zawarte w przedmiotowym komunikaaie powinny by interpretowane jako
prognoza zysku.



