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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

z wykonania ustugi poswiadczajacej

sporzadzona przez Bozene Graczyk, bieglego rewidenta (dalej ,Biegly Rewident”),
zatrudnionego w KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k., dla Sadu
Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego oraz Zarzadéw:

e Spotki Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,BZ WBK S.A.”),
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000008723, posiadajacej kapital zaktadowy w
wysokosci 935.450.890,00 ztotych.

e Spolki Santander Consumer Bank S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,SCB S.A.”),
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego, pod numerem KRS 0000040562, posiadajacej kapitat zaktadowy w
wysokosci 520.000.000,00 ztotych.
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Zakres ustugi

Biegly Rewident zostat wyznaczony do przeprowadzenia niezaleznej ushugi
poswiadczajacej, ktorej przedmiotem byla ocena prawdziwosci i rzetelnosci zataczonego
sprawozdania Zarzadu BZ WBK S.A. z dnia 9 kwietnia 2014 roku (dalej "Sprawozdanie™)
w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego i wniesienia wktadéw niepienieznych na
pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego w postaci akcji spotki SCB S.A. zgodnie
z zawartg umowgq inwestycyjna (dalej ,,Umowa Inwestycyjna”), przekazanego Bieglemu
Rewidentowi, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek
handlowych (z p6zniejszymi zmianami) (dalej ,,KSH”), na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla Wroctawia —Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 22 kwietnia 2014 roku (sygnatura akt: WR VI Ns
Rej. KRS 8843/14/876).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu

Zarzad BZ WBK S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa oraz za informacje w nim zawarte.
Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie
systemu kontroli wewngtrznej odnoszacego si¢ do przygotowania i przedstawienia
Sprawozdania wolnego od istotnych nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych
dzialan lub bledéw, oraz za prawidlowe prowadzenie ksigg, na podstawie ktérych
Sprawozdanie zostalo przygotowane. Zarzad BZ WBK S.A. jest rdowniez
odpowiedzialny za wyb6r odpowiedniej metody wyceny wktadéw niepienig¢znych.

Odpowiedzialnos$¢ Bieglego Rewidenta

Zadaniem Bieglego Rewidenta byla weryfikacja Sprawozdania przygotowanego przez
BZ WBK S.A. i wydanie niezaleznej opinii z wykonanej ustugi poswiadczajacej,
dajacej wystarczajaca pewnos¢, na podstawie uzyskanych dowoddéw, w zakresie
prawdziwosci 1 rzetelno$ci Sprawozdania, zgodnie z wymogami art. 312 1 art. 431
KSH. Wystarczajaca pewnos¢ jest nizsza od absolutnej pewnosci.

Biegly Rewident przeprowadzit ustugg zgodnie z postanowieniami:

e Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,, Ustugi atestacyjne inne
niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych”, wydanego przez
Rade¢ Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych;

e Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3 ,, Ogdlne zasady przeprowadzania
przeglgdu sprawozdan finansowych / skroconych sprawozdan finansowych oraz
wykonywania innych ustug poswiadczajgcych” wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.
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Standardy te nakladajg na Bieglego Rewidenta obowigzek postepowania zgodnego z
zasadami etyki, w tym wymogami niezaleznosci oraz zaplanowania i przeprowadzenia
procedur w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze Sprawozdanie nie
zawiera istotnych znieksztalcen, a takze, aby uzyska¢ dostateczng podstawe do wyrazenia
opinii.

Podsumowanie wykonanych procedur

W ramach przeprowadzonej ustugi poswiadczajacej Biegly Rewident nie przeprowadzit
badania, przegladu ani innych procedur w odniesieniu do sprawozdan finansowych BZ
WBK S.A. w rozumieniu standardéw rewizji finansowej, ani tez w odniesieniu do ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe sporzadzenia tych sprawozdan finansowych.
Wobec powyzszego opinia Bieglego Rewidenta do Sprawozdania nie stanowi opinii
biegtego rewidenta w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(z pdzniejszymi zmianami).

Wybér procedur zalezy od osadu Bieglego Rewidenta, w tym jego oceny ryzyka
wystgpienia w Sprawozdaniu istotnego znieksztalcenia wskutek celowych dziatan badz
bledow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka Biegly Rewident bierze pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzang z zapewnieniem prawdziwosci i rzetelnosci Sprawozdania, w celu
zaplanowania stosownych procedur, ktére majg mu zapewni¢ uzyskanie wystarczajacych i
odpowiednich do okolicznosci dowoddéw, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci jej dziatania w BZ WBK S.A.

W szczegblnosci weryfikacja Sprawozdania polegala na wykonaniu nastepujacych
procedur:

e weryfikacja sprawozdanie pod katem wymogéw KSH,
e przeglad stosowanych metod wyceny akcji SCB S.A.,

e przeglad wewngtrznej spdjnosci i matematycznej poprawnosci wyceny akcji SCB
S.A.,

o weryfikacja kluczowych parametréw i zatozen zastosowanych do wyceny akcji SCB
S.A,

o weryfikacja kalkulacji liczby nowych akcji BZ WBK S.A., ktére winny by¢
wyemitowane w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci akcji SCB S.A.

Przeprowadzone przez Bieglego Rewidenta procedury obejmowaly réwniez oceng
odpowiedniosci zagadnienia bedacego przedmiotem ustugi oraz stosownosci przyjetych
przy sporzadzaniu Sprawozdania kryteriow.

W ocenie Bieglego Rewidenta uzyskane przez niego dowody stanowia wystarczajaca
podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.
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Okreslenie kryteriéw

Kryteria, ktore BZ WBK S.A. zastosowal przygotowujac Sprawozdanie oraz dokonujac
wyboru zasadnej metody wyceny wkladéw niepieni¢znych okreslone sa w Art. 311
KSH 1 dotycza zarowno okreslenia niezbednych elementéw Sprawozdania jak i zasad
wyceny wkladéw niepieni¢znych.

Metody wyceny przyjete przez Zarzad

Zarzad BZ WBK S.A. zamierza dokona¢ podwyzszenia kapitalu zaktadowego BZ WBK
S.A. w drodze emisji 5.383.902 akcji serii L, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, za
taczng ceng emisyjna wynoszaca 2.156.414.268,06 ztotych. Cena emisyjna jednej akcji, w
wysokosci 400,53 ziotych, zostata ustalona przez Zarzad BZ WBK S.A. w oparciu o
ustalenia zawarte w Umowie Inwestycyjnej, tj. droga obliczenia sredniego kursu akcji z
trzech ostatnich miesigcy przed dniem 9 kwietnia 2014 roku.

W celu ustalenia wartosci godziwej wnoszonego wkiadu niepieni¢znego Zarzad BZ WBK
S.A. dokonatl oszacowania wartosci 3.120.000 akcji SCB S.A. (stanowigcych 60% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz 67% ogdélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu SCB
S.A.) w oparciu o podejscie dochodowe (z zastosowaniem metody zdyskontowanych
dywidend) oraz podejscie rynkowe (z zastosowaniem metody poréwnywalnych bankéw
notowanych na gietdach papier6w wartosciowych oraz metody poréwnywalnych
transakcji). Zastosowane metody sa zgodne z wytycznymi przedstawionymi przez
International Valuation Standards Council, z siedzibg w Londynie, Wielka Brytania, w
Miedzynarodowych Standardach Wycen wydanych w roku 2011.

Opinia
Opinia Bieglego Rewidenta zostala sformutowana w oparciu o kwestie opisane

powyzej i powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Na podstawie wykonanych procedur, w ocenie Bieglego Rewidenta, we wszystkich

istotnych aspektach:

e sprawozdanie zostalo przygotowane w sposéb prawdziwy i rzetelny, zgodnie z
przyjetymi kryteriami,

e zastosowana metoda wyceny wktadoéw niepienigeznych jest zasadna, oraz

e warto$¢ godziwa wkladéw niepienieznych, w wysokosci 2.156.414.400 ztotych,

odpowiada co najmniej wartosci nominalnej obejmowanych za nie akcji.



Ograniczenia wykorzystania

Niniejsza opinia zostala sporzadzona wylacznie do uzytku przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu Wydzial VI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego oraz BZ WBK S.A. dla celow okreslonych w art. 312 §1 KSH i nie powinna
by¢ uzyta w jakimkolwiek innym celu i przez jakakolwiek inng strong. Opinie nalezy
czytaé facznie ze Sprawozdaniem.
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