SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI
Bank Zachodni WBK S.A.

z siedziba we Wroctawiu

DOTYCZACE WKLADOW NIEPIENIEZNYCH WNOSZONYCH NA POKRYCIE
PODWYZSZONEGO KAPITALU ZAKLADOWEGO

Z dnia 9 kwietnia 2014 r.



W zwiazku planowanym na czerwiec 2014 r. odbyciem Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Bank Zachodni WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu (,,BZ WBK”), w
ktorego porzadku obrad przewiduje si¢ zamieszczenie, migdzy innymi, uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego BZ WBK w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii L, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru wszystkich
akcji serii L, zmiany Statutu BZ WBK oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji serii L do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji serii L oraz zwiazanym z tym
zamiarem zaoferowania przez BZ WBK, w drodze subskrypcji prywatnej, spotce Santander
Consumer Finance S.A. z siedziba w Madrycie (,,SCF”) objecia nowych akcji serii L, 0
warto$ci nominalnej 10 zt (stownie: dziesig¢ zlotych) kazda, w zamian za wklad niepienigzny,
dziatajac na podstawie art. 311 § 1 w zw. z art. 431 § 7 ustawy dnia z 15 wrzes$nia 2000 r. —
Kodeks spétek handlowych (,,KSH”), Zarzad BZ WBK sporzadzit niniejsze sprawozdanie:

1. Przedmiot wkladow niepieni¢znych

Akcje nowej emisji zostana zaoferowane SCF w zamian za wklad niepienigzny w
postaci 3.120.000 (stownie: trzy miliony sto dwadziescia tysigcy, tj. 1.040.001
uprzywilejowanych oraz 2.079.999 zwyktych) akcji o warto$ci nominalnej 100 zt
(stownie: sto zlotych) kazda, w kapitale zakladowym spotki Santander Consumer
Bank S.A. z siedziba we Wroclawiu, adres: ul. Strzegomska 42C, 53-611 Wroctaw,
wpisanej do Krajowego Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000040562 (,,SCB”), ktorej kapitat zostat optacony w pelni,
przystugujacych SCF, stanowiacych 60% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 67%
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu SCB (,,Aport”).

2. Liczba i rodzaj akcji serii L wydawanych w zamian za Aport

W zamian za Aport BZ WBK zaoferuje i wyda SCF 5,383,902 (stownie: pigc¢
miliondw trzysta osiemdziesiat trzy tysiace dziewigéset dwie) akcje zwykle na
okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 10 zt (stownie: dziesie¢ ztoty) kazda (,,Akcje
Serii L”). Emisja Akcji Serii L zostanie skierowana do SCF w drodze subskrypcji
prywatnej, przy pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w calo$ci prawa
poboru.

BZ WBK podejmie dziatania w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia Akcji Serii L
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

3. Cena emisyjna Akcji Serii L

Cena emisyjna Akcji Serii L bedzie wynosi¢ 400,53 zt (slownie: czterysta ztotych
53/100), za$ taczna cena emisyjna Akcji Serii L bedzie wynosi¢ 2.156.414.268,06 zt
(stownie: dwa miliardy sto pigcdziesiat sze$¢ miliondw czterysta czternascie tysigcy
dwiescie szescdziesiat osiem ztotych 06/100) (,,Cena Emisyjna”).

4, Wycena Aportu
Wartos¢ wnoszonego Aportu odpowiada, co najmniej, Cenie Emisyjnej.

W celu ustalenia warto$¢ wnoszonego Aportu wykorzystano szereg powszechnie
przyjetych metod wyceny. Podstawowe zastosowane metody obejmowaly, migedzy
innymi, (i) wyceng¢ fundamentalng wykorzystujaca modele zdyskontowanych
dywidend, (i1) wyceng oparta o wskazniki ceny akcji do zysku na akcj¢ oraz ceny akcji



do warto$ci ksiegowej przypadajacej na akcje porownywalnych polskich bankéw oraz
(iii) wyceng oparta o porownywalne transakcje z udziatem polskich bankow.

W modelu zdyskontowanych dywidend oblicza si¢ aktualna warto$¢ biezaca netto
banku, przyjmujac odpowiednie stopy dyskonta i opierajac si¢ na profilu wzrostu
aktywow, przychodow, kapitale wymaganym w celu osiagnigcia wzrostu bilansowego
1 wynikajacej z tego zdolnosci do wyptaty dywidendy akcjonariuszom.

Na potrzeby przygotowania niniejszego sprawozdania, w dniu 9 kwietnia 2014 r.,
Citigroup Global Markets Limited wydat dla Zarzadu BZ WBK opini¢ na temat
warto$ci godziwej typu fairness opinion, ktéra to opinia stanowi zalacznik do
niniejszego sprawozdania.

5. Podmioty wnoszace Aport
Akcje Serii L zostang zaoferowane wytacznie SCF.
6. Uzasadnienie pokrycia Akcji Serii L Aportem

Emisja Akcji Serii L oraz potaczone z nia wniesienie Aportu zwigzane jest z
planowana reorganizacja grupy Banco Santander S.A. (z siedziba przy Paseo de
Pereda 9-12, Santander, Hiszpania) (,,Santander’’) w Polsce poprzez uczynienie SCB
podmiotem bezposrednim zaleznym od BZ WBK. Powyzsza reorganizacja jest
prowadzona w wykonaniu zobowiazania Santander wobec Komisji Nadzoru
Finansowego (,,KNF”) ztozonego w zwiazku z uzyskaniem zezwolenia KNF na
polaczenie BZ WBK i Kredyt Banku S.A.

W zwiazku z realizacja ww. zobowiazania, dnia 27 listopada 2013 r., BZ WBK, SCF
oraz SCB zawarty umowe inwestycyjna (,,Umowa Inwestycyjna”), zgodnie z ktora
akcje SCB posiadane przez SCF maja zosta¢ nabyte przez BZ WBK od SCF w zamian
za okreslona liczbg nowych akcji BZ WBK ustalona zgodnie z formula zawarta w
Umowie Inwestycyjnej, ktore zostana wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego przeprowadzonego przez BZ WBK. Warto$¢ akcji SCB okre§lona w
Umowie Inwestycyjnej wynosi 2.156.414.400 zt (stownie: dwa miliardy sto
pigcdziesiat sze$¢ miliondw czterysta czternascie tysigcy czterysta zlotych).

Emisja Akcji Serii L w zamian za Aport umozliwi BZ WBK przejecie kontroli nad
SCB bez konieczno$ci angazowania znacznych srodkoéw pienigznych oraz zadtuzenia
BZ WBK. W ocenie Zarzadu BZ WBK podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze
emisji nowych akcji BZ WBK, przy pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru oraz zwiazane z tym zamiarem zaoferowania przez BZ WBK, w
drodze subskrypcji prywatnej, Akcji Serii L, jest optymalnym rozwiazaniem z punktu
widzenia interesu BZ WBK instrumentem realizacji powyzszej transakcji, stanowiacej
realizacj¢ zobowiazan BZ WBK wobec KNF.

7. Podsumowanie i rekomendacja

SCB koncentruje dziatalno$¢ na atrakcyjnym rynku consumer finance, czyli kredytow
konsumpcyjnych dla klientow indywidualnych oraz lokat dla klientow
indywidualnych i korporacyjnych. Dysponujac profesjonalng i doswiadczona kadre
kierownicza o wieloletnim stazu w sektorze bankowym SCB jest liderem na rynku
consumer finance zapewniajac zréznicowana ofert¢ produktowa oraz efektywne
kanaty dystrybucji.

! Decyzja KNF zezwalajaca na potaczenie BZ WBK i Kredyt Banku S.A. zostata wydana dnia 4 grudnia 2012 r.
(patrz raport biezacy z dnia 4 grudnia 2012 r. nr 37/2012).
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W opinii Zarzadu BZ WBK konsolidacja BZ WBK oraz SCB wzmocni pozycj¢ Grupy
BZ WBK, jako trzeciego banku w Polsce oraz dostawce wysokiej jakos$ci rozwiazan
dla zréznicowanych segmentow rynku bankowego w Polsce. Ponadto, Zarzad BZ
WBK oczekuje ze po wlaczeniu SCB w sktad Grupy BZ WBK moga zosta¢ osiagnigte
dodatkowe synergie dla Grupy BZ WBK, ktorych dokladne oszacowanie zostanie
przeprowadzone zakonczeniu po nabyciu przez BZ WBK akcji SCB.

Majac na uwadze powyzsze, niniejszym Zarzad BZ WBK rekomenduje
akcjonariuszom BZ WBK podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia Kkapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii L na przedstawionych powyzej warunkach.

Zarzad Banku Zachodniego BZ WBK S.A.



