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FITCH POTWIERDZA RATING BANKU ZACHODNIEGO WBK S.A. | WYCOFUJE
OCENE KREDYT BANKU W ZWI AZKU Z POt ACZENIEM

Fitch Ratings-Warsaw/London - 10 stycznia 201Bitch Ratings potwierdza wszystkie oceny
ratingowe Banku Zachodniego WBK S.A. (BZ WBK), witydtugoterminowy rating (IDR) na poz.
'BBB' z perspektyw stabilm (‘BBB’/Stable Outlook). Agencja podniosta tak rating Viability
(VR) Kredyt Banku (KB) do poz. 'bbb' i us¢ta go z Listy Obserwacyjnej ze wskazaniem
pozytywnym (RWP), potwierdzag inne oceny KB oraz jednoczenie wycafuwszystkie ratingi
KB. Wszystkie przyznane oceny przedstawiono nackdego komunikatu.

Dziatania te s nasgpstwem fuzji prawnej BZ WBK i KB, przeprowadzon&szez przeniesienie
wszystkich aktywow i pasywow KB na BZ WBK w zamiaa obgcie howo-wyemitowanych akcji
BZ WBK przez bylych akcjonariuszy KB.

UZASADNIENIE OCENY: BZ WBK

Potwierdzenie dtugoterminowych ratingéw IDR i VR B¥BK odzwierciedla przekonanie agencji
Fitch ze indywidualny profil kredytowy patzonego podmiotu jest zasadniczo zgodny z przed
fuzyjnym profilem BZ WBK, ché marginalnie stabszy w wyniku pmizenia z KB.

Potwierdzenie oceny BZ WBK na poz. '2' Ratingu Swppdzwierciedla pog Agencji, co do
znacacej gotowdci wickszaciowego akcjonariusza Banku, Banco Santander (Sdeta
'BBB+'/Negative) do udzielenia wsparcia gr#onemu podmiotowi w przypadku takiej potrzeby,
ze wzgkdu na strategiczne znaczenie dziatétmav Polsce dla Grupy Santander. Jecheafrzy
obecnym poziomie przyznanych ocen, opinia agentjhFdot. potencjalnego wsparcia ze strony
Grupy Santander nie pozwala na podniesienie ratndtugoterminowych BZ WBK (IDR).
Stabilna prognoza w zakresie diugoterminowego gatitbR BZ WBK oparta jest o wewtrzng
site banku odzwierciedlanw ocenie VR.

PRZEStANKI RATINGOW - BZ WBK IDR, VR

Ratingi VR i IDR odzwierciedlaj bardzo dobre wyniki banku, dabpozycg pod wzgédem
ptynndsci i kapitatu oraz stabiln struktue finansowania opagto depozyty klientow. Jednad,
odzwierciedlag one réwnie znacace zaangawanie w sektorze nieruchosm komercyjnych
(CRE) oraz mieszkaniowych kredytow hipotecznychameimowanych w walutach obcych (FC)
odziedziczonych gtdbwnie po KB.

Na koniec 3 kw. 2012ra¢zne zaangawanie w portfel nieruchondoi komercyjnych wyniosto
14,5% portfela paktzonego banku, a zaarigavanie w walutowe kredyty hipoteczne wyniosto ok.
20%, przy czym jest to znaczniezsiry poziom ni w przypadku innych bankow rowigiczych z
ratingiem VR na poz. 'bbb-. Wg. Agencji Fitch, yka wynikapce z zaangawania w
nieruchoméci komercyjne i walutowe kredyty hipoteczng adekwatnie zabezpieczone ¢kzi
wysokiej kapitalizacji paiczonego podmiotu i wysokiemu poziomowi rentodsio przed
rezerwami.

Wskaznik kredytéw niepracagcych pohczonego podmiotu pozostanie pagjisredniej rynkowej
(6,9% vs. 8,8%) w oparciu o dane na koniec 3 kwl220 Pokrycie rezerav kredytow
niepracujcych pozostanie na adekwatnym poziomie, przy czyysoka¢é zaangaowania bez
pokrycia wyniesigrednio 17% kapitatu podstawowego. Kapitalizacjegmonego banku rownte
utrzyma s¢ na dobrym poziomie ze wskakiem kapitat podstawowy / aktywa w@ne ryzykiem
na poz. 14%.



Pokczony bank bdzie trzecim co do wiellkei w Polsce z silipsiech detaliczra i potencjatem do
poprawy efektywngci poprzez wykorzystanie synergii dochodowo-kosatdwjak i korzyci z tyt.

ekonomi skali. Wg danych na koniec 3 kw.2012rka#sik kredytow do depozytéw pgtzonego
podmiotu ledzie ksztatltowat i na poziomie ok. 94%, a jego pozycja ptysciowa pozwoli bez
trudu dostosowa struktug finansowania w zwizku z konieczngcia stopniowego zasgpienia

bezpdredniego finansowania z KBC.

Rentownd¢ polaczonego podmiotudolzie prawdopodobnie stabsza w pgikpwym okresie w
poréwnaniu do rentowrsoi BZ WBK przed padczeniem do czasu realizacji synergii dochodowo-
kosztowych. W oparciu o wyniki za 9 migsy 2012r., Fitch oceniaze zwrot z kapitatu
pofaczonego podmiotu dolzie ksztaltowat gi na poziomie ok. 14% w egiu rocznym, w
poréwnaniu do poz. 18% dla BZ WBK. Poza fyzja rentown& polkczonego podmiotu, tak jak i
innych polskich bankoéw, dolzie miata rownie wplyw presja ze strony mniej sprzyjeego
lokalnego srodowiska operacyjnego spowodowana spowolnieniemski@p gospodarki i
srodowiskiem niszych stop procentowych

PODATNGSC NA ZMIANY - BZ WBK IDRS, VR

Scenariusz bazowy agencji Fitch zaktagaewentualna dalsza obka dtugoterminowego ratingu
IDR banku Santander niedrie miata wptywu na ratingi BZ WBK — zdaniem agemegatywne
zmiany w banku Santandeg¢da miaty niewielki wptyw na sytuagjBZ WBK. Negatywny wptyw
na ratingi BZWBK miatoby wycznie obnienie ratingu Santander do ratingu o pogszypnym
ryzyku przy czym agencja obecnie nie spodziewaakiej obniki.

W perspektywie krotko srednioterminowej nie jest przewidywana pocdwg ratingébw VR oraz
IDR biorac pod uwag wyzwanie stagjce przed BZWBK w zwizku z fuzp z KB, umiarkowanym
negatywnym wptywem fuzji, stalanym srodowiskiem operacyjnym oraz pregsjna profil

kredytowy Santander. Rating BZ WBK mégtby z@éstnizony w przypadku rositego kryzysu w
strefie EURO co skutkowatoby utworzeniem asyych odpisow aktualizagych ze wzgidu na
mniejsze wsparcie lokalnegoodowiska operacyjnego.

PODATNOSC NA ZMIANY — RATING WSPARCIA BZ BWK (SUPPORT RATING

Zdaniem agencji Fitch, zdolé®banku Santander do udzielania wsparcia BZ WBKyuati s¢ ha
wysokim poziomie. Rating wsparcia BZ WBK mogtby t@asobnizony w wyniku obnienia
diugoterminowego ratingu IDR banku Santander pagma 'BBB-' lub do niszego poziomu co
wptynetoby na ocea zdolngci banku Santander do udzielenia wsparcia. Jedngkiekolwiek
obnizenie ratingu wsparcia bytoby oldii tylko o jeden stopigebiorac pod uwag znaczenie banku
dla sektora bankowego w Polsce oraz potencjaln@nspze strony wiadz polskich w przypadku
takiej potrzeby.

PRZESEANKI OCENY RATINGOWEJ - KB

Potwierdzenie ratingdw IDR oraz ratingu wsparcidarg/ch KB oraz podniesienie poziomu
ratingu VR odzwierciedla wyréwnanie ratingdw z morem ratingdbw BZ WBK w nagpstwie
fuzji. Wycofanie ratingdw KB wynika z faktuge po zakéaczeniu procesu fuzji prawnej, KB
przestat funkcjonow@jako odebny podmiot prawny.

Nadane ratingi:

Bank Zachodni WBK S.A.

Rating diugoterminowy IDR w walucie obcej: potwizothy na poziomie 'BBB', z perspektyw
stabilm.

Rating krétkoterminowy IDR w walucie obcej: potwdegony na poziomie 'F3'

Rating Viability (VR): potwierdzony na poziomie bb

Rating wsparcia (Support Rating): potwierdzony naigmie '2'



Kredyt Bank

Rating dtugoterminowy IDR w walucie obcej: potwirothy na poziomie 'BBB', z perspektyw
stabilr; wycofany

Rating krotkoterminowy IDR w walucie obcej: potwdegony na poziomie 'F3'; wycofany
Rating Viability (VR): podniesiony do 'bbb’ z poma 'bb+', usurity z listy obserwacyjnej;
Rating wsparcia (Support Rating): potwierdzony naipmie '2'; wycofany



