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1. Rachunek zyskow i strat

od 01.01.2014

od 01.01.2013
do 31.10.2013

za okres do 31.10.2014

Przychody
Przychody z dziatalnosci maklerskiej Nota 9 50 886 985
Pozostate przychody Nota 10 25 255 447
76 142 432

Koszty

Koszty z tytutu opfat i prowizji (16 960 236)
Koszty operacyjne w tym: (55 557 720)
Koszty pracownicze Nota 11 (34 906 978)
Koszty dziatania Nota 12 (17 034 532)
Amortyzacja (3616 210)
(72 517 956)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3624 476
Przychody finansowe Nota 13 26 277 273
Koszty finansowe Nota 15 (5209 111)
Wynik z operacji finansowych 21 068 162
Zysk przed opodatkowaniem 24 692 638
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego Nota 16 (4 867 852)
Zysk za okres 19 824 786

65 309 736
27 285 336
92 595 072

(19 034 140)
(57 102 948)
(34 912 507)
(18 548 609)
(3 641 832)
(76 137 088)

16 457 984

26 766 534
(5 484 532)

21 282 002

37 739 986
(7 303 132)

30 436 854

2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

od 01.01.2014

od 01.01.2013

za okres do 31.10.2014
Zysk za okres 19 824 786
Pozostale catkowite dochody netto, ktére mogq zostac
przeniesione do wyniku finansowego: Nota 35.3 42525
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 52 500
- w tym odroczony podatek dochodowy (9 975)
Pozostale catkowite dochody netto, ktére nie zostang
przeniesione do wyniku finansowego: -
Wycena programéw okreslonych $wiadczen -
- w tym odroczony podatek dochodowy Nota 35.3 -
Catkowity dochéd za okres sprawozdawczy 19 867 311

do 31.10.2013
30 436 854

97 467
120 330
(22 863)

(840 459)
(1 037 604)
197 145

29 693 862
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3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien:

31.10.2014

31.12.2013

31.10.2013

AKTYWA

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe

Naleznosci od klientow

Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych

Naleznosci od doméw i biur maklerskich
Wartosci niematerialne
Rzeczowy majatek trwaty

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa
Aktywa razem
PASYWA

Zobowigzanie wobec klientow
Zobowigzania wobec doméw i biur maklerskich
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate pasywa

Zobowigzania razem
Kapitaly wlasne

Kapitat akcyjny

Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny

Wynik roku biezacego

Kapitatly razem

Pasywa razem

Nota 17 794 054 983

Nota 19 44 674 408

Nota 23 26 662 942

Nota 24 77 752 955

Nota 25 21 647 342

Nota 26 4 425 668

Nota 27 2702710

Nota 28 2313792

Nota 29 5603 147

979 837 947

Nota 30 780 148 574

143 456

Nota 32.1 1105 190
461 864

Nota 33 17 405 135

799 264 219

Nota 35.1 44 973 500
Nota 35.2 114 667 767
Nota 35.3 1107 675
19 824 786

180 573 728

979 837 947

746 182 306
34 528 396
72 687 374

77 774 744
20539 451
6 198 557
3496 339

2 667 239
7 259 819

971 334 225

754 298 167
2 309 116
1428 183

697 208
18 664 215

777 396 889

44 973 500

114 666 407

1 065 150

33232279

193 937 336

971 334 225

812 555 012
81 008 390
70 710 244

72 780 403
32 614 655
6 377 720
3255193

2 389 466
4415798

1086 106 881

872 129 997
470 530
1499 416

488 350
21584 677

896 172 970
44 973 500
114 666 407
(142 850)

30 436 854

189933911

1086 106 881
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
akcyjny

Pozostate

kapitaty

Kapitat z

aktualizacji

wyceny

Zyski
zatrzymane
oraz wynik

roku

biezacego

Kapitaly wedlug stanu na

01.01.2014 44973500 | 114666407 | 1065 150 33232279 | 193937 336
Zwiekszenia i zmniejszenia w okresie: - 1 360 42 525 (13 407 493) (13 363 608)
Zysk netto - - - 19 824 786 19 824 786
Wyptata dywidendy za 2013 rok - - - (33 230 919) (33 230 919)
Odpis na kapitat zapasowy - 1 360 - (1 360) -
Wycena programow okreslonych
$wiadczen - - - - -
Zmiana wartosci netto instrumentow
dostepnych do sprzedazy - - 42 525 - 42 525

Stan na 31.10.2014 44973500 | 114667 767 | 1107 675 19824786 | 180573728

Kapitat
akcyjny

Pozostate
kapitaly

Kapitat z

aktualizacji

wyceny

Zyski
zatrzymane
oraz wynik

roku

biezacego

Kapitaly wediug stanu na

01.01.2013 44973500 | 114663717 | (240 317) 28 632 275 | 188 029 175
Zwiekszenia i zmniejszenia w okresie: - 2 690 1 305 467 4 600 004 5908 161
Zysk netto - - - 33232279 33232279
Wyptata dywidendy za 2012 rok - - - (27 789 126) (27 789 126)
QOdpis na kapitat zapasowy - 2 690 - (2 690) -
Wycena programoéw okreslonych
Swiadczen - - 1260 732 (840 459) 420 273
Zmiana wartosci netto instrumentow
dostepnych do sprzedazy - - 44 735 - 44 735

Stan na 31.12.2013 44973500 | 114666407 | 1065150 33232279 | 193937 336
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Kapitat
akcyjny

Pozostate
kapitaty

Kapitat z

aktualizacji

wyceny

Zyski
zatrzymane
oraz wynik

roku

biezacego

Kapitaly wedlug stanu na

01.01.2013 44973500 | 114663717 | (240317) 28 632 275 | 188029 175
Zwiekszenia i zmniejszenia w okresie: - 2 690 97 467 1 804 579 1904 736
Zysk netto - - - 30 436 854 30 436 854
Wyptata dywidendy za 2012 rok (27 789 126) (27 789 126)
Odpis na kapitat zapasowy - 2 690 - (2 690) -
Wycena programow okreslonych
$wiadczen - - - (840 459) (840 459)
Zmiana wartosci netto instrumentow
dostepnych do sprzedazy - - 97 467 - 97 467

Stan na 31.10.2013 44973500 | 114666407 | (142850) 30436 854 | 189933911
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5. Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych

za okres:

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty razem:
Amortyzacja
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
Zmiana stanu naleznosci od klientéw
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw
Podatek dochodowy zaptacony
Zmiana stanu pozostatych aktywéw i pasywéw
Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowego majatku trwatego

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowego majatku trwatego
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki
Sptata kredytéw krétkoterminowych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego i
Odsetki
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto - razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu

S$rodki pieniezne na koniec okresu (Nota 17)

01.01.2014
31.10.2014

24 692 638
57 611 868
3616 210
(50 043)
(3118 848)
(10 146 012)
46 024 432
25 850 407
(4 749 749)
264 678

(79 207)

82 304 506

206 761
206 761

(1 015 285)
(1 015 285)

(808 524)

(33 623 305)

(33 230 919)
(336 727)

(55 659)

(33 623 305)
47 872 677

746 182 306

794 054 983

01.01.2013
31.10.2013

37 739 986
263 001 340
3 641 832

6 505

4209 582

(65 014 983)
(17 488 116)
123 315 432
(1 694 323)
216 697 926
(672 515)

300 741 326

14 895
14 895

(116 884)
(116 884)

(101 989)

(187 079 954)

(158 866 147)
(27 789 126)
(344 350)

(80 331)

(187 079 954)

113 559 383

698 995 629

812 555 012
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Informacje objasniajace do srédrocznego sprawozdania finansowego

6. Informacje ogdlne

Poznan,

Dom Maklerski BZ WBK S.A. (,DM BZ WBK") jest firmg inwestycyjng majaca siedzibe w Polsce: 60-967
pl. Wolnosci 15, Regon 639631042, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda

w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z numerem KRS: 0000006408.

Jednostka dominujacg dla DM BZ WBK S.A. jest Bank Zachodni WBK S.A., jednostka dominujgcg wyzszego rzedu

jest Banco Santander S.A. z siedzibg w Hiszpanii.

Przedmiotem dziatalnosci Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. sg czynno$ci zwigzane z obrotem instrumentami

finansowymi, polegajace na:

LA o

10.

11.
12.

przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych realizowanych na
rynkach w Polsce i rynkach zagranicznych,

wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek klientéw,

nabywaniu i zbywaniu na rachunek witasny instrumentéw finansowych,

oferowaniu instrumentéw finansowych,

$wiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych umoéw o submisje inwestycyjne i ustugowe lub zawieranie

i wykonywanie innych umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe,
$wiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z submisjg ustugowg lub inwestycyjna,

prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych, na ktérych zapisywane sg instrumenty finansowe oraz
rachunkdw pienieznych stuzgcych do ich obstugi,

przechowywaniu lub rejestrowaniu zmian stanu posiadania instrumentdéw finansowych,

sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych,

doradztwie dla przedsiebiorcow w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia,

doradztwie i innych ustugach w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,
doradztwie inwestycyjnym.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. jest cztonkiem Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie oraz Bondspot S.A.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. jest uczestnikiem bezposrednim Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych.
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7. Zasady sporzadzania srédrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe DM BZ WBK S.A. za okres zakonczony 31 pazdziernika 2014

roku zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

zatwierdzonych przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z

wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013roku, poz. 330 z pdzniejszymi

zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych.

Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do standardow lub interpretacji, ktore mogq miec

zastosowanie w Spoélce, a nie s jeszcze obowigzujace i nie zostaly wczesniej wprowadzone

MSSF

MSSF 9
Instrumenty finansowe

Zmiana do MSSF 9

Charakter zmian

Zmiany klasyfikacji i wyceny —
zastgpienie aktualnie obowigzujacych
kategorii instrumentéw finansowych
dwoma kategoriami wyceny:
zamortyzowany koszt i warto$¢ godziwa.
Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.

Obowigzujacy Wplyw na Spotke

od
1 stycznia 2018

Spotka  nie  ukonczyta
jeszcze analizy zmian do
MSSF 9

MSR 19

Swiadczenia
pracownicze -poprawka

Poprawka ma zastosowanie do sktadek
od pracownikow lub osob trzecich
ptaconych na rzecz programow
okreslonych $wiadczen. Celem zmiany
jest uproszczenie zasad rachunkowosci
dotyczacych sktadek niezaleznych od
okresu zatrudnienia.

1 stycznia 2015

Zmiana nie bedzie miata
istotnego  wptywu  na
sprawozdanie finansowe
Spotki

Doroczne poprawki
do MSSF
(cykl 2010 - 2012)

Poprawki dotycza:

- MSSF 2 pojecia ,warunkéw nabycia
uprawnien”,

- MSSF 3 zaptaty warunkowe przy
faczeniu jednostek,

- MSSF 8 grupowanie segmentow
operacyjnych oraz uzgadnianie sumy
aktywdw segmentéw sprawozdawczych
z aktywami jednostki,

- MSSF 13 naleznosci i zobowigzania
warunkowe,

- MSR 7 odsetki kapitalizowane,

- MSR 16/MSR 38 aktualizacja-metoda
proporcjonalna,

- MSR 24 kadra zarzadzajaca.

1 stycznia 2015

Zmiana nie bedzie miata

istotnego  wplywu na
sprawozdanie finansowe
Spotki

Doroczne poprawki
do MSSF
(cykl 2011 - 2013)

Poprawki dotycza:

- MSSF 3 zakres wyjatkéw dla joint
ventures,

- MSSF 13 zakres punktu 52 (portfel
wyjatkow),

- MSR 40 wyjasnienie powigzania MSSF
3 z MSR 40 przy klasyfikacji
nieruchomosci jako nieruchomosci
inwestycyjne i nieruchomosci
zajmowane przez wiasciciela.

1 stycznia 2015

Zmiana nie bedzie miata
istotnego  wplywu na
sprawozdanie finansowe
Spotki

10
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Nowelizacja MSR 16 i | Nowelizacja MSR 16 i MSR 38 ustanawia | 1 stycznia 2015 |Spdtka nie oczekuje, Zze

MSR 38 zasade ,konsumowania korzysci zmiana  bedzie  miata
ekonomicznych” w odniesieniu do znaczacy wplyw na
ujmowania amortyzacji. RMSR wyjasnita, sprawozdanie finansowe

ze metoda oparta o przychody
generowane z dziatalnosci nie powinna
by¢ stosowana do naliczania
amortyzacji.

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéow lub interpretacji, ktére zostaly po raz

pierwszy zastosowane w roku obrotowym 2014.

Charakter zmian Obowigzujacy = Wplyw na Spotke
od
MSR 32 Okresla zasady dotyczace nettowania 1 stycznia 2014 | Zmiana nie miata
instrumentow finansowych. istotnego  wplywu na
Instrumenty sprawozdanie finansowe
finansowe: Spotki
prezentacja
MSR 36 Zmiana MSR 36 dotyczy modyfikacji 1 stycznia 2014 | Zmiana nie miata
Wwymogow ujawnienia informacji istotnego  wplywu na
Utrata wartosci dotyczacych pomiaru wartosci sprawozdanie  finansowe
aktywow - zmiany odzyskiwalnej aktywow niefinansowych Spotki

Z utrata wartosci i jest konsekwencjg
zmian do MSSF 13.

MSR 39 Poprawka dotyczy mozliwosci 1 stycznia 2014 | Zmiana nie miata
kontynuowania rachunkowosci istotnego  wplywu na

Instrumenty zabezpieczen w sytuacji wprowadzenia sprawozdanie  finansowe

finansowe: ujmowanie | nowacji rozliczeniowej pochodnego Spotki

i wycena - poprawka instrumentu finansowego

Podstawy sporzadzenia srodrocznego sprawozdania finansowego

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych polskich, po zaokragleniu do petnych
ztotych.

Srédroczne sprawozdanie finansowe przygotowane zostato w oparciu 0 koncepcje kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywdw i pasywow, ktore sg wykazywane wedtug wartosci godziwej, tj. aktywdw finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz aktywow finansowych
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy. Pozycje aktywow i pasywdOw zostaty zaprezentowane w

sprawozdaniu finansowym w oparciu o kryterium ptynnosci.

Szacunki i zatozenia dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne oraz szereg innych czynnikéw,
ktore sg uwazane za wtasciwe w danych warunkach. Wyniki tworzg podstawe do dokonywania szacunkdéw
odnosnie wartosci bilansowych aktywow i pasywow, ktdrych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na
podstawie innych zrédet.
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Srédroczne sprawozdanie finansowe DM BZ WBK za okres 10 miesiecy zakoriczony 31 pazdziernika 2014 roku

Szacunki i zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w
ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jezeli korekta wptywa zaréwno na biezace jak i przyszte
okresy.

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w zwigzku z zakonczeniem dziatalnosci Domu

Maklerskiego, w wyniku wtaczenia dziatalnosci maklerskiej w struktury Banku Zachodniego WBK.

Decyzjg z dnia 10 czerwca 2014r. Komisja Nadzoru Finansowego zezwolita Bankowi Zachodniemu WBK S.A.

na prowadzenie dziatalnosci maklerskie;j.

W dniu 30 wrzesnia 2014r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku Zachodniego
WBK S.A., ktére podjeto uchwate w sprawie podziatu Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. zgodnie z ,Planem
Podziatu” z dnia 24 lipca 2014r.

Podziat Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. zostat przeprowadzony poprzez przeniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Dom Maklerski BZ WBK S.A. zajmujacej sie Swiadczeniem ustug maklerskich oraz pozostatych
ustug niestanowigcych dziatalnosci reklamowej. Jednoczesnie utworzona zostata spdtka Gietdokracja Sp. z o.0.,
ktora przejeta cze$¢ przedsiebiorstwa Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. zwigzang z realizacjg dziatan
edukacyjnych w zakresie funkcjonowania rynku kapitalowego, prowadzeniem portali internetowych oraz
$wiadczeniem ustug reklamowych i informacyjnych.

W dniu 31 pazdziernika 2014r. spétka Dom Maklerski BZ WBK S.A. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru
Sadowego bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, a zarejestrowana zostata spdtka Gietdokracja

Sp. zo.0.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. stat sie wyodrebniong jednostkg Banku Zachodniego WBK S.A., prowadzaca
dziatalno$¢ maklerska i spetniajaca definicje biura maklerskiego.

W zwigzku z kontynuacjg dziatalnosci w strukturach Banku Zachodniego WBK, ktéry byt 100% wtascicielem
Domu Maklerskiego, dla sporzadzenia niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego przyjeto zasady
rachunkowosci whasciwe dla jednostek kontynuujacych dziatalno$é.
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8. Zarzadzanie ryzykiem

Dom Maklerski BZ WBK jest narazony na szereg ryzyk zwigzanych z biezacg dziatalnoscig. Obejmujg one miedzy
innymi ryzyko kredytowe, rynkowe, ptynnosci oraz ryzyko operacyjne. Celem zarzadzania ryzykiem jest
zapewnienie, iz DM BZWBK bedzie podejmowat ryzyko w sposob swiadomy i kontrolowany. Polityki zarzgdzania
ryzykiem sg opracowywane w celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, a takze dla regularnego
ustalania odpowiednich limitdw ograniczajgcych skale narazania sie na te ryzyka. DM BZ WBK na biezaco
modyfikuje i poszerza sposoby zarzadzania ryzykiem dla uwzglednienia zmian na rynku, produktéw oraz
$rodowiska regulacyjnego.

Na Zarzadzie DM BZ WBK spoczywa odpowiedzialno$¢ za wdrozenie i nakre$lenie struktury zarzadzania ryzykiem.
Zarzad DM BZ WBK zatwierdza polityki i strategie biznesowe, dokonuje przegladu wynikéw finansowych,
sposobdw zarzadzania i kontroli ryzyk.

Zarzad DM BZ WBK powierzyt Komitetowi Zarzadzania Ryzykiem kompetencje do sprawowania nadzoru nad
zarzadzaniem wszelkimi ryzykami towarzyszacymi dziatalnosci DM oraz nad zarzadzaniem adekwatnoscig
kapitatowg. Na podstawie rekomendacji Komitetu, Zarzad zatwierdza strategie i polityki dotyczagce pomiaru
biezacego ryzyka wraz z limitami okreslajgcymi maksymalny, akceptowalny poziom ekspozycji na dany rodzaj
ryzyka.

Zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w ramach zatwierdzonego przez Zarzad DM BZWBK profilu ryzyka wynikajgcego
z przyjetego ogdlnego poziomu akceptacji ryzyka.

Ryzyko operacyjne

DM BZ WBK definiuje ryzyko operacyjne jako mozliwos¢ poniesienia straty wynikajacej z nieodpowiednich,
nieskutecznych procesow lub systeméw wewnetrznych, zawodnosci ludzi lub czynnikéw zewnetrznych.

Definicja obejmuje ryzyko prawne, ale nie uwzglednia ryzyka strategicznego oraz ryzyka utraty reputacji.

Ryzyko operacyjne dotyczy wszystkich proceséw biznesowych podejmowanych przez DM BZ WBK. Kazda
jednostka organizacyjna w DM BZ WBK ponosi odpowiedzialno$¢ za identyfikacje oraz zarzadzanie ryzykiem w
zakresie swojej dziatalnosci.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest minimalizacja prawdopodobienstwa i/lub redukcja dotkliwosci
niekorzystnych zdarzen, ktore narazajg DM BZ WBK na znaczne straty finansowe lub niefinansowe.

W DM BZ WBK obowigzuje Polityka zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Ponadto stosowane sg szczegdtowe
procedury i wytyczne opisujgce sposob identyfikowania, szacowania, monitorowania i ograniczania ryzyka.

Nizej wymienione procesy majg na celu zapewnienie, ze ryzyko jest odpowiednio zarzadzane i najwazniejsze
zagrozenia sg zidentyfikowane:

« identyfikacja i szacowanie ryzyka operacyjnego - DM BZ WBK, stosujgc samoocene ryzyka, identyfikuje i
szacuje ryzyka wystepujgce w dziatalnosci Spoétki pod katem prawdopodobienstwa i konsekwencji
wystgpienia potencjalnych zagrozen,

«  raportowanie i wycigganie wnioskow ze zdarzen operacyjnych,

« analiza wskaznikdw ryzyka, ktore dajg obraz poziomu ryzyka i petnig role sygnatéw wczesnego
ostrzegania przed pojawiajgcymi sie zagrozeniami i stratami,

«  plany utrzymania ciggtosci biznesowej (BCM),
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*  ubezpieczenia — DM BZ WBK posiada m.in. polisy ubezpieczenia ryzyk bankowych, przestepstw
elektronicznych, odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej i majatkowe;.

Dom Maklerski BZ WBK wspdtpracuje z Grupa BZ WBK S.A. w zakresie wdrozenia strategii i polityki zarzadzania
ryzykiem operacyjnym, w celu wypetnienia wymogow i stosowania najlepszych praktyk w zakresie zarzadzania

ryzykiem operacyjnym.

W zakresie zarzadzania ryzykiem operacyjnym w DM BZ WBK w okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne

zmiany. Nie wystapity réwniez przekroczenia wyznaczonych limitéw ryzyka operacyjnego.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest definiowane jako mozliwo$¢ negatywnego wptywu na wynik zmian rynkowych poziomoéw
stop procentowych, kursow walutowych oraz kurséw instrumentow finansowych.

Podstawowym celem prowadzonej przez DM BZ WBK polityki w obszarze ryzyka rynkowego jest ograniczenie
wptywu zmiennosci czynnikow rynkowych na rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci — dazac do zwiekszenia
dochodéw w ramach $cile okreSlonych parametréw ryzyka przy jednoczesnym zachowaniu ptynnosci DM BZ
WBK.

Rada Nadzorcza Domu Maklerskiego sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig DM BZ WBK, okreslajac -
w Strategii Inwestycyjnej: krotkoterminowe, $rednioterminowe i dtugoterminowe cele inwestowania, zasady
budowy portfela handlowego i metody zarzadzania nim, kwote $rodkdéw przeznaczong do inwestowania, a
takze zasady i mechanizmy zabezpieczajgce przed przekroczeniem dopuszczalnych limitéw koncentracji

zaangazowania i duzych zaangazowan.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej wspiera Rade w wypetnianiu obowigzkdéw nadzorczych w zakresie

systemu kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem.

Forum Zarzadzania Ryzykiem BZ WBK — Panel Ryzyka Rynkowego okresla strategie w zakresie
akceptowalnego poziomu ryzyka rynkowego w Grupie BZ WBK, zatwierdza polityki oraz metodologie jego
pomiaru i kontroli. Komitet dokonuje réwniez przegladu dziatalnosci poszczegdlnych jednostek Grupy BZ WBK

w zakresie zarzgdzania ryzykiem rynkowym.

Zarzad Domu Maklerskiego dba o prawidtowg realizacje celéw dziatalnosci handlowej okreslonych
w Strategii Inwestycyjnej, alokujac w drodze uchwat limity przyznane przez Forum Zarzadzania Ryzykiem BZ
WBK. W treSci uchwat Zarzad okres$la dopuszczalne strategie inwestycyjne realizowane w ramach
przydzielonych funduszéw, limity pozycji niezabezpieczonych w poszczegdlnych instrumentach oraz inne
parametry ryzyka, jezeli uzna to za zasadne. Ponadto, Zarzad okreSla w regulacjach wewnetrznych role
poszczegdlnych jednostek organizacyjnych DM realizowane w ramach zarzadzania tym ryzykiem.
W szczegdlnosci, Zarzad okre$la sktad oraz regulamin Komitetu Zarzadzania Ryzykiem.
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Komitet Zarzadzania Ryzykiem w Domu Maklerskim sprawuje biezgcy nadzér m.in. nad sposobem
zarzadzania ryzykiem rynkowym oraz nad dziatalnoscia handlowa Domu Maklerskiego na podstawie
upowaznienia Zarzadu DM. Komitet realizuje swoje zadania m.in. poprzez wydawanie opinii ha temat
stosowanych metod pomiaru ryzyka, struktury limitdw ryzyka i funduszéw celowych oraz rekomendowanie

instrumentow, w ktdre inwestowane sg $rodki finansowe.

Departament Zarzadzania Ryzykiem w Domu Maklerskim identyfikuje, monitoruje oraz kontroluje ryzyko
rynkowe dziatalnosci handlowej Domu Maklerskiego.

Przyjete przez DM BZ WBK polityki w zakresie ryzyka rynkowego wyznaczajg szereg parametréw pomiaru i
ograniczenia ryzyka w postaci limitow i wskaznikéw. Limity ryzyka podlegajg okresowym przegladom w celu
dostosowania ich do strategii i biezgcych celéw DM BZ WBK.

W zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym w DM BZ WBK w okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne

Zmiany.
Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikajace z narazenia aktualnego i przysztego wyniku finansowego DM
BZ WBK oraz jego kapitatu na niekorzystny wptyw zmian stép procentowych, ktdrego zrédtami mogg by¢é umowy
zawierane przez DM BZ WBK, z ktorych wynikajg naleznosci lub zobowigzania uzaleznione od stopy procentowej
oraz nabycie na rachunek wiasny instrumentdw finansowych uzaleznionych od stop procentowych.

W zwigzku z prowadzong dziatalnosciag DM BZ WBK mogg wystapi¢ nastepujgce rodzaje ryzyka stopy

procentowej:

« ryzyko niedopasowania termindw przeszacowania, ktore wyraza sie w zagrozeniu przychodéw DM BZ
WBK, przede wszystkim odsetkowych, w sytuacji niekorzystnych zmian stop procentowych lub istotnej
zmiany struktury przeszacowanych pozycji,

« ryzyko krzywej dochodowosci, ktéra polega na zmianie relacji pomiedzy stopami procentowymi
odnoszacymi sie do roznych termindéw, a dotyczacymi tego samego indeksu lub rynku. Zmiana takiej
relacji moze spowodowac niekorzystny wplyw na wynik finansowy DM BZ WBK i dotyczy dziatalnosci

handlowej.

DM BZ WBK okresla w swoich regulacjach zasady ograniczania ryzyka stopy procentowej poprzez ograniczenie
instrumentéw, w ktdére moga by¢ lokowane s$rodki klientdw i nadwyzki Srodkéw wiasnych. Ponadto, wprowadzane
sg inwestycyjne limity wartosciowe dla poszczegdinych rodzajéw papierdw wartosciowych.

Zasady okreslania sposobu naliczania odsetek oraz wysokosci oprocentowania Srodkéw zgromadzonych na
rachunku pienieznym sg okreslane przez Zarzad Domu Maklerskiego. W przypadku oferowania Klientom
statej stopy procentowej, Dom Maklerski codziennie poréwnuje te stope z wartoscig najnizszej stopy
procentowej otrzymywanej przez DM i monitoruje marze. Negocjowane stawki oprocentowania sg
uzaleznione od stawki WIBID oraz WIBOR i nie moga przekracza¢ oprocentowania, jakie Dom Maklerski

moze uzyskac na rynku.
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Departament Rachunkowosci monitoruje kapitalizacje otrzymywanych odsetek od lokowanych Srodkéw klientow
poréwnujac jg z kapitalizacjg odsetek wyptacanych Klientom od ich $rodkéw na rachunkach. Na zakonczenie
kazdego okresu odsetkowego Zespdt Kontroli Finansowej dokonuje analizy poniesionych przez Dom Maklerski
kosztéw z tytutu wyptacanych odsetek oraz osiggnietych przychoddw z tytutu lokowania $rodkéw. Co najmniej raz

na kwartat dokonywana jest weryfikacja przyznanych negocjowanych stawek oprocentowania.

Ponizsza tabela przedstawia strukture oprocentowania aktywdw i pasywéw na dzien 31 pazdziernika 2014 roku

oraz w okresach poréwnywalnych.

31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
Wartos¢ bilansowa Wartosc bilansowa Wartos¢ bilansowa

Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 794 054 983 746 182 306 812 555012
- oprocentowanie state - - -
- oprocentowanie zmienne 794 054 983 746 182 306 812 555 012

Pasywa
Zobowigazania finansowe 781 253 764 755 726 350 873 629 413
Zobowigzania wobec klientéw 780 148 574 754 298 167 872 129 997
- oprocentowanie state - - -
- oprocentowanie zmienne 780 148 574 754 298 167 872 129 997
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1105 190 1428 183 1499 416
- oprocentowanie state - - -
- oprocentowanie zmienne 1105 190 1428 183 1499 416

W pozycji aktywdéw ,Srodki pieniezne o oprocentowaniu zmiennym” wykazane sg lokaty jednodniowe w BZ WBK
stanowigce zapewnienie biezacej ptynnosci w zakresie obstugi operacyjnej klientéw. Zobowigzania finansowe o
oprocentowaniu zmiennym stanowig $rodki klientow DM BZ WBK, zdeponowane na rachunkach pienieznych w
Domu Maklerskim, od ktorych naliczane sg i wyptacane odsetki.

16



Srédroczne sprawozdanie finansowe DM BZ WBK za okres 10 miesiecy zakonczony 31 pazdziernika 2014 roku

Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych

Ryzyko cen instrumentdw kapitatowych definiowane jest jako mozliwo$¢ poniesienia strat na skutek
niekorzystnych zmian kurséw instrumentéw kapitatowych zaliczanych do portfela DM BZ WBK.

Ryzyko zmian cen aktywow kapitatowych towarzyszy inwestycjom w instrumenty notowane na regulowanych
rynkach gietdowych w Unii Europejskiej. Dziatalno$¢ handlowa Domu Maklerskiego na rynku kapitatowym

jest prowadzona przez Departament Animowania oraz Departament Sprzedazy Instytucjonalnej.

Na dzien sprawozdawczy 31 pazdziernika 2014r. instrumenty finansowe w DM BZ WBK stanowity gtdwnie
kapitatowe papiery warto$ciowe notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych (nota 19).

31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013

Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej

przez rachunek zyskow i strat — przeznaczone do obrotu,
w tym: 43 750 408 33 656 896 80 071 790

- akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20 na dzien
bilansowy 38719921 30 672 603 77 609 386

- akcje oraz obligacje notowane w alternatywnym systemie obrotu
(New Connect, Catalyst) 5 030 487 1 579 505 2 462 404

DM BZ WBK zawiera réwniez transakcje na kontrakty terminowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Ponizsza tabela prezentuje wykaz kontraktéw terminowych na dzien 31 pazdziernika 2014r. oraz w okresach
poréwnywalnych:
31.10.2014r.

Nazwa kontraktu terminowego Ilos¢ Wartos¢ nominalna w z
FW2071420 733 36 151 560
FW20H1520 40 1 984 000

FW40z14 54 1 904 580
FPKOZ14 538 2 025 570
FPKNZ14 30 125 550
FPZUZ14 71 (3 556 035)
FLTSZ14 11 28 798

31.12.2013r.

Nazwa kontraktu terminowego Wartos¢ nominalna w z

FW20H14 1280 30 976 000

31.10.2013r.

Nazwa kontraktu terminowego Wartos¢ nominalna w z

FW20Z713 3071 77 757 720
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Kontrakty terminowe, o ktérych mowa powyZzej, z uwagi na codzienne realizacje rozrachunkéw z nich

wynikajgcych posiadajg warto$¢ godziwg réwna 0 zt.

Zawarte kontrakty terminowe powodujg, iz ryzyko rynkowe DM BZ WBK wynikajgce z zaangazowania w

instrumenty finansowe notowane na GPW, jest ograniczone.

Ryzyko portfela handlowego jest mierzone przy pomocy metody historycznej Value at Risk, gdzie wartos¢ VaR
jest odpowiednim percentylem z rozkfadu strat historycznych na posiadanym portfelu. Zarzad Domu Maklerskiego
wyznacza dopuszczalng warto$¢ VaR portfela okreslajacg poziom straty, jakiej DM BZ WBK nie osiggnie z
prawdopodobienstwem 99% w okresie jednego dnia.

Oprocz takich parametréw portfela jak maksymalna warto$¢ ekspozycji oraz ryzyka mierzonego przy pomocy VaR,
kontrola obejmuje takze jego rentowno$¢. Dopuszczalny poziom strat na dziatalnosci handlowej jest kontrolowany
przy pomocy limitdw Loss Trigger, Stop Loss oraz Earnings Constraint.

Zamieszczona ponizej tabela ilustruje miary ryzyka na dzien 31 pazdziernika 2014r. oraz w okresach

poréwnywalnych:

Ryzyko instrumentdéw kapitatlowych VaR Scenariusz skrajny
(tys. zt.)
Dzienny okres utrzymywania pozycji 31-10-2014 31-12-2013 31-10-2013 31-10-2014 31-12-2013 31-10-2013
Sredni 193 664 591 411 903 811
Maksymalny 585 2135 2135 1310 3148 3148
Minimalny 79 53 53 81 80 84
Na koniec okresu 405 312 751 978 668 983

DM dziata w ramach limitu operacyjnego VaR, ktdrego maksymalna warto$¢ wynosi 1,04 min USD.
W raportowanym okresie nie wystapito przekroczenie limitu VaR.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest to niekorzystny (skutkujgcy stratami) wptyw zmian kursow walutowych na wynik
finansowy.

Dom Maklerski zarzadza ryzykiem rynkowym generowanym przez aktywa Domu Maklerskiego utrzymywane w
walutach obcych, tzw. pozycje walutowe. Na pozycje walutowe sktadajg sie $rodki wtasne DM wymieniane na
waluty obce w celu wsparcia procesu rozliczania transakcji animatora i klientdbw DM na rynkach zagranicznych i
rynku Forex, naleznosci i zobowigzania wynikajgce z transakcji wiasnych oraz przychody DM z prowizji od
realizacji zlecen klientdéw na tych rynkach.

Podobnie, jak w przypadku instrumentéw kapitatowych, ryzyko rynkowe pozycji walutowych jest mierzone
metodg analizy historycznej, przy pomocy miary VaR. Miara VaR uzupetniana jest o testy warunkéw skrajnych.
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Srédroczne sprawozdanie finansowe DM BZ WBK za okres 10 miesiecy zakonczony 31 pazdziernika 2014 roku

W ponizszych tabelach przedstawiono gtéwne pozycje walutowe DM BZ WBK na dzien 31 pazdziernika 2014r.
oraz w okresach porownywalnych (pozycje walutowe w ponizszych tabelach wyrazone sg w PLN, pozostate
pozycje aktywdw i pasywow wyrazone sg w PLN).

31.10.2014 PLN usD EUR GBP  Pozostate RAZEM
AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 767 984335 7709007 16619555 698372 1043714 794 054 983
Naleznosci od klientéw 26 505 707 137 898 7 326 11 877 134 26 662 942
Naleznosci od domdw i biur maklerskich 73322646 4 358 470 71839 - - 77 752 955
Pozostate aktywa 5 574 660 28 487 - - - 5603 147
Wybrane aktywa 873 387 34812 233 862 16 698 720 710 249 1043848 904 074 027
PASYWA
Zobowigzanie wobec klientow 750 354927 11537773 16557844 656 600 1 041430 780 148 574
Zobowigzanie wobec doméw maklerskich 127 155 6 235 - 10 066 - 143 456
Pozostate pasywa 17 401 578 3 544 13 - - 17 405 135
Wybrane pasywa 767 883 66011 547 552 16 557 857 666 666 1041430 797 697 165
31.12.2013 PLN uUsD EUR (c]:]4 Pozostate RAZEM
AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 730 167 305 11629114 2613130 770607 1002 150 746 182 306
Naleznosci od klientéw 72 075 498 477 216 6 192 79 396 49 072 72 687 374
Nalezno$ci od doméw i biur maklerskich 17 940 554 2 598 897 - - - 20 539 451
Pozostate aktywa 7 046 118 213701 - - - 7 259 819
Wybrane aktywa 827 22947514 918928 2619322 850003 1051222 846 668 950
PASYWA
Zobowigzanie wobec klientéw 737766 763 12203843 2576239 753873 997 449 754 298 167
Zobowigzanie wobec domdéw maklerskich 2 208 833 15 001 - 76 104 9178 2309 116
Pozostate pasywa 18 659 609 4 606 - - - 18 664 215
Wybrane pasywa 758 635 20512 223450 2576 239 829977 1006 627 775 271 498
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31.10.2013 PLN usD EUR GBP  Pozostate RAZEM

AKTYWA

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 792 116 161 16029413 2399765 1196972 812701 812 555 012

Naleznosci od klientéw 69 664 728 695 026 3462 346 669 359 70 710 244

Naleznosci od doméw i biur maklerskich 30072750 2408 059 133 846 - - 32 614 655

Pozostate aktywa 4157 571 258 227 - - - 4 415 798

Wybrane aktywa 896 011 21019 390 725 2537 073 1543 641 813060 920 295 709
PASYWA

Zobowigzanie wobec klientéw 851 009 984 16 668 627 2503848 1181705 765833 872 129 997

Zobowigzania wobec doméw maklerskich - 126 106 - 344 424 - 470 530

Pozostate pasywa 21573 295 11 382 - - - 21584 677

Wybrane pasywa 872 583 27916 806 115 2503848 1526129 765833 894 185 204

Zarzad DM wyznacza maksymalng wartos¢ VaR i limity wartosciowe dla pozycji walutowych. Cztonek Zarzadu
nadzorujgcy Departament Rachunkowosci sprawuje biezacy nadzoér nad przestrzeganiem ww. limitdw.

Zamieszczona ponizej tabela ilustruje miary ryzyka na dzien 31 pazdziernika 2014r. oraz w okresach

poréwnywalnych:

Ryzyko walutowe (tys. zt.) VarR Scenariusz skrajny
Dzienny okres utrzymywania pozycji 31-10-2014 31-12-2013 31-10-2013 31-10-2014 31-12-2013 31-10-2013
Sredni 6 6 4 7 7 1
Maksymalny 18 18 9 20 20 26
Minimalny 1 1 1 2 2
Na koniec okresu 9 9 5 11 11

DM dziata w ramach limitu operacyjnego VaR, ktérego maksymalna warto$¢ wynosi 13 tys. USD.
W raportowanym okresie wystapito przekroczenie limitu VaR (31.10.2014r. -17,14 tys. USD)

Ryzyko kredytowe

Dom Maklerski BZ WBK definiuje ryzyko kredytowe jako mozliwo$¢ poniesienia strat na skutek trwatej badz
tymczasowej utraty przez instytucje zewnetrzne, klientow DM oraz emitentéw papierdw wartosciowych, zdolnosci

do regulowania swoich zobowigzan.

20



Srédroczne sprawozdanie finansowe DM BZ WBK za okres 10 miesiecy zakoriczony 31 pazdziernika 2014 roku

DM BZ WBK narazony jest na wystgpienie ryzyka kredytowego gtdwnie ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ w

zakresie posrednictwa w obrocie instrumentami finansowymi, $wiadczenia ustugi limitu naleznosci oraz

przechowywania i lokowania aktywdw wiasnych oraz aktywéw klientdw.

Dom Maklerski BZ WBK zidentyfikowat nastepujace obszary ryzyka kredytowego:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

ryzyko emitenta — Dom Maklerski prowadzi dziatalno$¢ handlowa nabywajac do portfela handlowego m.in.
akcje i inne instrumenty finansowe emitowane przez spotki akcyjne. W przypadku pogorszenia sytuacji
finansowej emitenta, wartos¢ rynkowa instrumentéw finansowych przez niego emitowanych znaczaco spada
wptywajac na wynik DM z tych inwestycji,

ryzyko kontrahenta — posrednictwo w zawieraniu transakcji gieldowych - w przypadku
pogorszenia sytuacji finansowej klientdw zewnetrznych (nie posiadajgcych rachunku maklerskiego w DM i
rozliczajgcych sie za posrednictwem Banku Depozytariusza) Dom Maklerski jest zobowigzany realizowac
obowiazki tych klientéw wynikajace z zawartych transakcji. W zaleznosci od strony transakcji, DM jest
zmuszony dostarczy¢ papiery wartosciowe (w przypadku transakcji sprzedazy) lub Srodki finansowe (w
przypadku transakcji kupna),

ryzyko kontrahenta — parkowanie akcji — Dom Maklerski sktada w imieniu klienta na wtasny rachunek
zapis na akcje nowej emisji, nabywa prawa poboru itp. Celem zapisu jest nabycie okreslonych instrumentow
i przechowanie ich na rachunku DM przez okreslony czas (zazwyczaj do rozpoczecia notowan gietdowych).
Nabyte akcje zostajg nastepnie sprzedane wyznaczonym uprzednio klientom. Powyzsze dziatania nie majg na
celu odniesienia przez Dom Maklerski zysku spekulacyjnego. W przypadku pogorszenia sytuacji finansowej
klienta Dom Maklerski zbywa akcje na rynku po biezagcym kursie, co moze stac sie zrédtem dodatkowej straty

finansowej,

ryzyko kontrahenta — instytucje - Dom Maklerski, przechowujac $rodki wiasne oraz $rodki swoich
klientéw w zewnetrznych instytucjach finansowych (banki, brokerzy zagraniczni) jest narazony na ryzyko
upadtosci tych instytucji. DM przyjmuje ostroznosciowe podejscie, ze Srodki zgromadzone na rachunkach
instytucji (krajowych lub zagranicznych) wchodzg w sktad masy upadto$ciowej, w przypadku pogorszenia
sytuacji finansowej tych instytucji,

ryzyko kontrahenta — limit naleznosci - Dom Maklerski umozliwia swoim klientom zawieranie transakgji
kupna wybranych papieréow wartosciowych z czesciowa zaliczka na jego pokrycie. Pozostate $rodki musza
zosta¢ dostarczone przez klienta w dniu rozliczenia transakcji. Dom Maklerski nie kredytuje klienta,
umozliwiajgc mu jedynie przesuniecie terminu wptaty czesci srodkéw finansowych z dnia ztozenia zlecenia na
dzien rozliczenia transakcji, natomiast w przypadku braku uzupetnienia przez klienta srodkéw na poprawne
rozliczenie transakcji, Dom Maklerski ma obowigzek dostarczenia wtasnych srodkéw do KDPW. Ustuga ma

zastosowanie jedynie dla zlecen kupna wybranych instrumentdw na krajowym rynku kasowym,

ryzyko kontrahenta — depozyty zabezpieczajace - transakcje klientéw na rynku instrumentow
pochodnych powodujg konieczno$¢ utrzymywania na rachunku w KDPW tzw. depozytu zabezpieczajgcego —
kwoty niezbednej do zabezpieczenia dziennej zmiennosci cen otwartych pozycji. Niewystarczajgca wartosé
zdeponowanych przez klienta srodkéw sprawia, ze klient jest wzywany do uzupetnienia brakujacej kwoty. W
sytuacji braku uzupetnienia depozytu przez klienta, Dom Maklerski ma obowigzek uzupetni¢ w KDPW saldo

wymaganego depozytu zabezpieczajacego,
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7) ryzyko kontrahenta — wystawione faktury — Dom Maklerski (DM) prowadzac dziatalno$¢ biznesowa
wystawia kontrahentom faktury za $wiadczone ustugi. Pogorszenie sytuacji finansowej podmiotu, ktory
posiada zobowigzanie wobec DM moze skutkowacC brakiem mozliwosci odzyskania naleznych $rodkdéw

finansowych,

8) ryzyko koncentracji — dowolny podmiot zewnetrzny moze wystepowac w kilku rolach jednoczesnie: klient,
kontrahent, bank powiernik, etc. Informacja o tacznej ekspozycji Domu Maklerskiego na ryzyko pogorszenia
sytuacji danego podmiotu oraz odpowiedni sposéb zarzadzania tym ryzykiem sg niezwykle istotne dla
bezpieczenstwa dziatalnosci DM. Pogorszenie sytuacji finansowej podmiotu, na ktory Dom Maklerski posiada
istotng ekspozycje w wielu réznych obszarach dziatalnosci, moze wygenerowaé dla DM znaczace straty
finansowe. Dodatkowo — w zwigzku z odmienng metodologig dotyczacg depozytdow zabezpieczajgcych
pozycje terminowe klientdw miedzy KDPW a DM oraz miedzy DM a klientami — wystepuje dodatkowe zrédto
ekspozycji wobec KDPW.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie ryzyka niewykonania zobowigzan przez kontrahentéw
DM BZ WBK, ktére mogtyby zagrozi¢ osiggnieciu wyznaczonych celéw biznesowych lub finansowych.

Polityka zarzadzania ryzykiem kredytowym w DM BZ WBK okresla sposoby postepowania w zakresie zarzadzania
ryzykiem kredytowym oraz wskazuje jednostki organizacyjne DM BZ WBK odpowiedzialne za identyfikacje, pomiar
i kontrole ryzyka kredytowego.

Wartosci bilansowe aktywdw finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe.
Na koniec okresu sprawozdawczego oraz w okresach porownywalnych maksymalna ekspozycja na ryzyko

kredytowe przedstawiata sie nastepujgco:

31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 794 054 983 746 182 306 812 555012
Pozyczki i naleznosci 128 749 132 174 470 839 177 594 978
Naleznosci od klientow 26 662 942 72 687 374 70 710 244
Naleznosci od KDPW S.A. 77 752 955 77 774 744 72 780 403
Naleznosci od domoéw maklerskich 21 647 342 20 539 451 32 614 655
Pozostate aktywa 2 685 893 3469 270 1489 676
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Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko nie wywigzania sie z bezwarunkowych i warunkowych zobowigzan
wobec Klientéw i kontrahentéw.

Ryzyko ptynnosci odzwierciedla mozliwo$¢ poniesienia istotnych strat w wyniku pogorszenia sie warunkow
finansowania (ryzyko finansowe) i/lub sprzedazy aktywdw ponizej ich wartosci rynkowej (ryzyko ptynnosci rynku)
w celu pokrycia potrzeb w zakresie funduszy wynikajgcych ze zobowigzan DM BZ WBK.

Zarzad DM BZ WBK odpowiedzialny jest za bezposrednie zarzadzanie ptynnoscig spotki, zgodnie z polityka w
zakresie zarzadzania ptynnoscig i wyptywem Srodkow.

Generalng zasadg przyjetg przez DM BZWBK w procesie zarzagdzania ptynnoscia jest to, ze wszelkie oczekiwane
wyptywy, ktére wystgpig w ciagu 1 miesigca zwigzane z lokatami, $rodkami biezacymi, rozliczeniami do realizacji,
muszg mie¢ co najmniej petne pokrycie przez przewidywane wpltywy lub aktywa ptynne (gtdwnie papiery
wartos$ciowe animatora), ktdre mogg byc¢ sprzedane.

W zakresie ptynnosci dtugoterminowej DM BZ WBK wprowadzit limit tozsamy z limitem nadzorczym, ktdry
wymaga utrzymywania wysokosci zaciggnietych kredytdw i pozyczek na poziomie nie wyzszym niz czterokrotnoscé

poziomu nadzorowanych kapitatow.

Zamieszczone ponizej tabele przedstawiajg zestawienie luki opartej o terminy zapadalnosci i wymagalnosci na
dzien 31 pazdziernika 2014 roku oraz w okresach poréwnywalnych.
W okresie sprawozdawczym nastgpito zwiekszenie srodkéw pienieznych klientow DM BZ WBK.
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od1do3 od 3do 12 powyzej
od 1 do 3 lat od 3do5 lat
miesigca miesigca 5 lat

31.10.2014 nieokreslone

do 1 miesigca

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe
Naleznosci od klientéw

Naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych

Nalezno$ci od doméw i biur maklerskich
Pozostate pozycje aktywdéw
Pozycja diuga

Zobowigzania wobec klientéw

Zobowigzania wobec Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych

Zobowigzania wobec doméw i biur maklerskich
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate pozycje pasywow

Pozycja krétka

Luka — bilans

794 054 983 - - - - 749054 983
- - - - 44 674 408 44 674 408

26 662 942 - - - - 26 662 942
53 252 955 - - - 24 500 000 77 752 955
21 647 342 - - - - 21 647 342
5603 147 2313792 - - 7128 378 15 045 317
901 221 369 2313792 - - 76302786 979 837 947
780 148 574 - - - - 780148574
143 456 - - - - 143 456

114 080 45 387 256 314 689 409 - 1105 190

8 218 155 698 481 5318 782 - 184 205 309 198 440 727
788 624 265 743 868 5 575 096 689 409 184205309 979 837 947
112597 104 1569924 (5575 096) (689 409) (107 902 523) -

Przedstawione wartosci wskazujg na brak luki ptynnosci w kontekscie niedopasowania termindéw zapadalnosci dla pozycji aktywdw i pasywéw w terminach — do 1 m-ca, od 1-3 m-cy oraz 3-6 m-cy.
Uwzgledniajgc mozliwo$¢ wystgpienia takiej sytuacji w ciggu okresu sprawozdawczego, Zarzad akceptuje ryzyko potencjalnego niedopasowania terminéw zapadalnosci wynikajace z lokowania czesci
Srodkéw klientdw na lokaty terminowe z terminem wygasniecia 3 i 6 miesiecy. Zdaniem Zarzadu ryzyko utraty ptynnosci spowodowane istniejacg lukg ptynnosci w wymienionych terminach jest
nieznaczne i akceptowalne, ze wzgledu na dostepnos¢ tych srodkéw w Banku Zachodnim WBK. Potencjalne straty sa ograniczone do wartosci utraconych odsetek z tytutu lokowania tych srodkéw.
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od1do3

miesigca

powyzej

od 3do 12
od 1 do 3 lat od 3do5 lat nieokreslone

miesigca 5 lat

31.12.2013 do 1 miesigca

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe
Naleznosci od klientéw

Naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych

Nalezno$ci od domdw i biur maklerskich
Pozostate pozycje aktywdéw
Pozycja diuga

Zobowigzania wobec klientéw

Zobowigzania wobec Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych

Zobowigzania wobec doméw i biur maklerskich
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate pozycje pasywow

Pozycja krétka

Luka — bilans

746 182 306 - - - - - 746 182 306

- - - - - 34 528 396 34 528 396

72 687 374 - - - - - 72 687 374
53 274 744 - - - - 24 500 000 77 774 744
20 539 451 - - - - - 20 539 451

5 707 759 - 3615 798 - - 10 298 397 19 621 954
898 391 634 - 3615 798 - - 69326793 971334225
754 298 167 - - - - - 754 298 167
2309 116 - - - - - 2309 116

44 295 78 303 408 078 815 878 81629 - 1428 183

4 622 664 14 393 754 - - - 194 282 341 213 298 759
761 274 242 14 472 057 408 078 815 878 - 194 282341 971334 225
137117392 (14 472 057) 3207 720 (815 878) (81 629) (124 955 548) -

Przedstawione wartosci wskazujg na brak luki ptynnosci w kontekscie niedopasowania termindéw zapadalnosci dla pozycji aktywdw i pasywéw w terminach — do 1 m-ca, od 1-3 m-cy oraz 3-6 m-cy.
Uwzgledniajgc mozliwo$¢ wystgpienia takiej sytuacji w ciggu okresu sprawozdawczego, Zarzad akceptuje ryzyko potencjalnego niedopasowania terminéw zapadalnosci wynikajace z lokowania czesci
Srodkéw klientdw na lokaty terminowe z terminem wygasniecia 3 i 6 miesiecy. Zdaniem Zarzadu ryzyko utraty ptynnosci spowodowane istniejacg lukg ptynnosci w wymienionych terminach jest
nieznaczne i akceptowalne, ze wzgledu na dostepnos¢ tych srodkéw w Banku Zachodnim WBK. Potencjalne straty sa ograniczone do wartosci utraconych odsetek z tytutu lokowania tych srodkéw.
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od1do3 od 3do 12 powyzej

31.10.2013 do 1 miesigca od 1 do 3 lat od 3do5 lat nieokreslone

miesigca miesigca 5 lat

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe
Naleznosci od klientéw

Naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych

Nalezno$ci od doméw i biur maklerskich
Pozostate pozycje aktywdéw
Pozycja diuga

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania wobec Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych

Zobowigzania wobec domdw i biur maklerskich
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate pozycje pasywow

Pozycja krotka

Luka — bilans

812 555 012 - - - - 812 555 012

- - - - 81 008 390 81 008 390

70 710 244 - - - - 70 710 244
48 280 403 - - - 24 500 000 72 780 403
32 614 655 - - - - 32 614 655
4415798 2 389 466 - - 9632913 16 438 177
968 576 112 2 389 466 - - 115141303 1086 106 881
872 129 997 - - - - 872 129 997
470 530 - - - - 470 530
35506 78 915 338 321 1046 674 - 1499 416

12 158 789 689 421 5259 032 - 193 899 696 212 006 938
884 794 822 768 336 5597 353 1046 674 193899696 1086 106 881
83 781 290 1621130 (5 597 353) (1 046 674) (78 758 393) -
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Zarzad DM dokonuje okresowego przegladu Polityki PtynnoSci, zwracajgc szczegdlng uwage na posiadane zrodta
finansowania dziatalnosci.

Cztonek Zarzadu DM monitoruje ptynnos¢ DM w perspektywie Srednio- i dtugoterminowe;j.

Dyrektor Departamentu Rachunkowosci monitoruje ptynnos¢ krétkoterminowa.

Zarzadzanie kapitatem

Zgodnie z przepisami prawnymi obowigzujacymi w Polsce, firmy inwestycyjne zobowigzane sg do utrzymywania
poziomu kapitatu adekwatnego do rodzaju i skali prowadzonej dziatalno$ci oraz do poziomu ponoszonego ryzyka.

DM BZ WBK jest zobowigzany do wyliczania wymogow kapitatowych oraz adekwatnosci kapitatowej zgodnie z
wymogami regulacyjnymi stanowigcymi przeniesienie na grunt polskiego prawa postanowien Dyrektywy CRD.

Nowa Umowa Kapitalowa okreSla metodologie pomiaru minimalnego kapitatu regulacyjnego wymogu
kapitatowego ( Filar 1) oraz definiuje ogdlne zasady pomiaru kapitatu wewnetrznego (Filar 2), zgodnie z ktérym
modele wewnetrzne sg wykorzystywane do biezagcego zarzadzania ryzykiem. Oszacowany kapitat wewnetrzny jest
wiec w wiekszym stopniu wrazliwy na ryzyko ponoszone przez podmiot i powinien podlegac ostroznej oraz
szczegotowej weryfikacji pod katem prawidtowosci jego ustalenia. Proces szacowania kapitatu wewnetrznego

stanowi integralng cze$¢ procesu zarzgdzania DM BZ WBK.

Prowadzona polityka zarzadzania kapitatem obejmuje nastepujgce obszary:

» utrzymywanie i zarzadzanie kapitatem na poziomie spetniajgcym wymogi nadzorcze,

« utrzymywanie kapitatu na poziomie zapewniajgcym pokrycie wszelkich zidentyfikowanych istotnych
ryzyk,

» alokacje kapitatu na segmenty i rodzaje ryzyk w celu osiggniecia docelowych zwrotéw z kapitatu,

* optymalizacje wykorzystania kapitatu celem zapewnienia, ze akcjonariusz otrzymuje adekwatny zwrot z
kapitatu,

e generowanie wystarczajgcego wolumenu kapitatu, w celu wsparcia dalszego wzrostu skali prowadzonej

dziatalnosci.

Za catos¢ procesow zarzadzania kapitatem, szacowania i utrzymywania kapitatu, w tym takze procesy zwigzane z
ocena adekwatnosci tego kapitatu w réznych warunkach ekonomicznych, tacznie z oceng testéw warunkow
skrajnych i ich wptywu na poziom kapitatu wewnetrznego odpowiedzialny jest Zarzad DM BZ WBK.

Rada Nadzorcza sprawuje ogdlny nadzoér nad procesami szacowania kapitatu wewnetrznego.

Kapitat regulacyjny

DM BZ WBK stosuje nadzorcze metody pomiaru tych ryzyk, ktore za pomocg $cisle okreslonych regut i przy uzyciu
odpowiednich parametréw prowadzg do wyliczenia niezbednego kapitatu na pokrycie tych ryzyk. W okresie
sprawozdawczym DM BZ WBK stosowat nastepujace metody w odniesieniu do poszczegdinych ryzyk:

*  ryzyko kredytowe — metoda standardowa,
«  ryzyko operacyjne — metoda podstawowego wskaznika,
*  ryzyko rynkowe — podstawowe metody pomiaru.
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Ustalony wymog kapitatowy dla poszczegdlnych ryzyk jest bezposrednio sumowany w celu okreslenia tgcznego

minimalnego wymogu kapitatowego (Filar 1).

Ponizsza tabela przedstawia poziom catkowitego wymogu kapitatowego oraz kapitatéw nadzorowanych

na dzien 31 pazdziernika 2014 r. oraz w okresie poréwnywalnym:

FUNDUSZE WLASNE

I. Kapitat TIER 1
1. Kapitat podstawowy Tier 1
1.1. Kapitat podstawowy Tier 1
1.1.1. Instrumenty kapitatowe kwalifikowane
w kapitatach podstawowych Tier 1
1.1.4. Skumulowane catkowite dochody
1.1.5. Kapitat rezerwowy
1.2. Pomniejszenie kapitatu podstawowego Tier 1
1.2.4. Wartosci niematerialne i prawne
2, Kapitat dodatkowy Tier 1
II. Kapital TIER 2
taczna kwota ekspozycji na ryzyko
Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych
1. Ryzyko pozycji
1.1. Ryzyko ogdlne i szczegdlne instrumentow kapitatowych
1.1.1. Ryzyko szczegdlne cen instrumentéw kapitatowych
1.1.2. Ryzyko ogdlne cen instrumentéw kapitatowych
1.2. Ryzyko ogdlne i szczegdlne instrumentéw dituznych
1.2.1. Ryzyko szczegdlne cen instrumentéw dtuznych
1.2.2. Ryzyko ogdlne cen instrumentéw dtuznych
1.3. Ryzyko cen tytutdw uczestnictwa
w przedsiebiorstwach wspdlnego inwestowania
1.4. Ryzyko cen towardw
1.5. Ryzyko walutowe
2. Ryzyko rozliczenia /dostawy
3. Ryzyko operacyjne
4. Ryzyko pozycji oraz duzych ekspozycji przekraczajacych
okreslony limit (w ramach portfela handlowego)
5. Ryzyko korekta wyceny kredytowej instrumentow
pochodnych OTC
6. Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka
kredytowego i rozmycia
7. Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka
kontrahenta (portfel handlowy)

31.10.2014
156 323 274

156 323 274
156 323 274
160 748 942

44 973 500
1107 675
114 667 767
4 425 668

4 425 668

537 029 948
213 268 027
323761 921
4703 239
4011 382
3781 690
229 692
5861

5720

141

685 996

21197 715

213 212 302

55725

31.10.2013
153 959 796

153 959 796
153 959 796
160 337 516

44 973 500
697 609
114 666 407
6 377 720

6 377 720

538 387 591
223 680 154
314 707 437
6 747 914

6 307 990

6 264 304

43 686
33732
31234

2 498

406 192

23 520 409

251 675 472
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Wartosci sredniomiesieczne poziomu nadzorowanych kapitalow oraz catkowitego wymogu kapitatlowego w okresie sprawozdawczym

31.10.2014

FUNDUSZE WLASNE

I. Kapitat TIER 1
1. Kapitat podstawowy Tier 1
1.1. Kapitat podstawowy Tier 1
1.1.1. Instrumenty kapitatowe kwalifikowane
w kapitatach podstawowych Tier 1
1.1.4. Skumulowane catkowite dochody
1.1.5. Kapitat rezerwowy
1.2. Pomniejszenie kapitatu podstawowego Tier 1
1.2.4. Wartosci niematerialne i prawne
2. Kapitat dodatkowy Tier 1
II. Kapitat TIER 2
taczna kwota ekspozycji na ryzyko
Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych
1. Ryzyko pozycji
1.1. Ryzyko ogdlne i szczegdlne instrumentow kapitatowych
1.1.1. Ryzyko szczegdlne cen instrumentow kapitatowych
1.1.2. Ryzyko ogdlne cen instrumentéw kapitatowych
1.2. Ryzyko ogdlne i szczegdine instrumentow dtuznych
1.2.1. Ryzyko szczegdlne cen instrumentéw dtuznych
1.2.2. Ryzyko ogdlne cen instrumentéw dtuznych
1.3. Ryzyko cen tytutdw uczestnictwa
w przedsiebiorstwach wspdlnego inwestowania
1.4. Ryzyko cen towaréw
1.5. Ryzyko walutowe
2. Ryzyko rozliczenia /dostawy
3. Ryzyko operacyjne
4. Ryzyko pozycji oraz duzych ekspozycji przekraczajacych
okreslony limit (w ramach portfela handlowego)
5. Ryzyko korekta wyceny kredytowej instrumentéw

pochodnych OTC

6. Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka
kredytowego i rozmycia

7. Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka
kontrahenta (portfel handlowy)

154 390 114
154 390 114
154 390 114

160 703 194

44 973 500
1063 287
114 666 407
6 313 081

6 313 081

536 635 188
239 331 745
297 303 443
2 586 560
2101 012

2 024 386
76 626
39723

37 408
2314

445 826

21197 715

239 302 482

29 263

154 545 657
154 545 657
154 545 657

160 665 637

44 973 500
1025730
114 666 407
6 119 980

6 119 980

530 423 028
249 565 987
280 857 041
1270 848
782718
700 457

82 261

39 368
37131
2237

448 762

21197 715

249 556 675

9312

Marzec

154 795 622
154 795 622
154 795 622

160 660 345

44 973 500
1020 438
114 666 407
5864 723
5864 723

556 943 966
272 739 349
284 204 616
1 538 654
1026 983
914 303

112 680

40 176

38 329
1847

471 495

21197 715

272 727 150

12 200

Kwiecien
155 057 819
155 057 819

155 057 819
160 667 068

44 973 500
1026 513
114 667 054
5609 249
5609 249

550 905 559
264 492 574
286 412 985
1715324
1109 049
893 028
216 020

37 146
35722
1424

569 129

21197 715

264 482 419

10 155

155 288 496
155 288 496
155 288 496

160 642 823

44 973 500
1 001 556
114 667 767
5354 327
5354 327

578 127 441
280 351 412
297 776 029
2 624 367

2 054 993

1 871 452
183 541

38 521

37 259
1262

530 853

21197 715

280 325 854

25 558

Czerwiec

155 533 007
155 533 007
155 533 007

160 630 697

44 973 500
989 430
114 667 767
5097 691
5097 691

718 350 848
405 875 293
312 475 555
3800 329
3209 728
3063 231
146 497

38 846

37 847

999

551 755

21197 715

405 829 439

45 855
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31.10.2014

FUNDUSZE WLASNE

I. Kapitat TIER 1
1. Kapitat podstawowy Tier 1
1.1. Kapitat podstawowy Tier 1
1.1.1. Instrumenty kapitatowe kwalifikowane
w kapitatach podstawowych Tier 1
1.1.4. Skumulowane catkowite dochody
1.1.5. Kapitat rezerwowy
1.2. Pomniejszenie kapitatu podstawowego Tier 1
1.2.4. Wartosci niematerialne i prawne
2, Kapitat dodatkowy Tier 1
II. Kapital TIER 2
taczna kwota ekspozycji na ryzyko
Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych
1. Ryzyko pozycji
1.1. Ryzyko ogodlne i szczeg6lne instrumentéw kapitatowych
1.1.1. Ryzyko szczegdlne cen instrumentéw kapitatowych
1.1.2. Ryzyko ogdlne cen instrumentéw kapitatowych
1.2. Ryzyko ogdlne i szczegdlne instrumentéw dituznych
1.2.1. Ryzyko szczegdlne cen instrumentéw dtuznych
1.2.2. Ryzyko ogodlne cen instrumentédw dtuznych
1.3. Ryzyko cen tytutdw uczestnictwa
w przedsiebiorstwach wspdlnego inwestowania
1.4. Ryzyko cen towardw
1.5. Ryzyko walutowe
2. Ryzyko rozliczenia /dostawy
3. Ryzyko operacyjne
4. Ryzyko pozycji oraz duzych ekspozycji przekraczajacych
okreslony limit (w ramach portfela handlowego)
5. Ryzyko korekta wyceny kredytowej instrumentow
pochodnych OTC
6. Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka
kredytowego i rozmycia
7. Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka
kontrahenta (portfel handlowy)

155 816 259
155 816 259
155 816 259

160 660 492

44 973 500
1019 225
114 667 767
4 844 233

4 844 233

528 857 407
234 957 855
293 899 553
2 314 249
1572 858

1 400 397
172 461

33 683

32 834

849

707 708

21197 715

234 942 542

15313

Sierpien
156 013 197
156 013 197
156 013 197
160 609 347

44 973 500
968 080
114 667 767
4 596 150

4 596 150

567 372 213
279 876 365
287 495 848
1801953
948 177
786 844

161 333

76 358
73514

2 844

777 418

21197 715

279 867 449

8916

Wrzesien

156 285 127
156 285 127
156 285 127

160 641 555

44 973 500
1 000 288
114 667 767
4 356 428

4 356 428

554 631 830
264 769 601
289 862 229
1991 263

1 180 004
896 190
283 814

26 675

26 122

554

784 583

21197 715

264 760 398

9 203

Pazdziernik

155111647
155111647
155111647

160 647 903

44 973 500
1 006 636
114 667 767
5536 256
5536 256

568 611 969
271 944 661
296 667 308
2 535 669

2 005 838
1777 449
228 388
15952
15499

453

513 880

21197 715

271 920 998

23 663
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Kapitat wewnetrzny

Kluczowym zadaniem wynikajacym z Filaru 2 Nowej Umowy Kapitatowe]j jest przeprowadzenie procesu oceny
adekwatnosci kapitatu wewnetrznego (ICAAP). W ramach procesu ICAAP DM BZ WBK szacuje, alokuje i utrzymuje
odpowiedni poziom kapitatu wewnetrznego, zapewniajgcy bezpieczenstwo prowadzonej dziatalnosci, z
uwzglednieniem profilu ryzyka DM BZ WBK, wynikajacego z przyjetej deklaracji akceptowalnego poziomu ryzyka.
Podstawowym celem procesu ICAAP jest powigzanie profilu ryzyka, zarzadzania ryzykiem oraz wielkosci kapitatu
wewnetrznego.

Proces szacowania kapitatu wewnetrznego jest adekwatny do rodzaju, skali i ztozonosci dziatalno$ci DM BZ WBK.
Szacujgc faczng wielko$¢ kapitatu wewnetrznego okresla sie i uwzglednia istniejgce zaleznosci pomiedzy
poszczegdinymi ryzykami i ich wzajemng korelacjg, o ile mozna je wiarygodnie ustalic.

Obecnie stosowana metoda to jest bardzo ostroznosciowa, gdyz zaktada brak jednoznacznej korelacji miedzy

ryzykami.
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9. Przychody z dziatalnosci maklerskiej

Przychody z dziatalnosci maklerskiej 01.01-31.10.2014

01.01-31.10.2013

Z tytutu operacji papierami wartosciowymi we wiasnym imieniu,

lecz na rachunek dajacego zlecenie, w tym: 43 774 867 60 450 382
e ZUWtutu akgii 37773 606 51 431 848
e ZUlytutu obligagii 191 152 725 688
e ZUtytutu kontraktow terminowych 5377 464 7793911
. inne 432 645 498 935
Z tytutu oferowania papierow wartosciowych 2 794 877 559 351
Pozostate 4317 241 4 300 003
Razem 50 886 985 65 309 736

Pozostate przychody z dziatalnosci maklerskiej obejmujg gtéwnie przychody z tytutu obstugi klienta
korporacyjnego (w 2014r.: 2616 908 PLN oraz w 2013r. 2 548 267 PLN) oraz prowizje z tytulu transakgji

zawieranych na rynku forex (w 2014r.: 1 700 333 PLN oraz w 2013r.: 1 751 736 PLN).

10. Pozostate przychody

Pozostate przychody 01.01-31.10.2014

01.01-31.10.2013

Z tytutu prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych

i rachunkdw pienieznych klientow 6 835 498 6 536 951
Z tytutlu posrednictwa z nabywaniu i zbywaniu jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 13 440 162 15597 929
Z tytutu pelnienia funkcji animatora 2 347 521 2 366 802
Przychody z tytutu dystrybucji notowan gietdowych 467 205 544 638
Z tytutu prowadzenia rejestrdw nabywcow papierow

wartos$ciowych 305 306 364 712
Rozwigzanie niewykorzystanych odpisow aktualizujgcych

i rezerw - 102 415
Pozostate 1 859 755 1771 889
Razem 25 255 447 27 285 336

32



Srédroczne sprawozdanie finansowe DM BZ WBK za okres 10 miesiecy zakonczony 31 pazdziernika 2014 roku

11. Koszty pracownicze

Koszty pracownicze

01.01-31.10.2014

01.01-31.10.2013

Wynagrodzenia

Narzuty na wynagrodzenia
Koszty szkolen

Koszty $wiadczen socjalnych

Rezerwa na odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy

Pozostate

Razem

(30 013 244)

(31 029 817)

(4 407 028) (4 439 240)
(41 553) (36 814)

(239 106) (251 604)

- 1 037 604

(6 047) (192 636)

(34 906 978) (34 912 507)

Zatrudnienie w DM BZ WBK wyniosto odpowiednio na dzien 31 pazdziernika 2014r. — 243 etaty i 31 pazdziernika

2013r. - 267 etatéw.

12. Koszty dziatania

Koszty dziatania

Koszty utrzymania i wynajmu budynkow
Eksploatacja systemdw informacyjnych
Marketing i reprezentacja

Optaty pocztowe i telekomunikacyjne
Optaty konsultacyjne i ustugi prawne
Transmisja danych

Samochody i ustugi transportowe
Materiaty eksploatacyjne i druki

Inne ustugi niematerialne

Podatki i optaty

Koszty pozostatych ustug obcych
Podréze stuzbowe

Zawigzanie rezerw na zobowigzania sporne i inne aktywa
Pozostate koszty operacyjne

Razem

01.01-31.10.2014 01.01-31.10.2013

(4 288 219) (4 313 742)
(4 209 410) (4 870 884)
(526 040) (1071 342)
(614 935) (578 741)
(2 324 637) (2 968 077)
(1 554 064) (1 568 399)
(687 486) (708 159)
(188 577) (189 339)
(621 029) (710 835)
(219 753) (343 600)
(575 612) (506 928)
(380 850) (352 501)
(200 671) (107 664)
(643 249) (258 398)
(17 034 532) (18 548 609)
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13. Przychody finansowe

Przychody finansowe 01.01-31.10.2014

01.01-31.10.2013

Przychody finansowe z instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez rachunek zyskéw i strat - przeznaczone do obrotu 627 651 1 583 063
Przychody z dywidend 816 749 1676 176
Odsetki od lokat i depozytow, w tym: 22 563 270 21 077 842
- od $rodkéw pienieznych klientéw 20 012 320 19011 970
- od $rodkéw pienieznych witasnych 2 550 950 2 065 872
Rdznice kursowe 656 360 18 685
Pozostate 1613 243 2 410 768
Razem 26 277 273 26 766 534

14. Przychody finansowe z instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat — przeznaczone do obrotu

01.01-31.10.2014

01.01-31.10.2013

Przychody z tytutu odsetek 6 425 4 197
Zrealizowane zyski 163 195 1399 222
Wycena instrumentdéw finansowych 458 031 179 644
Razem 627 651 1583 063

15. Koszty finansowe

Koszty finansowe 01.01-31.10.2014 01.01-31.10.2013
Odsetki od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach klientéw (4 531 088) (4 494 761)
Koszty kredytu w rachunku biezacym (235 642) (557 763)
Optaty i prowizje bankowe (385 649) (351 600)
Pozostate (56 732) (80 408)
Razem (5209 111) (5 484 532)
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16. Obcigzenie z tytulu podatku dochodowego

Obciazenie tytulu podatku dochodowego 01.01.2014 01.01.2013

31.10.2014 31.10.2013
Czes¢ biezaca (4 524 380) (7 972 843)
Cze$¢ odroczona (343 472) 669 711
Razem (4 867 852) (7 303 132)

Uzgodnienie obcigzenia wyniku finansowego przed opodatkowaniem 01.01.2014 01.01.2013

31.10.2014 31.10.2013
Zysk przed opodatkowaniem 24 692 638 37 739 986
Stawka podatku 19% 19%
Obcigzenie podatkowe od zysku przed opodatkowaniem (4 691 601) (7 170 597)
koszty niepodatkowe (177 812) (146 064)
przychody niepodatkowe 1561 13 529

Ogotem obcigzenie wyniku brutto

(4 867 852) (7 303 132)

Podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitale wiasnym 01.01.2014 01.01.2013
31.10.2014 31.10.2013

Zwigzany z instrumentami kapitatowymi dostepnymi do sprzedazy (9 975) (22 863)
Zwigzany z wyceng programow okreslonych swiadczen - 197 145
(9 975) 174 282

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2013
Lokaty i depozyty bankowe 4921 726 5803 713 13963 710
Odsetki od lokat i depozytéw bankowych 58 008 65793 70 697
Rachunki biezgce 789 075 249 740 312 800 798 520 605
Razem 794 054 983 746 182 306 812 555 012
W tym:

Srodki pieniezne klientow 720 630 111 641 919 862 766 474 618
Zapisy na emisje akgcji i obligacji 1195 515 1 058 850 2 283 937

Srodki pieniezne klientéw oraz $rodki wptacone w ramach zapiséw na emisje akcji i obligacji, stanowiag $rodki

pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ( wedtug walut)

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
W walucie polskiej 767 984 335 730 167 305 792 116 161
W walutach obcych po przeliczeniu na zt 26 070 648 16 015 001 20 438 851
. EUR 16 619 555 2613130 2 399 765
. usD 7 709 007 11629 114 16 029 413
. CHF 1043714 958 899 768 848
. GBP 698 372 770 607 1196972
. pozostate - 43 251 43 853
Razem 794 054 983 746 182 306 812 555 012
19. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe 31.10.2014

Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez

31.12.2013 31.10.2013

rachunek zyskéw i strat — przeznaczone do obrotu 43 750 408 33 656 896 80 071 790
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 924 000 871 500 936 600
Razem 44 674 408 34 528 396 81 008 390

20. Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
Kapitatowe papiery wartosciowe, w tym: 43 750 408 33573 315 79 963 570
. notowane 42 109 450 33 503 315 79 963 570
Pochodne instrumenty finansowe - 89 581 108 220
Razem 43 750 408 33 656 896 80 071 790

21. Instrumenty finansowe — dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy stanowig akcje Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

nabyte przez DM BZ WBK w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerska.

Zgodnie z MSR 39, DM BZ WBK wycenia akcje serii A Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. wedtug
wartosci godziwej, dla ktorej odzwierciedleniem jest kurs akcji serii B notowanych na Gietdzie Papierow

Warto$ciowych.
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Instrumenty finansowe Gielda Papierow Wartosciowych
dostepne do sprzedazy w Warszawie S.A.
o Lo Warszawa, ul. Ksigzeca 4
Siedziba Przedsiebiorstwa
Obrot gietdowy
Przedmiot dziatalnosci papierami wartosciowymi i innymi instrumentami finansowymi
.. . . 75 354
Wartos¢ akcji wedtug cen nabycia
L . 924 000
Wartos¢ bilansowa akgcji
Liczba akcji zwyklych imiennych serii A 21 000
Procent posiadanego kapitatu 0,050%
Udziat w ogélnej liczbie glosow na walnym 0,050%
zgromadzeniu

Ponizsza tabela zawiera zmiane stanu instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy, w roku obrotowym
zakonczonym 31 pazdziernika 2014r. oraz w okresach poréwnywalnych

Zmiana stanu instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy

Stan na 1 stycznia 2014 871 500
Wycena do wartosci godziwej 52 500
Stan na 31 pazdziernika 2014 924 000

Zmiana stanu instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy

Stan na 1 stycznia 2013 816 270
Wycena do wartosci godziwej 55230
Stan na 31 grudnia 2013 871 500

Zmiana stanu instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy

Stan na 1 stycznia 2013 816 270
Wycena do wartosci godziwej 120 330
Stan na 31 pazdziernika 2013 936 600
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22, Wartosc godziwa

Warto$¢ godziwa to kwota, za jaka sktadnik aktywdéw mogtby by¢ wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz

sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowg, jesli jest dostepna.

Warto$¢ godziwa papierow wartosciowych jest szacowana w oparciu o ich kwotowania rynkowe na dzien

bilansowy z pominieciem kosztéw transakcyjnych. I tak w przypadku:

«  Akcji znajdujacych sie w portfelu DM BZ WBK - ich wartos¢ jest ustalana na podstawie cen
instrumentéw notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych lub innym aktywnym rynku,

« Instrumentoéw pochodnych znajdujacych sie w portfelu DM BZ WBK - ich wartos¢ jest ustalana
na podstawie cen instrumentéw notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych.

DM BZ WBK posiada instrumenty finansowe, ktore zgodnie z przyjetymi standardami MSSF nie sg wyceniane do

wartosci godziwej. Do instrumentéw tych nalezg naleznosci i pozyczki udzielone oraz zobowigzania finansowe.

Zgodnie z MSSF DM BZ WBK powinien ujawni¢ oszacowang warto$¢ godziwg tych instrumentéw. Najlepszym
odzwierciedleniem wartosci godziwej instrumentéw finansowych jest ich warto$¢ rynkowa. W przypadku tych
instrumentow, dla ktorych warto$¢ rynkowa nie jest dostepna, warto$¢ godziwa musi by¢ szacowana za pomoca
wewnetrznych modeli opartych na dyskontowaniu przeptywéw finansowych.

«  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Na pozycje sktadajg sie przede wszystkim Srodki pieniezne ztozone na rachunkach bankowych. DM BZ
WBK uznat warto$¢ godziwag tej pozycji za zblizong do wartosci bilansowej.

« Naleznosci
Na naleznosci sktadajg sie przede wszystkim naleznosci od klientow posiadajgcych rachunki inwestycyjne
z tytutu zawartych, a nie rozliczonych transakcji kupna, naleznosci z tytutu odroczonego terminu zaptaty,
naleznosci z tytutu zawartych i nierozliczonych transakcji od klientéw nie posiadajgcych rachunkdéw
inwestycyjnych oraz naleznosci od domoéw i biur maklerskich z tytutu zawartych i nierozliczonych
transakgji, ktére posiadajg termin zapadalnosci do 3 dni. DM BZ WBK uznat warto$¢ godziwg tych pozycji
za zblizong do wartosci bilansowej.

+ Zobowigzania wobec klientow
Zobowigzania wobec klientdw s3 zobowigzaniami, ktére w praktyce nie posiadajg termindw
wymagalnosci lub posiadajg termin wymagalnosci do 3 dni. DM BZ WBK uznat warto$¢ godziwg tej
pozycji za zblizong do wartosci bilansowe;j.

« Zobowiazania wobec domoéw i biur maklerskich
Zobowigzania wobec domdw i biur maklerskich sg zobowigzaniami z tytutu zawartych i nierozliczonych
transakcji. Sg to zobowigzania o terminie wymagalnosci do 3 dni. Z uwagi na krotki termin
wymagalnosci, DM BZ WBK uznat warto$¢ godziwa tej pozycji za zblizong do wartosci bilansowej.

Ponizej znajduje sie podsumowanie wartosci bilansowych i godziwych dla poszczegdlnych grup aktywow i
pasywow, przy zatozeniu, ze wartoS¢ godziwa aktywdw finansowych o charakterze krotkoterminowym oraz

zobowigzan krétkoterminowych réwna sie ich wartosci bilansowe;j.
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31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
Wartos¢ Wartosc Wartosc Wartos¢ Wartosc Wartosc
bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 794 054 983 794 054 983 746 182 306 746 182306 812555012 812 555012

Instrumenty finansowe
wyceniane do wartosci
godziwej przez rachunek
zyskow i strat —

przeznaczone do obrotu 43750408 43750408 33656896 33656896 80071790 80071790
Aktywa finansowe 43 750 408 43 750 408 33 656 896 33 656 896 80 071 790 80 071 790
Instrumenty finansowe —

dostepne do sprzedazy 924 000 924 000 871 500 871 500 936 600 936 600
Aktywa finansowe 924 000 924 000 871 500 871 500 936 600 936 600
Pozyczki i naleznosci 126 063 239 126 063 239 171001 569 171001569 176 105302 176 105 302
Naleznosci od klientow 26 662 942 26 662 942 77 687 374 77 687 374 70 710 244 70 710 244
Nalezno$ci od KDPW S.A. 77 752 955 77 752 955 77 774 744 77 774 744 72 780 403 72 780 403
Naleznosci od doméw i biur

maklerskich 21 647 342 21 647 342 20 539 451 20539 451 32 614 655 32 614 655
Pozostale aktywa 2 685 893 2 685 893 3 469 270 3469 270 1489 676 1489 676

31.10.2014 30.12.2013 30.10.2013
Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc

bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Pasywa
Zobowiazania finansowe 781 397 220 781 397 220 758 035466 758 035466 874 099 943 874 099 943
Zobowigzania wobec klientéw 780 148 574 780 148 574 754 298 167 754 298 167 872 129 997 872 129 997
Zobowigzania wobec doméw
maklerskich 143 456 143 456 2309 116 2309 116 470 530 470 530
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 1105 190 1105 190 1428 183 1428 183 1499 416 1499 416
Pozostale pasywa 219 424 219 424 1 545 072 1 545 072 829 261 829 261

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

Dom Maklerski BZ WBK klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi poziomami
wyceny wedtug wartosci godziwej, odzwierciedlajgcymi podstawe przyjeta do ich wyceny.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 — ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkdw dla identycznych aktywoéw i zobowigzan,

Poziom 2 — ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych
transakcjach) — np. instrumenty pochodne,

Poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw.
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Ponizsze tabele przedstawia analize instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej w zaleznosci od

wybranej metody wyceny.

31.10.2014

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 43 750 408 - - 43 750 408
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 924 000 - - 924 000

31.12.2013

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 33 656 896 - - 33 656 896
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 871 500 - - 871 500

31.10.2013

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 80 071 790 - - 80 071 790
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 936 600 - - 936 600

Zaréwno w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 pazdziernika 2014, jak i w poprzednich okresach

sprawozdawczych nie dokonywano transferéw pomiedzy poziomami wyceny.

23. Naleznosci od klientow

Naleznosci od klientow 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
Naleznosci od klientow z tytutu zawartych i nie rozliczonych

transakgji 17 604 449 67 986 070 68 233 619
Naleznosci od klientéw z tytutu odroczonego terminu pfatnosci 293 762 310 457 617 715
Pozostate naleznosci od klientow 8 979 035 4619 561 2 087 628
Naleznosci brutto 26 877 246 72916 088 70 938 962
Odpis aktualizujgcy naleznosci od klientéw (214 304) (228 714) (228 718)
Razem 26 662 942 72 687 374 70 710 244

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych naleznosci od

klientow 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
Stan na 31 grudnia roku poprzedniego (228 714) (279 638) (279 638)
Zwiekszenia/zmniejszenia 14 410 50 924 50 920
Stan na koniec okresu (214 304) (228 714) (228 718)
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24. Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych

Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow

Wartosciowych 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
Naleznosci z tytutu funduszu rozliczeniowego 14 449 064 15 236 539 14 793 952
Naleznosci z tytutu depozytu zabezpieczajacego 63 303 891 62 538 205 57 986 451
Razem 77 752 955 77 774 744 72 780 403
Czes¢ dtugoterminowa 24 500 000 24 500 000 24 500 000
Czes¢ krotkoterminowa 53 252 955 53 274 744 48 280 403

77 752 955 77 774 744 72 780 403

25. Naleznosci od domow i biur maklerskich

Naleznosci od domow i biur maklerskich 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013

Naleznosci z tytutu zawartych transakcji objetych systemem

gwarantowania rozliczen 17 217 033 17910 501 29 709 180
Naleznosci z tytutu zawartych transakcji na rynkach

zagranicznych 4 430 309 2 628 950 2 905 475
Razem 21 647 342 20 539 451 32 614 655
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26. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne

Rok 2014

Wartos¢ w cenie nabycia na poczatek
okresu

Zwiekszenia z tytutu:
- zakupu
- przeniesienia z naktadow

Zmniejszenia z tytutu:
- likwidacji
- przeniesienia z naktadow

Wartos¢ w cenie nabycia na koniec

okresu

Skumulowana amortyzacja na poczatek
okresu

Zwiekszenia/zmniejszenia z tytutu:
- amortyzacji biezgcego okresu
- likwidacji

Skumulowana amortyzacja na koniec
okresu

Wartos¢ w cenie nabycia
Umorzenie

Stan na 31 pazdziernika 2014

Licencje,

patenty,
koncesje
i podobne
wartosci

17 231 689

28 884

(1928 877)

15 331 696
(11 716 344)

(2 249 511)
1928 877
(12 036 978)

15331 696
(12 036 978)

3294718

Pozostate

966 307

966 307
(650 865)
(262 790)

(913 655)

966 307
(913 655)

52652

Nakiady

367 770

739 412

(28 884)

1078 298

1078 298

1078 298

18 565 766

739 412
28 884

(1928 877)
(28 884)

17 376 301

(12 367 209)

(2 512 301)
1928 877
(12 950 633)

17 376 301
(12 950 633)

4 425 668
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Wartosci niematerialne

Rok 2013

Wartos¢ w cenie nabycia na poczatek
okresu

Zwiekszenia z tytutu:
- zakupu
- przeniesienia z naktadow

Zmniejszenia z tytutu:
- przeniesienia z naktadow

Wartos¢ w cenie nabycia na koniec

okresu

Skumulowana amortyzacja na poczatek
okresu

Zwiekszenia/zmniejszenia z tytutu:
- amortyzacji biezgcego okresu

Skumulowana amortyzacja na koniec
okresu

Wartos¢ w cenie nabycia
Umorzenie

Stan na 31 grudnia 2013

Licencje,

patenty,
koncesje
i podobne
wartosci

14 628 108

2 603 581

17 231 689

(9 055 227)

(2 661 117)

(11 716 344)

17 231 689
(11 716 344)

5515345

Pozostate

961 087

5220

966 307

(330 297)

(320 568)

(650 865)

966 307
(650 865)

315 442

Nakiady

2577 157

399 414

(2 608 801)

367 770

367 770

367 770

18 166 352

399 414
2608 801

(2 608 801)

18 565 766

(9 385 524)

(2 981 685)

(12 367 209)

18 565 766
(12 367 209)

6 198 557
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Wartosci niematerialne

Rok 2013

Wartos¢ w cenie nabycia na poczatek
okresu

Zwiekszenia z tytutu:
- zakupu
- przeniesienia z naktadow

Zmniejszenia z tytutu:
- likwidacji
- przeniesienia z naktadow

Warto$¢ w cenie nabycia na koniec

okresu

Skumulowana amortyzacja na poczatek
okresu

Zwiekszenia/zmniejszenia z tytutu:
- amortyzacji biezgcego okresu
- likwidacji

Skumulowana amortyzacja na koniec
okresu

Wartos¢ w cenie nabycia
Umorzenie

Stan na 31 pazdziernika 2013

Licencje,

patenty,
koncesje
i podobne
wartosci

14 628 108

2 591 898

17 220 006
(9 055 227)
(2 166 742)

(11 221 969)

17 220 006
(11 221 969)

5998 037

Pozostate

961 087

5220

966 307
(330 297)
(268 010)

(598 307)

966 307
(598 307)

368 000

Nakiady

2577 157

31644

(2597 118)

11683

11 683

11683

18 166 352

31 644
2597 118

(2597 118)
18 197 996
(9 385 524)
(2434 752)

(11 820 276)

18 197 996
(11 820 276)

6377720
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27. Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty

i
budynki

Srodki
transportu

Wyposazenie

Pozostaly
majatek
trwaly

Srodki
trwale w
budowie

Rok 2014

Wartos¢ w cenie nabycia
na poczatek okresu

Zwiekszenia z tytutu:

- zakupu

- leasingu

- przeniesienia ze
Srodkow trwatych w
budowie

Zmniejszenia z tytutu:

- sprzedaz, likwidacja,
darowizna

- przeniesienia ze
$rodkdw trwatych w
budowie

Wartos¢ w cenie nabycia
na koniec okresu

Wartos¢ umorzenia na
poczatek okresu

Zwiekszenia/zmniejszenia
z tytutu:
- amortyzacji biezacego
okresu
- sprzedazy, likwidacji,
darowizny

Wartos¢ umorzenia na
koniec okresu

Wartos¢ w cenie nabycia
Umorzenie

Stan na 31 pazdziernika
2014

1141234

(73 798)

1067 436

(713 798)

(85 378)

64 831

(734 345)

1067 436
(734 345)

333 091

2415977

191 125

(583 444)

2023658

(1110 194)

(368 948)

435693

(1 043 449)

2 023 658
(1 043 449)

980 209

12926 136

560 764

(1319 246)

12167 654

(11 720 184)

(615 796)

1319 246

(11 016 734)

12 167 654
(11 016 734)

1150920

2467 193

6 950

(85 302)

2388 841

(2 369 146)

(33 787)

85 302

(2317 631)

2 388 841
(2 317 631)

71210

459 121

275 873

(567 713)

167 280

167 280

167 280

19 409 661

275 873
191125

567 714

(2 061 790)

(567 714)

17 814 869

(15 913 322)

(1 103 909)

1905072

(15 112 159)

17 814 869
(15 112 159)

2702710
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Rzeczowe aktywa trwate

Grunty

i
budynki

Srodki
transportu

Wyposazenie

Pozostaly
majatek
trwaly

Srodki
trwale w
budowie

Rok 2013

Wartos¢ w cenie nabycia
na poczatek okresu

Zwiekszenia z tytutu:

- zakupu

- leasingu

- przeniesienia ze
Srodkow trwatych w
budowie

Zmniejszenia z tytutu:

- sprzedaz, likwidacja,
darowizna

- przeniesienia ze
$rodkdw trwatych w
budowie

Wartos¢ w cenie nabycia
na koniec okresu

Wartos¢ umorzenia na
poczatek okresu

Zwiekszenia/zmniejszenia
z tytutu:
- amortyzacji biezacego
okresu
- sprzedazy, likwidacji,
darowizny

Wartos¢ umorzenia na
koniec okresu

Wartos¢ w cenie nabycia
Umorzenie

Stan na 31 grudnia 2013

1150 864

(9 630)

1141234

(617 088)

(103 256)

6 546

(713 798)

1141 234
(713 798)

427 436

2600 581

176 750

(361 355)

2415977

(991 802)

(476 318)

357 926

(1110 194)

2 415 977
(1110 194)

1305783

12 859 445

192 633

(125 942)

12926 136

(11 070 900)

(760 338)

111 054

(11 720 184)

12 926 136
(11 720 184)

1205952

2519911

28 017

(80 735)

2467 193

(2 356 266)

(93 615)

80 735

(2 369 146)

2 467 193
(2 369 146)

98 047

126 940

552 831

(220 650)

459 121

459 121

459 121

19 257 741

552 831
176 750

220 650

(577 662)

(220 650)

19 409 661

(15 036 056)

(1433 527)

556 261

(15 913 322)

19 409 661
(15 913 322)

3 496 339
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Rzeczowe aktywa trwate

Grunty

Srodki
transportu

Wyposazenie

Pozostaly
majatek
trwaly

Srodki
trwale w

Rok 2013

Wartos¢ w cenie nabycia
na poczatek okresu

Zwiekszenia z tytutu:

- zakupu

- leasingu

- przeniesienia ze
Srodkow trwatych w
budowie

Zmniejszenia z tytutu:

- sprzedaz, likwidacja,
darowizna

- przeniesienia ze
$rodkdw trwatych w
budowie

Wartos¢ w cenie nabycia
na koniec okresu

Wartos¢ umorzenia na
poczatek okresu

Zwiekszenia/zmniejszenia
z tytutu:
- amortyzacji biezacego
okresu
- sprzedazy, likwidacji,
darowizny

Wartos¢ umorzenia na
koniec okresu

Wartos¢ w cenie nabycia
Umorzenie

Stan na 31 pazdziernika
2013

budynki

1150 864

(9 630)

1141234

(617 088)

( 86 180)

6 546

(696 722)

1141 234
(696 722)

444 512

2600 581

176 750

(361 355)

2415976

(991 802)

(395 785)

357 926

(1 029 661)

2415976
(1029 661)

1386 315

12 859 445

180 762

(125 939)

12914 268

(11 070 900)

(639 858)

111 051

(11 599 707)

12 914 268
(11 599 707)

1314 561

2519911

28 017

(73 072)

2474 856

(2 356 266)

(85 257)

73 072

(2 368 451)

2 474 856
(2368 451)

106 405

budowie

126 940

85239

(208 779)

3400

3400

3400

19 257 741

85 239
176 750

208 779

(569 996)

(208 779)

18 949 734

(15 036 056)

(1 207 080)

548 595

(15 694 541)

18 949 734
(15 694 541)

3255193
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28. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 31.12.2013 Zwiekszenia Zmniejszenia

Rezerwy na poniesione koszty 2 894 819 - (678 908) 2215911
Przychody przysztych okresow 7 040 98 008 105 048
Wycena papieréw wartosciowych 96 483 - (56 458) 40 025
Wycena programow okreslonych swiadczen - - - -
Pozostate 300 772 - (23 177) 277 595
Razem 3299114 98 008 (758 543) 2638579

z tytulu odroczonego podatku

31.12.2013 Zwiekszenia Zmniejszenia

Dochdd niezrealizowany z tytutu odsetek od

papierow wartosciowych i lokat miedzybankowych 12 856 - (1748) 11 108
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy 151 268 9975 - 161 243
Wycena papierdw wartosciowych 23 286 30 568 - 53 854
Wycena programow okreslonych $wiadczen 98 582 - - 98 582
Pozostate 345 883 - (345 883) -
Razem 631 875 40 543 (347 631) 324 787

31.12.2013 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.10.2014

Aktywa netto z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 2667 239 445 639 (799 086) 2313792

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2012 Zwiekszenia Zmniejszenia

Rezerwy na poniesione koszty 1202 583 1692 236 - 2 894 819
Przychody przysztych okresow - 7 040 7 040
Wycena papieréw wartosciowych 74 168 22 315 - 96 483
Wycena programow okreslonych $wiadczen 197 145 - (197 145) -
Pozostate 380 266 - (79 494) 300 772
Razem 1854 162 1721591 (276 639) 3299114

z tytulu odroczonego podatku

31.12.2012 Zwiekszenia Zmniejszenia

Dochdd niezrealizowany z tytutlu odsetek od

papierow wartosciowych i lokat miedzybankowych 17 985 - (5129) 12 856
Wycena aktywow dostepnych do sprzedazy 140 774 10 494 - 151 268
Wycena papieréw wartosciowych 42 027 - (18 741) 23 286
Wycena programdw okreslonych $wiadczen - 98 582 - 98 582
Pozostate 107 904 237 979 - 345 883
Razem 308 690 347 055 (23 870) 631 875
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Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

netto 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
Stan na poczatek okresu

2 667 239 1545 472 1545 472
Zmiany odniesione do rachunku zyskéw i strat (343 472) 1230 843 669 712
Zmiany odniesione na kapitat wiasny (9 975) (109 076) 174 282
Stan na koniec okresu 2313792 2 667 239 2 389 466
29. Pozostate aktywa
Pozostale aktywa 31.10.2014 31.12,2013 31.10.2013
Dhuznicy rézni 4575 537 6 217 706 3 254 768
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 1530 573 1159 803 1040 403
Pozostate 238 791 408 982 540 481
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa (741 754) (526 672) (419 854)
Razem 5 603 147 7 259 819 4415 798

Zmiana stanu odpisow aktualizujagcych pozostate

naleznosci 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
Stan na 31 grudnia roku poprzedniego (526 672) (471 349) (471 349)
Zmiany odniesione do rachunku zyskéw i strat (215 082) (55 323) 51 495
Stan na koniec okresu (741 754) (526 672) (419 854)

30. Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania wobec klientow 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013

Zobowigzania wobec klientéw z tytutu zawartych,

a nie rozliczonych transakgcji 34 094 002 91 152 809 92 263 514
Zobowigzania wobec klientdw z tytutu $rodkow

przechowywanych na rachunkach pienieznych 727 238 324 645 192 782 760 123 242
Pozostate zobowigzania wobec klientow 18 816 248 17 952 576 19 743 241
Razem 780 148 574 754 298 167 872 129 997

31. Zobowiazania wobec klientéw ( wedtug walut)

Zobowiagzania wobec klientow 31.10.2014 31.12,2013 31.10.2013
W walucie polskiej

750 354 927 737 766 763 851 009 984
W walutach obcych po przeliczeniu na zt 29 793 647 16 531 404 21 120 013
© ER 16 557 844 2576239 2503 848
- D 11537773 12 203 843 16 668 627
© o aF 1041430 997 091 765 470
© 6B 656 600 753 873 1181 705
. pozostate ; 358 363
Razem 780 148 574 754 298 167 872 129 997
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32. Leasing finansowy i operacyjny
32.1. Leasing finansowy

DM BZ WBK jest leasingobiorcg zaangazowanym w umowy leasingu finansowego, zawarte ze spoOtkami
nalezacymi do grupy Banku Zachodniego WBK S.A. W ramach tych uméw finansowany jest zakup samochodéw
stuzbowych..

Platnosci leasigowe

termindw zapadalnosci 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
do 1 roku 415 781 530 675 452 742
pomiedzy 1 a 5 lat 689 409 897 508 1 046 674
Razem 1105 190 1428 183 1499 416

32.2. Leasing operacyjny

DM BZ WBK dzierzawi powierzchnie biurowa. Najbardziej znaczace umowy dotycza obiektéw w Poznaniu,

pl. Wolnosci 15 oraz w Warszawie, ul. Grzybowska 5a.

Standardowo umowy zawarte sg na 5 do 10 lat. Ptatnosci leasingowe sg indeksowane w trybie rocznym, tak, aby
cena odzwierciedlata wartosci rynkowe. Nieznaczna cze$¢ powierzchni jest podnajmowana poza DM BZ WBK.

W okresie sprawozdawczym 2014 i 2013 DM BZ WBK ponidst optaty z tytutu czynszéw zwigzanych z powyzszymi
nieruchomosciami w wysokosci odpowiednio 3.564,4 tys. zt i 3.560,4 tys. zt. Optlaty te zostaty ujete w rachunku
zyskow i strat w pozycji koszty najmu i utrzymania budynkéw.

Catkowite zobowigzania z tytutu nieodwotalnego leasingu operacyjnego prezentuje ponizsza tabela.

Platnosci leasigowe

terminéw zapadalnosci 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
do 1 roku 2 615 876 2 662904 2 933513
pomiedzy 1 a 5 lat 2 662 562 4 630 574 5 046 240
powyzej 5 lat - 42 228 70 380
Razem 5278 438 7 335 706 8 050 133

33. Pozostale pasywa

Pozostate pasywa 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
Wierzyciele rozni 4 49 401 2 829 552 6 057 650
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 552 883 37 055 567 835
Rozrachunki z emitentami z tytutu wptat na emisje 1195515 1 058 850 2 283 937
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 2 206 974 2 669 548 3450 439
Rezerwy, w tym: 8 950 362 12 069 210 9 224 816

Rezerwy pracownicze 8 757 250 11 867 881 9023487

Rezerwa na sprawy sporne 193 112 201 329 201 329
Razem 17 405 135 18 664 215 21 584 677
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Zmiana stanu rezerw 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
Stan na poczatek okresu 12 069 210 5015 234 5015 234
Rezerwy pracownicze 11 867 881 4 909 488 4 909 488
Rezerwa na sprawy sporne 201 329 105 746 105 746
Zawiazania rezerw 4 136 654 8 668 203 5218 861
Rezerwy pracownicze 4130 325 8 489 340 5039 998
Rezerwa na sprawy sporne 6 329 178 863 178 863
Wykorzystania rezerw (7 247 285) (938 081) (938 081)
Rezerwy pracownicze (7 240 956) (925 999) (925 999)
Rezerwa na sprawy sporne (6 329) (12 082) (12 082)
Rozwigzania rezerw (8 217) (676 146) (71 198)
Rezerwy pracownicze - (604 948) -
Rezerwa na sprawy sporne (8 217) (71 198) (71 198)
Stan na koniec okresu 8 950 362 12 069 210 9 224 816
Rezerwy pracownicze 8 757 250 11 867 881 9 023 487
Rezerwa na sprawy sporne 193 112 201 329 201 329

Dom Maklerski BZ WBK tworzy rezerwy wynikajace z istniejgcego obowigzku, na prawne lub zwyczajowo
oczekiwane, pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb
wiarygodny oszacowac. Zobowigzania te wynikajg z przesztych zdarzen i prawdopodobny jest wyptyw Srodkow
w celu ich zaspokojenia.

Na rezerwy pracownicze sktadajg sie kategorie wymienione w nocie 33.2.

33.1. Rezerwy

Rezerwy na sprawy sporne

Rezerwy na zobowigzania warunkowe wynikajgce z toczacych sie postepowan sgdowych, w ktorych jedng ze
stron jest DM BZ WBK, tworzy sie w oparciu 0 warto$¢ przedmiotu sporu oraz w oparciu o subiektywng ocene
prawdopodobienstwa zapadniecia wyroku zasgdzajgcego wyptate Swiadczenia.
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33.2. Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Swiadczenia na rzecz pracownikow

Swiadczenia pracownicze obejmujg w szczegdlnosci wynagrodzenia i sktadki, ptatne urlopy wypoczynkowe,
nagrody i premie, $wiadczenia niepieniezne przekazywane nieodpfatnie.
Na powyzsze Swiadczenia DM BZ WBK tworzy nastepujgce rezerwy:

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwy DM BZ WBK wynikajagce z odpraw emerytalnych i rentowych obliczane sg poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz
poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej i rentowej. Odprawy te sg sprowadzane do
wartosci biezgcej za pomocg dyskonta.

Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych jest ujmowana proporcjonalnie do przewidywanego okresu

$wiadczenia pracy przez danego pracownika.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe

Zobowigzanie z tytutu niewykorzystanych urlopéw jest wyceniane w kwocie oczekiwanej (na podstawie biezgcych
zarobkéw) bez uwzglednienia dyskontowania.

Rezerwa na nagrody/premie pracownicze

Zobowigzania z tytutu premii i nagréd pracowniczych sg ustalane w stosunku do zysku i wyceniane w kwocie

prawdopodobnej wyptaty bez uwzglednienia dyskontowania.

Stan wymienionych rodzajoéw rezerw prezentuje ponizsza tabela:

Tytul reze 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
Rezerwa na niewykorzystanie urlopy wypoczynkowe 1736 110 1736 110 1728 027
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 1105 493 1105 493 1710 441
Rezerwa na nagrody/premie pracownicze 5915 647 9 026 278 5585 019
Razem 8 757 250 11 867 881 9 023 487

Szczegotowe ruchy na rezerwach pracowniczych zostaly zaprezentowane w nocie 33.

34. Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

W dniu 11 lipca 2013r. Dom Maklerski BZ WBK S.A. podpisat umowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. o kredyt w
rachunku biezacym na kwote 185.750.000 PLN (na dzien 31.10.2014 r. nie uruchomiony) z przeznaczeniem na
sfinansowanie kapitatu obrotowego.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z zawartej umowy jest petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami pienieznymi zgromadzonymi na wszelkich istniejgcych i przysztych rachunkach, z zastrzezeniem, ze

petnomocnictwo to nie obejmuje rachunkéw, na ktérych przechowywane sg $rodki pieniezne klientdw.

52



Srédroczne sprawozdanie finansowe DM BZ WBK za okres 10 miesiecy zakonczony 31 pazdziernika 2014 roku

DM BZ WBK S.A. podpisat z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowy zlecenia udzielenia gwarancji bankowej oraz
umowy o ustanowieniu kaucji, w zwigzku z wynajmem powierzchni biurowej w budynku Atrium zlokalizowanym w
Warszawie przy Al. Jana Pawta II 23 na kwote 75.098,78 PLN.

35. Kapitaly

35.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy DM BZ WBK wynosi 44.973.500 PLN i obejmuje 222.930 akcji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda oraz 226.805 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 100
PLN.

Akcjonariuszem dominujgcym Spoiki jest Bank Zachodni WBK SA z siedzibg we Wroctawiu posiadajacy 222.929

akcji serii A oraz 226.805 akcji serii B stanowigcych 99,99% kapitatu zaktadowego .

. Rodzaj .. .
. . . . Rodzaj X . X . Wartos¢ serii wg
Seria/Emisja Rodzaj akcji _ . _. ograniczenia praw  Liczba akcji . i
uprzywilejowania akgcji . ceny nominalnej
do akgji
imienne brak brak 222 930 22 293 000
B imienne brak brak 226 805 22 680 500
449 735 44 973 500

35.2. Pozostate kapitaty

31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013
Bilans otwarcia 114 666 407 114 663 717 114 663 717
Odpis z zysku na kapitat zapasowy 1 360 2 690 2 690
Razem 114 667 767 114 666 407 114 666 407

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku netto zgodnie z obowigzujgcym ustawodawstwem. Kapitat ten
nie podlega podziatowi. Tworzony jest na pokrycie strat bilansowych. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy z
zysku netto powinny wynosi¢ co najmniej 8 % zysku netto i dokonywane sg do czasu osiggniecia przez kapitat
zapasowy wysokosci co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego Spotki. Wysokos¢ odpisu uchwalana jest
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpisbw po opodatkowaniu, w wysokosci uchwalonej przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Decyzje o wykorzystaniu kapitatu rezerwowego podejmuje Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

53



Srédroczne sprawozdanie finansowe DM BZ WBK za okres 10 miesiecy zakonczony 31 pazdziernika 2014 roku

35.3. Kapital z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny wedtug stanu na 31 grudnia 2013 r. 1 065 150

Zmiana wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy:

Zwiekszenie: 52 500
- Kapitatowych aktywéw finansowych bedacych w portfelu na poczatek okresu 52 500

Wptyw odpisdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (9975)

Stan na 31.10.2014 1107 675

w tym: odroczony podatek dochodowy (259 825)

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie rdznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy z
uwzglednieniem odroczonego podatku dochodowego oraz wycene programoéw okreslonych $wiadczen.
Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybucji.

Kapitat z aktualizacji wyceny wedtug stanu na 31 grudnia 2012 r. (240 317)
Zmiana wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy:
Zwiekszenie: 55230
- Kapitatowych aktywéw finansowych bedacych w portfelu na poczatek okresu 55 230
Wptyw odpisow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (10 494)
Zmiana wyceny programéw okreslonych Swiadczen:
Zwiekszenie: 518 855
- Wycena programow okreslonych $wiadczen 518 855
Wplyw odpiséw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (98 582)
Przeniesienie z rachunku wynikéw wyceny programow okreslonych $wiadczen 1 037 604
Wplyw odpiséw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (197 145)
Stan na 31.12.2013 1 065 150
w tym: odroczony podatek dochodowy (249 850)
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Kapitat z aktualizacji wyceny wedtug stanu na 31 grudnia 2012 r. (240 317)

Zmiana wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy:

Zwiekszenie: 120 330
- Kapitatowych aktywéw finansowych bedacych w portfelu na poczatek okresu 120 330

Wplyw odpiséw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (22 863)

Stan na 31.10.2013 (142 850)

w tym: odroczony podatek dochodowy 262 219

36. Zobowiazania warunkowe i udzielone zabezpieczenia

Wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika 2014r. Dom Maklerski BZ WBK S.A. nie udzielit zadnych gwarancji i
poreczen oraz nie podpisat uméw o subemisje.

W zwigzku z podpisang umowg o kredyt w rachunku biezacym oraz zleceniem gwarancji bankowej, Dom
Maklerski BZ WBK S.A. udzielit petnomocnictwa do dysponowania $rodkami pienieznymi zgromadzonymi na
wszelkich istniejgcych i przysztych rachunkach bankowych jako zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgce z
zawartych umow, z zastrzezeniem, ze petnomocnictwo nie obejmuje rachunkéw, na ktdrych przechowywane sg

$rodki pieniezne klientdw.

Znaczgce postepowania sgdowe prowadzone przez DM BZ WBK

Na dzien 31 pazdziernika 2014r. nie wystepujg istotne postepowania przed sagdem dotyczace zobowigzan lub
wierzytelnosci DM BZ WBK. Spoétka za istotne uznaje te, ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wihasnych DM BZ WBK.

Wartos$¢ wszystkich prowadzonych spraw sgdowych wynosi 515,86 tys. zt, z tego 227,93 tys. zt stanowi wartosc¢
przedmiotu sporu w sprawach, w ktérych DM BZ WBK S.A. jest pozwanym oraz 99,40 tys. zt w sprawach, w
ktérych DM BZ WBK jest powodem, natomiast 188,53 tys. zt stanowi warto$¢ wierzytelnosci DM BZ WBK w
sprawach o upadtosc i likwidacje.

37. Transakcje z podmiotami powigzanymi

DM BZ WBK posiada transakcje wzajemne z jednostkami powigzanymi z Grupg BZ WBK SA.
Wiekszos$¢ transakgji dotyczy operacji dokonywanych w ramach normalnej dziatalnosci biznesowej i dokonywane
sg ha warunkach rynkowych.

Ponizej zaprezentowano informacje o zawarciu przez Spétke transakgji z jednostkg dominujacg oraz podmiotami
powigzanymi z Grupy BZ WBK S.A.
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37.1. Transakcje z jednostka dominujgca wyzszego rzedu

31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013

Banco Santander Pas Pasywa Pasywa

Zobowigzania wobec klientéw 302 156 156
31.10.2014 31.10.2013

Banco Santander Kosz Przychod Koszt Przychod

Pozostate przychody - 3 288 454 - 3880 272

Koszty finansowe 317 - 20 -

37.2. Transakcje z jednostka dominujaca

31.10.2014 o 31.10.2013
Bank Zachodni WBK S.A. Aktywa Pasywa Pasywa Aktywa Pasywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 789 440 471 - 737809 873 - 807 766 468 -
Zobowigzania wobec klientow - - - 1619 760 - 865 966
Pozostate aktywa 83 860 - 470 904 155 311
Pozostate pasywa - 105 743 - 646 359 - 575 577

: 31.10.2014 31.10.2013

Bank Zachodni WBK S.A. Koszty Przychody Koszty Przychody
Przychody finansowe w tym: 22 618 136 21 025 235
- odsetki od lokat i depozytow - 22 618 136 - 21 025 235
Pozostate przychody 233 004 892 431
Koszty z tytutu optat i prowizji 1 034 444 - 1193 745 -
Koszty finansowe w tym: 621 305 916 814
- koszty kredytu w rachunku biezgcym 225 872 554 599
- opfaty i prowizje bankowe 380 243 349 332
- odsetki od $rodkéw zgromadzonych na

rachunku 15 190 12 883
Pozostate koszty 368 211 -
Koszty operacyjne w tym: 4 990 595 - 4 474 506 -
- koszty najmu i utrzymania obiektéw 3373740 3386 514
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37.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013

a Pasywa Aktywa a Pasywa

BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Pozostate aktywa 593 070 - 574 926 - 621 710 -
BZ WBK Asset Management

S.A.

Pozostate aktywa - - 2 336 - 690 -
BZ WBK Inwestycje Spotka z

0.0.

Zobowigzania wobec klientdw - 394 224 - 354 838 - 355636
BZ WBK Leasing S.A.

Pozostate pasywa - 1105 190 - 1428 183 - 1499 416

31.10.2014 31.10.2013

Kosz Przychod Przychod

BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Pozostate przychody w tym: 5801 218 6 116 867

- z tyt. po$rednictwa nabywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych 5682 471 5979 522

- pozostate 118 747 137 345

BZ WBK Asset Management S.A.
Pozostate przychody - 2 089 - 7 596

BZ WBK Inwestycje Spétka z o.0.

Koszty finansowe 6 259 - 7 492 -
Pozostate przychody - 8 500 7 221
BZ WBK Leasing S.A.

Koszty finansowe 61613 - 82 701 -

BZ WBK -Aviva Towarzystwo 31.10.2014 31.12.2013 31.10.2013

Pasywa Pasywa Pasywa

Ubezpieczen Ogolnych S.A.

Zobowigzania wobec klientow 1479 269 373 300 4 290 942
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BZ WBK -Aviva Towarzystwo

Ubezpieczen Ogodlnych S.A. R Sl ih s

Przychod
Pozostate przychody - 40 044 - 21 077
Koszty finansowe 53610 - 40 696 -

38. Transakcje z cztonkami organdéw nadzorczych i czlonkami zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono transakcji z cztonkami rady nadzorczej oraz cztonkami zarzadu.

39. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wyptacone wynagrodzenie kluczowych przedstawicieli kadry kierowniczej DM BZ WBK , ksztattowato sie w sposdb
nastepujacy:

31.10.2014 31.10.2013

Wynagrodzenia zasadnicze 5707 804 6 353 500
Premie roczne oraz pozostate wynagrodzenia 5223 963 1 528 604
Razem 10 931 767 7 882 104
Zarzad 3092 739 1742 600
Kadra kierownicza 7 839 028 6 139 504
Bilans zamkniecia 10 931 767 7 882 104

W okresie sprawozdawczym wyptacono wynagrodzenie cztonkowi Rady Nadzorczej w kwocie 8 367 PLN.
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40. Wydarzenia po dacie bilansu

W dniu 30 wrze$nia 2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku Zachodniego WBK S.A.
podjeto uchwate w sprawie podziatu Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. zgodnie z ,Planem Podziatu” z dnia 24 lipca
2014r.

Podziat Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. zostat przeprowadzony poprzez przeniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Dom Maklerski BZ WBK S.A. zajmujacej sie $wiadczeniem ustug maklerskich oraz pozostatych
ustug niestanowigcych dziatalnosci reklamowej. Jednoczesnie utworzona zostata spdtka Gietdokracja Sp. z o.0.,
ktéra przejeta cze$¢ przedsiebiorstwa Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. zwigzang z realizacja dziatan
edukacyjnych w zakresie funkcjonowania rynku kapitalowego, prowadzeniem portali internetowych oraz
$wiadczeniem ustug reklamowych i informacyjnych.

W dniu 31 pazdziernika 2014r. spotka Dom Maklerski BZ WBK S.A. zostata wykre$lona z Krajowego Rejestru
Sadowego bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, a zarejestrowana zostata spotka Gietdokracja

Sp. z o.0.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. stat sie wyodrebniong jednostkg Banku Zachodniego WBK S.A., prowadzaca
dziatalno$¢ maklerska i spetniajgca definicje biura maklerskiego.

41. Zmiany prezentacji danych za okres poprzedni

W 2013 roku zmianie ulegta prezentacja zmiany przeszacowan aktuarialnych w zwigzku ze zmianami w MSR 19 i
MSR 1. Ponizej przedstawiono jakie ruchy spowodowato to w rachunku zyskéw i strat, sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw oraz sprawozdaniu z sytuacji finansowej (ruch na kapitatach).

a) w rachunku zyskéw i strat:

» zmiana prezentacji kosztow pracowniczych w nocie 11 w pozycji ,Rezerwa na odprawy emerytaine i
niewykorzystane urlopy”. Zgodnie ze zmianami w MSR 19 prezentacja przeszacowan aktuarialnych ujeta
zostata w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji - ,Wycena programow okreslonych

Swiadczeri”. Zmiana ta spowodowata zwiekszenie zysku netto na dzien 31.10.213r. o kwote 840.459

PLN.
) 31-10-2013 31-10-2013
Pozycja rachunku zyskéw i strat . Zmiana o
przed zmiang po zmianie
Koszty pracownicze w tym: (35950 111) 1 037 604 (34 912 507)
Rezerwa na odprawy emerytalne i niewykorzystane
urlopy - 1037 604 1037 604
Zysk przed opodatkowaniem 36 702 382 1 037 604 37 739 986
- Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (7 105 987) (197 145) (7 303 132)
Zysk za okres 29 596 395 840 459 30 436 854
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b) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

» zmiana prezentacji wyzej wymienionych przeszacowan aktuarialnych w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw.

Pozycja catkowitych dochodéow

31-10-2013

przed zmiang

Zmiana

31-10-2013

PO zmianie

Zysk za okres 29 596 395 840 459 30 436 854

Pozostate catkowite dochody netto, ktore mogg

zostac przeniesione do wyniku finansowego 97 467 . 97 467
Wycena aktywdw dostepnych do sprzedazy 120 330 - 120 330

- w tym odroczony podatek dochodowy (22 863) - (22 863)

Pozostate catkowite dochody netto, ktdre nie

zostang przeniesione do wyniku finansowego ) (840 459) (840 459)
Wycena programow okreslonych $wiadczen - 1 037 604 1 037 604

- w tym odroczony podatek dochodowy - (197 145) (197 145)

ICatkowity dochdd za okres sprawozdawczy 29 693 862 - 29 693 862

Cc) w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym

. wycena aktuarialna zaprezentowana w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym w pozycji ,Kapitat z

aktualizacji wyceny” spowodowata obnizenie tego kapitatu, zwiekszajac jednoczesnie pozycje ,Zysku

zatrzymanego” o kwote 840 459 PLN. Zmiana ta nie wplyneta na poziom kapitatéw wiasnych DM BZ

WBK.

Pozycja sprawozdania 31-10-2013

ze zmian w kapitale wlasnym przed zmiang

Zmiana

31-10-2013

PO zmianie

Kapital z aktualizacji wyceny|

wedtug stanu na 01.01.2013 600 142 - 600 142
Wycena programdéw okreslonych

Swiadczen - (840 459) (840 459)
Zmiana wartosci netto

instrumentow  dostepnych  do|

sprzedazy 97 467 - 97 467
Stan na 31.10.2013 697 609 (840 459) (142 850)
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Podpisy Zarzadu Banku zachodniego WBK S.A.

Data

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data

30-01-2015

Imie i nazwisko

Wojciech Skalski

Stanowisko/Funkcja
Dyrektor Obszaru
Rachunkowosci Finansowej

30-01-2015 Mateusz Morawiecki Prezes Zarzadu Q/LO / Mr(
L' 1
30-01-2015 Andrzej Burliga Czlonek Zarzadu
30-01-2015 E Crowl Czlonek Zarzad (/ v l/g
-01- amonn Crowley onek Zarzadu
(‘Cfa,«% /7 2
30-01-2015 Michael McCarthy Czlonek Zarzadu / e
30-01-2015 Piotr Partyga Czlonek Zarzadu M /
30-01-2015 Juan de Porras Aquirre Czlonek Zarzadu ; g _,
— WA WA =
30-01-2015 Marcin Prell Czlonek Zarzadu /
4 : —
30-01-2015 Marco Antonio Silva Rojas Czlonek Zarzadu /_ﬁ,ﬂd% .
30-01-2015 Mirostaw Skiba Czlonek Zarzadu ‘/ﬂ ,,/;/"/7/
30-01-2015 Feliks Szyszkowiak Czlonek Zarzadu L(/ Sf L(,L o
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