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Sprawozdanie finansowe BZ WBK Finanse Sp.z 0. 0.za 2017 w zt.




L Rachunek zyskow i strat

od 01.01.2017 od 01.01.2016
Za okres: do 31.12.2017 do 31.12.2016

Nota
Przychody z tytutu sprzedazy ustug 35901772 26 884 638
Koszty z tytutu sprzedazy ustug (2 424 250) (376 802)
Wynik z tytutu sprzedazy ustug 3 33 477 522 26 507 836
Przychody odsetkowe 4 1227560 911048
Koszty odsetkowe 4 - (52 966)
Przychody z tytutu dywidend 5 18 786 504 4945 801
Pozostate przychody operacyjne 6 5094 19
Dochody z dziatalnosci razem 53 496 680 32311738
ﬁz;air;izz?nu odpiséw z tytutu utraty wartosci 7 - 37 705
Wynik z dziatalnosci 53 496 680 32349 443
Koszty operacyjne (5635956) (4 570 276)
koszty pracownicze i koszty dziatania spotki 8,9 (5610956) (4561931)
pozostate koszty operacyjne 10 (25 000) (8 345)
Wynik brutto 47 860 724 27 779 167
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 11a,b,c (5534 695) (4 338 523)
Zysk netto 12 42 326 029 23 440 644

W 2017 ani 2016 roku dziatalnos$¢ zaniechana nie wystgpita.

IL. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.01.2017 od 01.01.2016
Za okres: do 31.12.2017 do 31.12.2016

Zysk netto za rok obrotowy 42 326 029 23440 644
Pozostate catkowite dochody netto - -
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 42 326 029 23 440 644




I1L Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien: 31.12.2017 31.12.2016
Nota

Srodki pieniezne 13 51444711 45 041 907
Inwestycje w podmioty zalezne 14 196 237 459 166 320 450
Naleznosci od klientow 15 6 030 673 1200821
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 16 742 455 331 764
dochodowego
Pozostate aktywa 17 951431 58 055
Aktywa razem 255 406 729 212 952 997

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 6 150 69 869
Inne zobowigzania 19 470334 2 399
Zobowigzania z tytutu biezgcego 3280718 3073786
podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania 204,b,c 3522767 1407 645
Zobowiazania razem 7 279 969 4553 699
Kapitat zaktadowy 21 1165 000 1165 000
Zyski zatrzymane 246 961 760 207 234 298
Kapitaty razem 248 126 760 208 399 298
Zobowiazania i kapitaty razem 255 406 729 212 952 997
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VL. Sprawozdanie z przeplywow srodkow pienieznych

od 01.01.2017 od 01.01.2016
Za okres: do 31.12.2017 do 31.12.2016

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

I. Zysk netto 42 326 029 23 440 644

Il. Korekty razem: (22 663 928) 32151823
1. Podatek dochodowy w rachunku zysku i strat 5534 695 4338 523
2. ijsetki wytgczane z dziatalnosci operacyjne;j, (18 786 504) (4 892 835)
dywidendy otrzymane

3. Zmiana stanu naleznosci od klientow (4 869 224) 33988 525
4. Zmiana stanu zobowigzan 404 216 (1264 413)
5. Zmiana stanu pozostatych aktywéw i pasywow 796 119 3129750
6. Podatek dochodowy zaptacony (5738 455) (3147 727)
7. Inne korekty (4 775) -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I 19 662 101 55592 467

+/-11) - metoda posrednia
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 18 786 504 4945 801
1. Dywidendy otrzymane 18 786 504 4 945 801
Il. Wydatki - -

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 18 786 504 4 945 801

(1-m)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy - 25 000 000
25 000 000

1. Zaciagniecia pozyczki, kredytu

Il. Wydatki (32 045 801) (45 052 966)
1. Sptata pozyczki, kredytu - (25 000 000)
2. Wypfata dywidendy (32 045 801) (20 000 000)

3. Inne wydatki finansowe (odsetki) zaptacone - (52 966)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I

1) (32 045 801) (20 052 966)
E.I::)rzepiywy pieniezne netto, razem (A.lll +/- B.lII +/- 6402 804 40 485 302
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 6 402 804 40 485 302
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 45 041 907 4 556 605

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 51444711 45 041 907




Noty objasniajace do danych finansowych

1. Informacje ogolne o Spétce

BZ WBK Finanse Sp. z o. o. zwana dalej ,Spétka”, zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 18 grudnia 2008 roku. Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000321386. Spdtce nadano
numer statystyczny REGON 301010570. Siedziba Spétki na dzied sporzgdzenia sprawozdania

finansowego miesci sie w Poznaniu, ul. Kolorowa 8.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest Swiadczenie ustug w zakresie posrednictwa
ubezpieczeniowego, w rozumieniu ustawy o posrednictwie ubezpieczeniowym oraz obstuga spétek
zaleznych. Dodatkowo od lutego roku 2017 Spoétka posiada zintegrowang sie¢ Doradcéw, zawiera
umowy agencyjne z Doradcami dotyczace $wiadczenia ustug posrednictwa leasingowego,

finansowego i ubezpieczeniowego. Spdtka posiada podpisane umowy posrednictwa:

e leasingowego z BZ WBK Leasing S.A. (leasing i produkty komplementarne takie jak karta

paliwowa) i finansowego (posrednictwo w sprzedazy pozyczek)
e finansowego z BZ WBK S.A. ( kredyty, rachunki bankowe, inne ustugi bankowe)

e ubezpieczeniowego, posrednictwo ubezpieczeniowe prowadzone jest przez Doradcéw

(ktorzy posiadajg status Oséb Wykonujgcych Czynnosci Agencyjne).

BZ WBK Finanse sp. z 0.0. nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
MSR 27 par. 10d. Posiadaczem 100% udziatéw Spétki i jednocze$nie podmiotem dominujgcym
sporzadzajacym publicznie dostepne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest Bank Zachodni

WBK S.A. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Banco Santander.

Spoétka posiada nastepujgce podmioty zalezne:

BZ WBK Leasing S.A. podmiot zalezny w 100%,
BZ WBK Faktor Sp. z o0.0. podmiot zalezny w 100%,
BZ WBK F24 S.A. podmiot zalezny w 100%.

Spotki BZ WBK Leasing S.A., BZ WBK F24 S.A. oraz BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. prowadzg dziatalnosci

na terytorium Polski.




Na dzied sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, sktad organéw

zarzadczych i nadzorujacych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:
Szymon Kaminski - Prezes Zarzadu
Tomasz Jader - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Mirostaw Skiba - Przewodniczacy
Feliks Szyszkowiak - Cztonek
Wojciech Skalski - Cztonek

2. Polityka rachunkowosci

‘ Oswiadczenie o zgodnoS$ci oraz podstawy sporzadzania danych finansowych

Spétka BZ WBK Finanse Sp. z 0. o. sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie
Europejska. Zgodnie z powyziszym zapisem sprawozdanie finansowe sporzadzane za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 spetnia wymogi Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (MSSF) i innych obowigzujgcych przepisach.

Podstawy sporzadzania sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki BZ WBK Finanse Sp. z 0.0. jest ztoty polski.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzono wg kryterium ptynnosci.
Sktadniki aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych wykazywane s wedtug wartosci
zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne

okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci jednostki.

SzacunKki

Przy ustaleniu wartosci bilansowej aktywdw i pasywoéw oraz przychodéw, ktérej nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposob, kierownictwo Spoétki przyjmuje pewne zatozenia i szacunki w oparciu o

dane historyczne, uwzgledniajgc inne dostepne czynniki wtasciwe dla tych pozyciji.




Szacunki i zatozenia podlegajg biezagcym przegladom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaroéwno na biezace jak i przyszte okresy.

Szacunki stosowane w 2017 roku odnoszg sie do wyznaczenia rezerwy na zobowigzania dotyczgce

okresu sprawozdawczego, ktdre zostang zaptacone w kolejnym roku obrotowym.

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéw lub interpretacji, ktére zostaly po

raz pierwszy zastosowane w 2017 r.

Obowigzujacy w

MSR / MSSF Charakter zmian Unii Europejskiej | Wptyw na Spotke
od

Nowelizacja MSR 7 Zmiany do MSR 7 wprowadzajg wymég | 1 stycznia 2017 Zmiana nie ma

Sprawozdanie z ujawnienia zmian w zobowigzaniach istotnego wptywu na

przeptywow wynikajacych z dziatalnosci finansowej sprawozdanie

pienieznych w sprawozdaniu z przeptywdéw finansowe

pienieznych, wiaczajgc w to zmiany
zaréwno bedace przeptywami
pienieznymi oraz zmianami
niepienieznymi. Aby spetni¢ wymag
standard nakazuje uzgodnienie sald
otwarcia i sald zamkniecia
poszczegdlnych zobowigzan
przedstawionych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, ktére kwalifikujg
sie jako dziatalnos$¢ finansowa w
sprawozdaniu z przeptywodéw

pienieznych.
Nowelizacja MSR 12 | Zmiany do MSR 12 doprecyzowujg 1 stycznia 2017 Zmiana nie miata
Podatek dochodowy | wymogi ujmowania aktywdéw z tytutu istotnego wptywu
podatku odroczonego od na sprawozdanie
niezrealizowanych strat na finansowe.

instrumentach dtuznych wycenianych
do wartosci godziwej. Zmiany
wprowadzajg wytyczne dotyczace
identyfikacji ujemnych réznic
przejsciowych. W szczegdlnosci
standard potwierdza, ze spadek ponizej
kosztu w wartosci bilansowej
instrumentow dtuznych o statej stopie
procentowej wycenianych w wartosci
godziwej, dla ktérych podstawa
opodatkowania pozostaje na poziomie
kosztu powoduje powstanie ujemnych
réznic przejsciowych, niezaleznie od
tego czy posiadacz instrumentu
zamierza go utrzymywac czy sprzedad.




Roczne zmiany do

MSSF 2014-2016*

Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci opublikowata w
grudniu 2016 r. “Roczne zmiany MSSF
2014-2016", ktére zmieniajg 3
standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia
udziatéow w innych jednostkach”, MSSF
1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. Poprawki zawierajg
wyjasnienia raz zmiany dotyczace
zakresu standardéw, ujmowania oraz
wyceny, a takze zawierajg zmiany
terminologiczne i edycyjne.

1 stycznia 2017 dla
zmian do MSSF 12

Zmiana nie miata
istotnego wptywu
na sprawozdanie
finansowe.

* Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze

niezatwierdzone do stosowania w UE.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly

wczesniej zastosowane przez Spotke

MSR / MSSF

Charakter zmian

Obowigzujacy w

Unii Europejskiej od

Wptyw na Spoétke

KIMSF 22 Transakcje
w walutach obcych
oraz ptatnosci
zaliczkowe *

Interpretacja KIMSF 22 wyjasnia
moment ustalenia daty transakcji dla
potrzeb okreslenia kursu walutowego do
przeliczenia na moment poczgtkowego
ujecia sktadnika aktywdw, kosztow lub
przychoddw, gdy jednostka ujmuje
przekazang przedpfate lub otrzymana
zaliczke w walucie obcej. Interpretacja
dotyczy sytuacji, gdy transakcja jest
wyrazona w walucie obcej i jednostka
ujmuje przekazang przedptate lub
otrzymang zaliczke w walucie obcej
wczesniej niz ujecie sktadnika aktywow,
kosztéw lub przychoddéw zwigzanych z
dang transakcja.

1 stycznia 2018

Zmiana nie bedzie
miata istotnego
wptywu

na sprawozdanie
finansowe.




MSSF 9 Instrumenty
finansowe

Zmiany dotyczg nastepujgcych
obszardw:

¢ Klasyfikacja i wycena — wprowadzenie
trzech kategorii klasyfikacji
instrumentéw dtuznych: wg
zamortyzowanego kosztu, wartosci
godziwej przez pozostate catkowite
dochody, wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

¢ Oczekiwane straty kredytowe —
wprowadzenie nowego modelu
ujmowania utraty wartosci (ECL).
Odpisy z utraty warto$ci majg by¢
ujmowane na podstawie oczekiwanych
strat kredytowych w catym czasie
istnienia instrumentu zamiast okresu
kolejnych 12 miesiecy;

o Testy na efektywnos$¢ zabezpieczen i
prawo do stosowania rachunkowosci
zabezpieczen — MSSF 9 zastepuje
precyzyjnie okreslony przedziat
efektywnosci (80-125%) wymogiem
wystepowania ekonomiczne;j relacji
pomiedzy pozycjg zabezpieczang a
instrumentem zabezpieczajacym oraz
wymogiem, by wspdtczynnik
zabezpieczenia byt taki sam, jaki
jednostka faktycznie stosuje dla celow
zarzadzania ryzykiem. Nieefektywne
zabezpieczenia beda nadal wykazywane
w wyniku finansowym.

* Pozycje zabezpieczane — nowe wymogi
umozliwiajg wyznaczanie pozycji
zabezpieczanych w odniesieniu do
pewnych ekonomicznie racjonalnych
strategii zabezpieczania, ktérych MSR 39
obecnie zabrania.

¢ Instrumenty zabezpieczajgce —
ztagodzenie niektdérych instrumentow
zabezpieczajgcych wymienionych w MSR
39. Standard zezwala na ujecie wartosci
czasowej zakupionych opcji oraz na
zastosowanie niepochodnych
instrumentdéw finansowych jako
instrumentdw zabezpieczajacych;

* Zmiana wartosci godziwej
zobowigzania finansowego wynikajgca
ze zmian ryzyka kredytowego tego
zobowigzania prezentowana bedzie, co
do zasady, w rachunku zyskdw i strat.

1 stycznia 2018

Opis wdrozenia
standardu
przedstawiono
ponizej tabeli




Zmiany do MSSF 9
Instrumenty
finansowe: Prawo
wczesniejszej sptaty z
negatywnym
wynagrodzeniem *

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie, z mozliwoscia jej wczesniejszego
zastosowania. Na skutek zmiany do
MSSF 9, jednostki bedg mogty wyceniac
aktywa finansowe z tak zwanym
prawem do wczesniejszej sptaty z
negatywnym wynagrodzeniem wedtug
zamortyzowanego kosztu lub wedtug
wartosci godziwej poprzez inne
catkowite dochody, jezeli spetniony jest
okreslony warunek - zamiast
dokonywania wyceny wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

1 stycznia 2019

Spotka jest w
trakcie analizy
zmian.




MSSF 15 Przychody z
umow z klientami *

Zmiany dotyczg nastepujgcych
obszardw:

¢ Przeniesienie kontroli — ujmowanie
przychodu dopiero, gdy klient uzyska
kontrole nad towarem lub ustuga.
Zmiana doprecyzowuje definicje
przejecia kontroli. Wprowadzenie
wytycznych pozwalajgcych na ustalenie
zasadnosci rozktadania przychodu w
czasie lub ujmowania jednorazowo;

* Zmienne wynagrodzenie —zmiana
uwzglednia zmienne wynagrodzenie w
cenie towardw lub ustug ze wzgledu np.
na wystgpienie kary czy premii od
wynikow;

¢ Alokacja ceny transakcyjnej w oparciu
o odpowiednia jednostkowg cene
sprzedazy — wprowadzenie obowigzku
alokacji zaptaty za poszczegdlne towary
lub ustugi w przypadku ich sprzedazy w
ramach jednej umowy;

e Licencje — wprowadzenie obowigzku
ustalania przez jednostki na jaki okres
czasu jest przenoszona licencja oraz
doprecyzowanie wyliczenia przychodu w
przypadku przeniesienia licencji w
przedziale czasowym jak i jednorazowo
w okreslonym momencie;

¢ Warto$¢ pienigdza w czasie — korekta
ceny transakcyjnej o warto$¢ pienigdza
w czasie. Jednostka moze nie wyliczaé
zmiany wartosci pienigdza w czasie pod
warunkiem, jesli od otrzymania towaru
lub ustugi do momentu realizacji
ptatnosci nie mija wiecej niz rok;

e Koszty pozyskania kontraktu —
wprowadzenie warunkdw, ktére
okreslaja czy dany koszt pozyskania
kontraktu moze podlegac kapitalizacji i
moze by¢ amortyzowany réwnolegle do
ujmowania przychodow;

e Ujawnienia — wprowadzenie
obowigzku ujawnienia informacji
ilosciowych jak i jakosciowych
dotyczacych subiektywnych osadéw i ich
zmian dot. ujecia przychoddw.

1 stycznia 2018

Opis wdrozenia
standardu
przedstawiono
ponizej tabeli




Objasnienia do MSSF
15 Przychody z umdéw
z klientami

Objasnienia dostarczaja dodatkowych
informacji i wyjasnien dotyczacych
gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15,
m.in. na temat identyfikacji osobnych
obowigzkéw, ustalenia czy jednostka
petni role posrednika (agenta), czy tez
jest gtéwnym dostawcg ddbr i ustug
(principal) oraz sposobu ewidencji
przychoddw z tytutu licencji.

Oproécz dodatkowych objasnien,
wprowadzono takze zwolnienia i
uproszczenia dla jednostek stosujacych
nowy standard po raz pierwszy.

1 stycznia 2018

Opis wdrozenia
standardu
przedstawiono
ponizej tabeli

MSSF 16 Leasing *

Nowy standard ustanawia zasady
ujecia, wyceny, prezentacji oraz
ujawnien dotyczgcych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu
skutkujg uzyskaniem przez
leasingobiorce prawa do
uzytkowania aktywa oraz
zobowigzania z tytutu obowigzku
zapfaty. Tym samym, MSSF 16 znosi
klasyfikacje leasingu operacyjnego i
leasingu finansowego zgodnie z MSR
17 i wprowadza jeden model dla
ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingobiorce. Leasingobiorca
bedzie zobowigzany ujac: (a) aktywa
i zobowigzania dla wszystkich
transakgcji leasingu zawartych na
okres powyzej 12 miesiecy, za
wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo
jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa
odrebnie od odsetek od
zobowigzania leasingowego w
sprawozdaniu z wynikow

MSSF 16 w znaczgacej czesci
powtarza regulacje z MSR 17
dotyczace ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingodawce. W
konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje w podziale
na leasing operacyjny i leasing
finansowy oraz odpowiednio
réznicuje ujecie ksiegowe.

1 stycznia 2019

Opis wdrozenia
standardu
przedstawiono
ponizej tabeli




Roczne zmiany do
MSSF 2014-2016 *

Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci opublikowata w grudniu
2016 r. “Roczne zmiany MSSF 2014-
2016”, ktére zmieniajg 3 standardy:
MSSF 12 ,,Ujawnienia udziatéw w innych
jednostkach”, MSSF 1, Zastosowanie
MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28
,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz
zmiany dotyczace zakresu standarddw,
ujmowania oraz wyceny, a takze
zawierajg zmiany terminologiczne i
edycyjne.

1 stycznia 2018 dla
zmian do MSSF 1
oraz MSR 28

Zmiana nie bedzie
miata istotnego
wptywu

na sprawozdanie
finansowe.

Zmiany do MSR 28
Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspdlnych
przedsiewzieciach:
wycena inwestycji
dtugoterminowych *

Zmiana obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Zmiany
do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” wyjasniajg, ze w
odniesieniu do dtugoterminowych
udziatéw w jednostce stowarzyszonej
lub wspdlnym przedsiewzieciu, do
ktérych nie stosuje sie metody praw
wtasnosci, spotki stosujg MSSF 9.
Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez
przykfad ilustrujacy zastosowanie
wymogow MSSF 9 i MSR 28 do
dtugoterminowych udziatéw w
jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu.

1 stycznia 2019

Spotka nie
ukonczyta analizy
zmian.

Zmiany do MSR 40
Nieruchomosci
inwestycyjne *

Zmiany do MSR 40 precyzujg wymogi
zwigzane z przeklasyfikowaniem do
nieruchomosci inwestycyjnych oraz z
nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany
doprecyzowujg, ze sama zmiana
zamiaréw kierownictwa co do
uzytkowania nieruchomosci nie stanowi
dowodu na zmiane sposobu
uzytkowania. Zmiane standardu nalezy
zastosowac do wszystkich zmian w
uzytkowaniu, ktdre nastgpig po wejsciu
w zycie zmiany do standardu oraz do
wszystkich nieruchomosci
inwestycyjnych posiadanych na dzief
wejscia w zycie zmiany standardu.

1 stycznia 2018

Zmiana nie bedzie
miata istotnego
wptywu

na sprawozdanie
finansowe.




Zmiany do MSSF 2:
Klasyfikacja i wycena
transakcji opartych na
akcjach *

Zmiana wprowadza m.in.

¢ Wytyczne w zakresie wyceny w
wartosci godziwej zobowigzania z tytutu
transakcji opartych na akcjach
rozliczanych w $rodkach pienieznych;

* Wytyczne dotyczace zmiany
klasyfikacji z transakcji opartych na
akcjach rozliczanych w Srodkach
pienieznych na transakcje oparte na
akcjach rozliczane w instrumentach
kapitatowych, a takze

¢ Wytyczne na temat ujecia
zobowigzania podatkowego pracownika
z tytutu transakcji opartych na akcjach.

1 stycznia 2018

Zmiana nie bedzie
miata istotnego
wptywu

na sprawozdanie
finansowe.

Zmiany do MSSF 4:
Zastosowanie MSSF 9
Instrumenty
finansowe wraz z
MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy
ubezpieczeniowe” adresujg kwestie
zastosowania nowego standardu MSSF 9
»Instrumenty finansowe”.
Opublikowane zmiany do MSSF 4
uzupetniaja opcje istniejgce juz w
standardach i majg na celu zapobieganie
tymczasowym wahaniom wynikéw
jednostek sektora ubezpieczeniowego w
zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

1 stycznia 2018

Zmiana nie bedzie
miata istotnego
wptywu

na sprawozdanie
finansowe.

Zmiany do MSSF 10 i
MSR 28 *

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dotycza
sprzedazy lub wniesienia aktywdow
pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub
wspolnymi przedsiewzieciami. Zmiany
rozwigzuja problem aktualnej
niespojnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR
28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy
aktywa niepieniezne sprzedane lub
whiesione do jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia stanowig
,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne
stanowig ,biznes”, inwestor wykaze
petny zysk lub strate na transakcji. Jezeli
zas aktywa nie spetniajg definicji
biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate
z wytgczeniem czesci stanowigcej udziaty
innych inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11
wrzesnia 2014 r.

Data obowigzywania
zmienionych
przepisdw nie zostata
ustalona przez Rade
Miedzynarodowych
Standardow
Rachunkowosci.

Zmiana nie bedzie
miata istotnego
wptywu

na sprawozdanie
finansowe.




MSSF 17
Ubezpieczenia*

MSSF 17 zastepuje MSSF 4
wprowadzony jako standard przejsciowy
w 2004 r. MSSF 4 umozliwia podmiotom
rozpoznawanie umow
ubezpieczeniowych zgodnie z krajowymi
standardami rachunkowosci, co skutkuje
réznorodnoscia podejsé ksiegowych.
Powoduje to trudnosci w poréwnywaniu
wynikéw finansowych podmiotéw o
podobnym profilu dziatalnosci. MSSF 17
rozwigzuje problem poréwnywalnosci
wynikajacy z MSSF 4 wprowadzajac
wymaog spojnego rozpoznawania
wszystkich uméw ubezpieczeniowych.
Rozwigzanie to ma przynies¢ korzysci
zaréwno dla inwestordéw jak i
ubezpieczycieli. Zobowigzania z tyt.
ubezpieczen beda rozpoznawane
wedtug wartosci godziwej, nie za$ kosztu
historycznego.

1 stycznia 2021

Zmiana nie bedzie
miata istotnego
wptywu

na sprawozdanie
finansowe.

KIMSF 23 Niepewno$¢
zwigzana z ujeciem
podatku*

Interpretacja wyjasnia, w jaki sposdb
nalezy stosowa¢ wymogi w zakresie
ujmowania i wyceny zawarte w MSR 12
"Podatek dochodowy" w przypadku, gdy
wystepuje niepewnosé co do sposobu
ujecia podatku dochodowego.
Niepewne ujecie podatkowe to ujecie
podatkowe stosowane, w przypadku
ktérego wystepuje niepewnosc¢ co do
tego, czy dane podejscie zostanie
zaakceptowane przez organy
podatkowe. Zgodnie z interpretacja,
skutki niepewnosci nalezy zmierzy¢
metoda, ktdra najlepiej przewiduje
rozwigzanie niepewnosci - albo metoda
najbardziej prawdopodobnej kwoty,
albo metoda przewidywanej wartosci.

1 stycznia 2019

Zmiana nie bedzie
miata istotnego
wptywu

na sprawozdanie
finansowe.

*Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze

niezatwierdzone do stosowania w UE.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Klasyfikacja i wycena

MSSF 9 zastepuje MSR 39 ,, Instrumenty finansowe ujmowanie i wycena” dajgc jednak podmiotom

sprawozdawczym mozliwos¢ pozostania przy przepisach dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen

wynikajgcych z MSR 39.

Zgodnie z MSSF 9, poczawszy od 01.01.2018 roku klasyfikacja aktywdéw finansowych jest

uzalezniona od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki




umownych przeptywdéw pienieznych. W zwigzku z powyiszym instrumenty finansowe
klasyfikowane sg wytgcznie do trzech grup:
e aktywodw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
o aktywow finansowych wyceniany do wartosci godziwej przez inne dochody catkowite
e aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.
Spotka przeprowadzita w 2017 roku analize kontraktowych przeptywéw pienieznych uméw
pozyczki. Na podstawie przeprowadzonej analizy i zatwierdzonego modelu biznesowego
stwierdzita, ze aktywa finansowe, ktére zgodnie Z MSR-em 39 zostaty zaklasyfikowane jako
»Pozyczki i naleznosci” w dalszym ciggu beda wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Instrumenty finansowe aktualnie wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
beda w dalszym ciggu wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Modelem biznesowym stosowanym przez Spotke bedzie model biznesowy zarzadzania
aktywami finansowymi ( dot. umoéw pozyczki) zaktadajacy utrzymywanie aktywéw w celu

uzyskiwania przeptywdw pienieznych, wynikajacych z umowy (ang. hold to collect),

Utrata wartosci ekspozycji kredytowych
MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania wartosci oczekiwanej straty z tytutu
utraty wartosci ekspozycji leasingowych oraz umoéw pozyczki wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu. Podejscie to bedzie bazowato na wyznaczaniu strat oczekiwanych
(expected loss) w odréznieniu od aktualnie stosowanego modelu wynikajagcego z MSR 39, ktéry
bazuje na koncepcji strat poniesionych (incurred loss).
Standard uzaleznia sposéb rozpoznawania strat oczekiwanych w zaleznosci od zmiany poziomu
ryzyka, ktory nastgpit od momentu rozpoznania ekspozycji. Standard wprowadza trzy podstawowe
etapy/koszyki (stage) rozpoznawania strat oczekiwanych:
e Koszyk 1 — zawiera ekspozycje pracujgce bez zidentyfikowanego istotnego wzrostu ryzyka
kredytowego wzgledem momentu poczatkowego ujecia ekspozycji,
e Koszyk 2 — zawiera ekspozycje pracujace ze zidentyfikowanym istotnym wzrostem ryzyka
kredytowego wzgledem momentu poczatkowego ujecia ekspozycji,
e Koszyk 3 — zawiera ekspozycje klasyfikowane jako niepracujace.
Koszyk, do ktérego przypisana zostanie ekspozycja determinuje sposdéb wyznaczania dla niej
odpisu na oczekiwane straty.
Klasyfikacja do odpowiedniego koszyka odbywa sie na poziomie pojedynczej ekspozycji w tym

przypadku umowy.




Jednym z kluczowych elementéw wprowadzenia MSSF 9 jest wypracowanie definicji istotnego
wzrostu ryzyka decydujgcego klasyfikacji do koszyka 2. Spétka w 2016 r. rozpoczeta prace nad
usystematyzowaniem definicji istotnego wzrostu poziomu ryzyka, na potrzeby ktérej zostang
wykorzystane podstawowe kryteria okreslone w MSSF 9 takie jak opdZnienie w sptacie powyzej 30
dni oraz funkcjonujgce w Spdtce modele PD/ratingowe i dodatkowe elementy oceny jakosciowej
poziomu ryzyka wykorzystywane w procesach monitoringu ekspozycji. W celu identyfikacji
istotnego wzrostu ryzyka wymagane jest réwniez wykonanie poréwnania poczatkowej oceny
ryzyka na moment rozpoznania ekspozycji z biezgcg oceng na date raportowg, to zadanie wigze sie
z istotnym zmianami technologicznymi w procesie kalkulacji odpiséw.

Drugim kluczowym elementem wprowadzonym w MSSF 9 jest podejscie do szacowania
parametrow ryzyka. Spotka na potrzeby szacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci planuje
kontynuowaé wykorzystywanie wtasnych oszacowan parametrow ryzyka (PD, LGD, CCF, EAD)
bazujace na modelach wewnetrznych, jednak z perspektywy wymogéw MSSF 9 znaczgcym
modyfikacjom ulegnie proces kalibracji modeli. Przejscie z modelu strat zrealizowanych na straty
oczekiwane sprawi, ze parametr emergence period / loss identification period (ang. LIP) przestanie
by¢ wykorzystywany na potrzeby kalkulacji odpiséw aktualizujgcych w portfelu bez utraty wartosci
(IBNR). Srednio dla catego portfela Spétki emergence period/ LIP byt krétszy niz 12 miesiecy, w
zwigzku z tym przy przejsciu na standard MSSF 9 horyzont szacowanych odpisow wzrosnie (koszyk
1 — 12 miesiecy, koszyk 2 — w horyzoncie zycia). Dodatkowo, aby wtasciwie oszacowac¢ parametry
w horyzoncie czasu zycia ekspozycji konieczne jest rozwazenie kilku wariantéw przysztych
warunkéw makroekonomicznych, jak réwniez dokonanie szacunkéw samego oczekiwanego
przysztego czasu zycia ekspozycji. Finalnie zgodnie ze standardem parametry beda kalibrowane
wedtug kilku scenariuszy, a ostatecznie odpis bedzie szacowany jako $rednia wazona oczekiwanych
strat w kazdym ze scenariuszy. Powyzsze zmiany oznaczajg istotny wzrost zakresu parametréw
wykorzystywanych w kalkulacji, jak rdéwniez pojawienie sie nowych elementéw modeli
parametrow odpisow wynikajacych z wprowadzenia kalibracji do kilku scenariuszy
makroekonomicznych. Spdétka w trakcie 2017 r. kontynuowata prace nad przygotowaniem
ostatecznej koncepcji metodologii dla parametrow modeli, jak i prace nad implementacjg nowego
sposobu kalkulacji utraty wartosci, ktérej to ztozono$¢ obliczeniowa znacznie wzrosnie po

wprowadzeniu MSSF 9.




MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzujgcy od 01.01.2018 wprowadza nowy
sposéb ujmowanie przychodéw z tytutu uméw zawartych z klientami w oparciu o model,
sktadajacy sie z 5 krokéw opisanych ponize;j.

Nowy standard nie dotyczy uméw leasingowych (MSR 17), instrumentéw finansowych, innych
praw lub zobowigzan umownych (MSSF 9, MSSF 10, MSSF 11, MSR 27 i MSR 28), uméw
ubezpieczeniowych (MSSF 4) oraz gwarancji bedgcych w zakresie innych standardéw. Zastgpit on, z
dniem 1 stycznia 2018 r., ponizsze standardy i interpretacje:

e MSR 18 ,Przychody”,

e MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”,

e SKI31 ,Przychody z transakcji barterowych”,

e KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”,

e KIMSF 15 ,,Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci”,

e KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientéw”.
Podstawowa zasada MSSF 15 to rozpoznawanie przychodéw, przedstawiajacych transfer débr i
ustug do klienta, w wartosci odzwierciedlajgcej cene, oczekiwang przez Spétke BZ WBK Leasing
S.A., w zamian za przekazanie tych ddbr i ustug.
Podstawowym kryterium ujecia przychoddéw nie jest juz moment przeniesienia ,ryzyka i korzysci”,
uznawany zgodnie z MSR 18 za kluczowy, lecz moment wypetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, co nastepuje z chwilg przeniesienia kontroli. Decyduje on o ujeciu przychodu zgodnie
z MSSF 15. Oczekuje sie jednak, ze moment ten, w wiekszosci przypadkdw, pokrywa sie z
momentem przeniesienia ryzyka i korzysci w rozumieniu MSR 18.
Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z
klientem nalezy aktywowaé i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego
kontraktu.
W modelu wyrdznia sie nastepujace kroki:

Krok 1: Identyfikacja umowy z klientem. Pierwszym krokiem jest zidentyfikowanie umowy
z klientem. Zgodnie z MSSF 15, umowag jest kontrakt miedzy dwoma lub wiekszg iloscig stron
powodujacy powstanie okreslonych w umowie praw i obowigzkéw. Jednakze nie kazda umowa jest
objeta MSSF 15. Spétka ujmuje umowe z klientem, objetg zakresem MSSF 15, tylko wéwczas, gdy
spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi
zwyczajowymi praktykami handlowymi) i s zobowigzane do wykonania swoich

obowigzkow,




e Spotka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace ustug, ktére
majg zostaé wyswiadczone,
e umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwa¢, ze w wyniku umowy ulegnie
zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywéw pienieznych
Spotki) oraz
e jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej
przystugiwato w zamian ustugi, ktére zostang wyswiadczone klientowi. Oceniajac,
czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spdétka uwzglednia
jedynie zdolno$¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w
odpowiednim terminie.
Dokonujgc identyfikacji Spdtka uwzglednia wytyczne dotyczace zaréwno tgczenia umdéw jak i ich
modyfikacji, gdyz one moga wptywac na sposdb ujecia przychodédw z umowy z klientem.

Krok 2.: Identyfikacja poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczen (lub inaczej
obowigzkéw s$wiadczenia) wynikajagcych z umowy. Nastepnym etapem procesu ujmowania
przychodoéw jest wyodrebnienie obowigzkéw Swiadczenia wynikajacych z umowy, czyli ustug, ktére
sg od siebie niezalezne (ang. ,distinct”). Jezeli dana ustuga jest niezalezna, to znaczy klient moze
korzysta¢ z danej ustugi osobno, lub w powigzaniu z innymi zasobami, ktére sg dla niego fatwo
dostepne i jednoczes$nie ustuga nie jest zalezna czy powigzana z inng ustugg z tej samej umowy,
wowczas Spotka ma do czynienia z odrebnymi obowigzkami Swiadczenia.

Krok 3.: Okreslenie ceny transakcyjnej. Zgodnie z MSSF 15, cena transakcyjna to
wynagrodzenie, jakiego Spétka oczekuje w zamian za przekazanie przyrzeczonych ustug.
Reprezentuje ona wysokos¢ przychodu, ktéry zostanie rozpoznany z tytutu wykonania umowy.
Cena transakcyjna powinna uwzglednia¢ oprécz kwoty wynagrodzenia takie element wysoce
prawdopodobnego wynagrodzenia zmiennego (takze bonusy, kary), czynnik dyskontowania, kwoty
ptacone do klienta bgdz wynagrodzenie niepieniezne. Ze wzgledu na to, iz cena transakcyjna moze
zawiera¢ w sobie istotne elementy szacunku powinna by¢ weryfikowana na kazdy dzien bilansowy.

Krok 4.: Alokacja centy transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczen.
Ze wzgledu na to, iz poszczegdlne obowigzki swiadczenia mogg byé rozpoznawane w réznych
momentach oraz w rézny sposéb (jednorazowo Ilub w czasie) w przypadku umoéw
wieloelementowych niezbedna jest alokacja ceny transakcyjnej na zidentyfikowane obowigzki
Swiadczenia. Alokacja powinna odby¢ sie na podstawie jednostkowej ceny sprzedazy, czyli ceny,
po ktdrej jednostka dokonataby sprzedazy danego towaru lub ustugi osobno podobnym klie ntom i

w podobnych okolicznosciach. W przypadku zmiany ceny transakcyjnej w trakcie trwania




kontraktu, ponowna alokacja odbywa sie w oparciu o poczagtkowo ustalone jednostkowe ceny
sprzedazy.

Krok 5.: Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.
Przychéd jest rozpoznawany w momencie, gdy ustugi sg przekazane klientowi oraz uzyskuje on
kontrole nad przedmiotem umowy. MSSF 15 wymienia warunki, jakie muszg by¢é spetnione, aby
kontrola zostata przekazana klientowi. Przekazanie kontroli moze nastgpi¢ jednorazowo lub w
czasie, a ustaleniu tego stuzg kryteria wskazane przez standard. Przekazanie kontroli oznacza
mozliwos¢ kierowania wykorzystaniem i uzyskiwania praktycznie wszystkich korzysci z aktywa. Jest
to pojecie szersze niz dotychczas stosowany moment przekazania istotnych ryzyk i korzysci.
Rozwazeniu bedg musiaty podlegal takie przestanki jak np.: fizyczne wiadanie nad aktywem,
posiadanie biezgcego prawa do wynagrodzenia lub akceptacja rezultatu obowigzku $wiadczenia.

Zgodnie z opisanym powyzej zakresem stosowania standardu MSSF 15 oraz wytgczeniami
Spétka BZ WBK Finanse Sp. z 0.0. stwierdza, ze wptyw jego wdrozenia MSSF 15 jest nieistotny

poniewaz Spotka oferuje gtéwnie instrumenty finansowe w postaci pozyczek.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku i zatwierdzony Rozporzadzeniem Komisji Europejskiej nr
2017/1986 z 31 pazdziernika 2017 r. do stosowania w panstwach cztonkowskich Unii Europejskie;j.
Standard ma obligatoryjne zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy
obrotowe rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

MSSF 16 zastgpi, z dniem 1 stycznia 2019 r., nastepujgce standardy i interpretacje:

MSR 17 , Leasing”,

KIMSF 4 , Ustalenie, czy umowa zawiera leasing”,

SKI 15 ,Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne”,

SKI 27 ,Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych prawng forme leasingu”.

Nowy standard dotyczy wszystkich uméw leasingu, w tym umoéw podnajmu aktywdéw stanowigcych
przedmiot leasingu, z wyjatkiem pewnych pozycji, wchodzacych w zakres innych standarddéw:

e umoéw leasingowych dotyczacych poszukiwania lub wykorzystywania mineréw, ropy

naftowej, gazu zmiennego oraz podobnych nieodnawialnych zasobéw, uméw wchodzacych

w zakres KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane”

e u leasingodawcéw: licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej, wchodzgcych w zakres

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” oraz




e u leasingobiorcow: leasingu aktywdéw biologicznych wchodzacych w zakres MSR 41
»Rolnictwo” oraz praw posiadanych na mocy uméw licencji wchodzgcych w zakresie MSR
38 ,Aktywa niematerialne”, dotyczacych takich pozycji jak filmy kinowe, nagrania wideo,
sztuki teatralne, rekopisy, patenty i prawa autorskie.
Nowy standard wprowadza istotne zmiany w sposobie rozliczern kontraktéw leasingowych po
stronie leasingobiorcy, zrezygnowano miedzy innymi z rozrdzniania leasingu operacyjnego i
finansowego.
Zgodnie z MSSF 16 umowa ma charakter leasingu, jezeli leasingobiorca w zamian za
wynagrodzenie ma prawo do sprawowania kontroli, w tym pobierania korzysci ekonomicznych,
nad uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez okreslony czas.
W mysl MSSF 16 umowe mozna uznac za umowe leasingu, jezeli spetnia ona nastepujace kryteria:
e wypetnienie warunkéw umowy dotyczy okreslonego sktadnika aktywéw, ktéry jest mozliwy
do zidentyfikowania jednoznacznie lub w sposéb dorozumiany, a leasingodawca nie moze
posiadad istotnego prawa do zamiany,
e umowa przekazuje ,prawo do kontroli nad uzytkowaniem” sktadnika aktywéw w zamian za
wynagrodzenie. Oznacza to, ze leasingobiorca posiada prawo do kierowania uzytkowaniem
(ang. direct the use) oraz prawo do otrzymywania w istocie wszystkich korzysci
ekonomicznych z uzytkowania tego sktadnika aktywa biorgc przy tym pod uwage zakres
prawa do korzystania z aktywa,
o okredlony sktadnik aktywéw to taki, ktéry mozna bezposrednio lub posrednio
zidentyfikowac.
Umowy, ktdre dajg leasingodawcy prawo do jego zamiany nie mogg by¢ uznane za umowy
leasingu poniewaz nie spetniajg warunkéw standardu MSSF 16 i bedg ujmowane zgodnie z MSSF
15.
Prawo do kontroli nad uzytkowaniem konkretnego sktadnika aktywdéw jest przeniesione, jezeli
leasingobiorca ma mozliwos¢ zaréwno kierowania wykorzystywaniem skfadnika aktywéw jak i
otrzymywania korzysci z jego wykorzystywania. Umowy, na mocy ktérych leasingobiorca
otrzymuje wszystkie korzysci z uzytkowania sktadnika aktywow, ale nie ma mozliwosci kierowania
jego wykorzystaniem, nie s3 uznawane za umowy leasingu.
Zasada generalng jest, ze w odniesieniu do wszystkich umdw leasingu rozpoznaje sie aktywa i
zobowigzania. Aktywem wykazywanym w sprawozdaniu z dziatalnosci finansowej bedzie prawo do
uzytkowania przedmiotéw leasingu przez okres trwania umowy leasingowej zobowigzaniem

warto$¢ odpowiadajgca ptatnosciom leasingowym wskazanym w tej umowie.




Zobowigzanie do dokonywania ptatnosci leasingowych wycenia sie na podstawie wartosci biezgcej
ptatnosci leasingowych w okresie trwania umowy leasingowej. Ptatnosci, ktére uwzglednia sie w
wycenie zobowigzan z tytutu leasingu obejmujg nastepujgce elementy:
e ptatnosci state pomniejszone o jakiekolwiek nalezne zachety,
e pfatnosci zmienne zalezne od indeksu lub stopy,
e kwoty, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg ptatne przez leasingobiorce z tytutu
gwarantowanej wartosci koicowej,
e cena realizacji opcji kupna jezeli istnieje wystarczajgca pewnosé, ze leasingobiorca
z niej skorzysta,
e pfatnosci z tytutu kar za zerwanie umowy leasingu, jezeli okres umowy leasingu
uwzglednia fakt, ze leasingobiorca skorzysta z opcji rozwigzania umowy leasingu.
Z kolei, warto$¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania powinna uwzglednia¢:
e wartos$¢ poczagtkowa zobowigzania z tytutu leasingu,
e ptatnosci leasingowe dokonane w momencie lub przed zawarciem umowy
pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety,
e wszelkie koszty poczatkowe poniesione przez leasingobiorce oraz
e szacowane koszty demontazu, ktdre musi ponies¢ leasingobiorca w zwigzku ze
sktadnikiem aktywéw, ktérego dotyczy umowa, aby przywrécié¢ miejsce w jakim jest
zlokalizowany lub sam sktadnik aktywéw do warunkéw wymaganych na podstawie
umowy leasingu.
Stopa dyskonta powinna by¢ ustalana odrebnie dla kazdej umowy leasingowej. Stopa dyskonta
wykorzystywana przez leasingobiorce do ustalenia wartosci biezgcej optat leasingowych, jest tg
stopy, ktdrg leasingodawca obcigza leasingobiorce, jesli jest znana. W przeciwnym wypadku
leasingobiorca korzysta ze swojej krancowej stopy procentowe;j.
MSSF 16 dopuszcza, aby leasingobiorcy stosowali obecne metody ujmowania umdéw leasingu
operacyjnego do ujmowania umoéw leasingu kréotkoterminowego. Leasing krotkoterminowy
charakteryzuje sie maksymalnym mozliwym okresem trwania umowy, wtigczajagc opcje jej
odnowienia, o dfugosci do 12 miesiecy. Ustalenie czy leasing jest krotkoterminowy opiera sie
wytgcznie na maksymalnym mozliwym okresie trwania umowy, to jest okresie, dla ktérego
powstaja wykonywalne prawa i obowigzki. Leasingobiorcy nie moga skorzysta¢ ze wskazanego
uproszczenia w przypadku umoéw krétkoterminowych z opcjg zakupu aktywa bedacego
przedmiotem leasingu niezaleznie od intencji i oczekiwan leasingobiorcy co do przedmiotu

umowy.




Istotne zasady polityki rachunkowos$ci przyjete w Spoélce zastosowane
w sprawozdaniu finansowym

Aktywa i zobowigzania finansowe
Spoétka ujmuje sktadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej tylko wtedy, gdy staje sie strong transakcji na dzien jej zawarcia.

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego za 2017 rok Spodtka posiadala

nastepujgce aktywa finansowe:

e Srodki pieniezne
Obejmujg $rodki znajdujgce sie na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty

bankowe z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy.

¢ Naleznosci od klientow
Naleznosci z tytutu $wiadczenia ustug w zakresie posrednictwa ubezpieczeniowego, ktére
sg ujmowane w kwocie wymaganej zapfaty i prezentowane w naleznosciach.

W pozycje tej prezentowane sg réwniez pozyczki udzielone spdtce BZ WBK F24 S.A.

Inwestycje w podmioty zaleZne

Inwestycje w jednostkach zaleznych ujmowane sg w cenie nabycia pomniejszone o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli nastapia przestanki utraty wartosci. Utrata wartosci
ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty
wartosci”. Jezeli wystepuja przestanki wskazujgce na utrate wartosci nienotowanych
instrumentéw kapitatowych, ktére sg wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci
wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg aktywdw a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu podobnych

aktywodw finansowych.

Podatek biezacy
Obliczony jest na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego. Wynik podatkowy (dochdd/strata) rézni sie od wyniku ksiegowego

brutto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu




i kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow
i przychoddéw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane

w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowg Spdtka tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z ujemnymi rdznicami przejSciowymi, s3
ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie
jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.
Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych.
Kwoty podatku odroczonego oblicza sie poprzez pomnozenie rdznicy przejsciowej przez stawke
podatkowg, ktéra wedtug przewidywan bedzie stosowana woéwczas, gdy sktadnik aktywoéw
zostanie zrealizowany lub zobowigzanie rozliczone, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe,
ktore obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.
Aktywa 2z tytutu podatku odroczonego i rezerwy na podatek odroczony nie podlegaja
dyskontowaniu.
Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien

bilansowy.

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego za 2017 Spétka posiada nastepujace

zobowiazania finansowe :

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Obejmujg zobowigzania z tytutu zakupu ustug, ktére rozliczane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe
Sg przysztymi zobowigzaniami przypadajgcymi na biezgcy okres sprawozdawczy,
dotyczagcymi miedzy innymi niezafakturowanych jeszcze S$wiadczen wykonanych przez
ustugodawcéw oraz obowigzku wykonania przysztych Swiadczen zwigzanych z biezaca

dziatalnoscia.




Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze Spotki zawierajg wynagrodzenia, premie,
ptatne urlopy oraz sktadki na ubezpieczenie spoteczne i sg ujmowane jako koszty w momencie
poniesienia.
Zobowigzania krétkoterminowe nie podlegajg dyskontowaniu, nie wymagajg rowniez stosowania
zatozen aktuarialnych do ustalenia wysokosci zobowigzan czy kosztdw. W zwigzku z powyzszym nie

powstajg zyski czy straty aktuarialne.

Kapitaly wiasne
Stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi

ustawami oraz ze statutem. Do kapitatdw wiasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej z umowgq Spétki oraz wpisem do

rejestru sagdowego wedtug wartosci nominalne;j.
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku.

Zarzadzanie kapitatem wiasnym w Spdice ma na celu zapewnienie adekwatnego w
odniesieniu do skali oraz rodzaju prowadzonej dziatalnosci poziomu kapitatéw. Udziat kapitatéw
wiasnych w finansowaniu aktywdw powinien ksztattowaé sie na poziomie zapewniajgcym
stabilnos¢ oraz wiarygodnos¢ finansowg dla kontrahentéw, wierzycieli, w szczegdlnosci instytucji
finansujgcych dziatalnos¢ Spotki.

Celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie optymalnych proporcji finansowania
aktywow funduszami wiasnymi i obcymi, tak z punktu widzenia bezpieczenstwa finansowego, jak i
rentownosci kapitatu.

Zarzadzanie kapitatem uzaleznione jest od polityki wtasciciela zaréwno w zakresie polityki
dywidendowej, jak i strategii finansowania Spoétek Zaleznych.

Model zarzgdzania kapitatem nie zmienit sie w 2017 roku.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug

W przychodach ze sprzedazy ustug ujmowane sg przychody naleine Spoétce z tytutu
Swiadczenia ustug w zakresie posrednictwa ubezpieczeniowego w ramach petnienia przez nig
funkcji agenta ubezpieczeniowego z tyt. ubezpieczen podstawowych (majgtkowych i

komunikacyjnych) oraz ubezpieczen dodatkowych obejmujgcych w szczegdlnosci ochrone prawnag,




ubezpieczenie wartosci poczatkowej (GAP) oraz ubezpieczenie sytuacji losowych korzystajgcego
(PPI). Ponadto przychody ze sprzedazy ustug obejmujg wynagrodzenie z tytutu innych ustug
Swiadczonych przez Spétke BZ WBK Finanse Sp. z 0.0.

Dodatkowo ujmowane sg przychody z tytutu posrednictwa sprzedazy ustug leasingu,
pozyczek oraz ustug finansowych , ktére prezentowane sg w wartosci netto po umniejszeniu o
koszty ponoszone, zwigzane z tym posrednictwem.

Spotka dokonata analizy warunkéw zawartych w standardzie i spetnia warunki definiujgce
"Agenta"
Przychody sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotyczg,

niezaleznie od daty otrzymania pfatnosci. Przychody wykazuje sie w wartos$ci bez uwzglednienia

podatku od towardw i ustug oraz wszelkiego rodzaju rabatéw i upustéw.

Koszty z tytutu sprzedazy ustug

Koszty ze sprzedazy ustug obejmujg szacowane rezerwy wykazywane zgodnie z zasadg
memoriatu, ktére Spétka tworzy na nalezne lub otrzymane przychody z tytutu Swiadczenia ustug w
zakresie posrednictwa ubezpieczeniowego z tytutu zwrotu wynagrodzenia do ubezpieczyciela w
zwigzku z wycofanymi polisami ubezpieczeniowymi. Ponadto obejmujg one koszty posrednictwa

zwigzane ze sprzedazg umow ubezpieczeniowych

Przychody i koszty z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek obejmujg odsetki otrzymane od $rodkéw na rachunku bankowym
oraz odsetki od umoéw pozyczki.

Koszty z tytutu odsetek obejmujg odsetki zaptacone od zaciggnietego kredytu. W roku 2017

Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i przychody operacyjne
niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowg Spoétki. Sg to w szczegblnosci przychody i koszty
z tytutu sprzedazy i likwidacji sSrodkéw trwatych, przychody z tytutu sprzedazy pozostatych ustug,

otrzymane i zaptacone odszkodowania, kary i grzywny.

Obciazenie z tytulu podatku dochodowego
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezacq i czesc
odroczong. Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami

podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy




stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu

sprawozdawczego.

Ujmowanie i wytaczanie sktadnikéw i zobowigzan finansowych

Spétka ujmuje sktadnik aktywoéw i zobowigzan finansowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] woéwczas, gdy staje sie strong umowy instrumentu finansowego. Skfadniki te w
poczatkowym ujeciu wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Spotka wyltgcza sktadnik aktywdéw lub zobowigzan finansowych wéwczas, gdy wygasa jej prawo
do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tych aktywdéw lub zobowigzan .

W przypadku kupna lub sprzedazy sktadnika aktywow lub zobowigzan finansowych zostajg one

ujete lub wytgczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki w momencie rozliczenia transakcji.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci w roku obrotowym

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zmienita stosowanych uprzednio
zasad rachunkowosci, ktore miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2017 sg poréwnywalne

z danymi zaprezentowanymi w 2016 roku.

3. Wynik z tytutu sprzedazy ustug

Przychody z tytutu sprzedazy ustug 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Przych_ody z Fytu’fu sprzedazy posrednictwa 32329 666 26 884 638
ubezpieczeniowego
przy.chod_y z t.ytu’ry posrednictwa sprzedazy 3572 106 i
leasingu i pozyczek

35901 772 26 884 638

Koszty z tytutu sprzedazy ustug 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Koszty zwigzane ze sprzedazg

, . . . (2 424 250) (376 802)
posrednictwa ubezpieczeniowego

(2 424 250) (376 802)

Wynik z tytutu sprzedazy ustug 33477 522 26 507 836

*Przyrost kosztow, zwigzanych ze sprzedaza ustug posrednictwa ubezpieczeniowego zwigzany jest z
przejeciem przez Spétke BZ WBK Finanse Sp. z 0.0. od 01.01.2017 roku funkcji muliagenta w sprzedazy

umoéw leasingu, pozyczki oraz ubezpieczen i produktéw bankowych.




4, Wynik z tytulu odsetek

Przychody odsetkowe 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Odsetki od lokat 1193573 579 095
Odsetki od umowy pozyczki 33987 119 835
Pozostate - 212 118
1227560 911 048
Koszty odsetkowe 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Zaptacone odsetki bankowe - (52 966)
- (52 966)
Wynik z tytutu odsetek 1227 560 858 082
5. Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Dywidenda od BZ WBK Faktor S.A. 18 786 504 4945 801
18 786 504 4945 801

6. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Zwrot kosztéw podatku VAT 5013 -
Pozostate 81 19
5094 19

7. Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty wartosci naleznosci

Utrata wartosci naleznosci 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
utworzenie - (21 493)
rozwigzanie - 59 198

- 37 705




8. Koszty pracownicze

Koszty pracownicze 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Wynagrodzen.la oraz rezerwy na (335 102) (337 799)
wynagrodzenia
Narzuty na wynagrodzenia oraz rezerwy na (48 164) (60 380)
narzuty
Pozostate (2 289) (756)
(385 555) (398 935)
9. Koszty dziatania Spotki
Koszty dziatania Spétki 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Koszty konsultacji, doradztwa i audytu (67 658) (101 268)
Podatki i optaty (551 653) (622 294)
Koszty ustug obcych (4 592 613) (3425933)
Koszty rzeczowe - (430)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw (11 007) (11 908)
Koszty reklamy i reprezentacji - 1210
Optaty pocztowe (840) (786)
Ubezpieczenia (1 630) (1587)
(5 225 401) (4 162 996)
10. Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Koszty postepowan sgdowych (1294) (962)
Odsetki budzetowe (3231) (966)
Prowizje i optaty od rachunkéw bankowych (20472) (6 416)
Pozostate (3) (1)

(25 000) (8 345)




11.a. Obciazenie z tytulu podatku dochodowego

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Czes$¢ biezaca 5945 386 4 455944
Czes¢ odroczona (410691) (117 421)

5534 695 4338523

Uzgodnienie obcigzenia wyniku finansowego

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

brutto

Zysk/Strata brutto 47 860 724 27 779 167
Stawka Podatku 19% 19%
Podatek od zysku brutto 9093 538 5278 042
Trwate réznice (3 558 842) (939 519)
Przychody niestanowigce przychodéw (3 558 842) (939 519)
podatkowych

Ogoétem obcigzenie wyniku brutto 5534 695 4338523

11.b. Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskdéw i strat

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Biezacy podatek 5945 386 4 455944
Biezacy rok 5942 699 4 498 884
Korekty z lat ubiegtych 2 687 (42 940)
Powstanie i odwrdcenie sie réznic przejsciowych (410691) (117 421)

Razem podatek dochodowy w rachunku zyskow i
strat

5534 695 4338523

11.c. Wyliczenie efektywnej stawki podatkowej

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Zysk brutto 47 860 724 27 779 167
Podatek dochodowy wedtug krajowej stawki 9093 538 5 278 042
podatku

Przychody niestanowigce przychodow (3 558 843) (939 519)
podatkowych:

- wyptacona dywidenda (3569 436) (939 703)
- odsetki budzetowe 10593 184

5534 695 4338523




12. Podzial zysku

Zarok 2017

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przed podjeciem uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw BZ WBK Finanse Sp. z 0. 0., 0 przeznaczeniu zysku za rok 2017.

Zarzad bedzie rekomendowat przeznaczenie zysku za rok 2017 w kwocie 42 326 029 zt w w czeéci na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz w czesci na kapitat zapasowy.

Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy i jej wysokosci zostanie podjeta przez Zwyczajne

Zgromadzenie Wspoélnikéw BZ WBK Finanse Sp. z 0. o.

Za rok 2016

Zarzad Spétki BZ WBK Finanse Sp. z 0.0. z zysku za rok 2016 w kwocie 23 440 644,11 zt przeznaczyt na
kapitat zapasowy 18 494 843,21 zt. Pozostata cze$¢ zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla

akcjonariuszy .

13. SrodkKi pieniezne

Srodki pieniezne 31.12.2017 31.12.2016
Rachunki biezgce 51444711 45 041 907
Razem 51444 711 45 041 907

14. Inwestycyjne w podmioty zalezne

Inwestycje w podmioty zalezne

Udziat w Wartos¢ Wartos¢

kapitale ksiegowa ksiegowa

wiasnym na 31.12.2017 na 31.12.2016

BZ WBK Leasing S.A. 100% 189565198 148 117 198
BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. 100% 6 200 073 6200 073
BZ WBK Lease S.A. 100% - 12 003 179
BZ WBK F 24 S.A. 100% 472 188 -

Razem 196 237459 166 320450




Wartos¢ ksiegowa 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 166 320 450 166 320 450
Zwiekszenia z tytutu: 41920 188 -
- koszty notarialne 4675 -
- pofaczenie spétek BZ WBK i
Leasing S.A. i BZ WBK Lease S.A. 41 448 000

- nabycie akcji BZ WBK F24 S.A. 467 513 -
Zmniejszenia: 12 003 179 -
- przejecie akcji BZ WBK Lease i
S.A. przez BZ WBK Leasing S.A. 12 003 179

Stan na koniec okresu 196 237 459 166 320 450

Odpisy z tytutu utraty wartosci - -

Z dniem 28.02.2017 roku nastgpito potaczenie spétek zaleznych od BZ WBK Finanse sp. z 0.0., sp6tki BZ
WBK Leasing S.A. oraz BZ WBK Lease S.A. , ktére miato na celu skonsolidowanie dziatalnosci
leasingowej w ramach jednego podmiotu.

Transakcja potaczenia zostata rozliczona przy zastosowaniu wyceny aktywdéw i pasywow
metodg taczenia udziatéw, zgodnie z art. 44 ¢ Ustawy o rachunkowosci.

W wyniku pofaczenia Spétka BZ WBK Finanse sp. z 0. 0. otrzymata 414 480 akcji o wartosci
nominalnej 100 zt za jedng akcje co spowodowato zwiekszenie wartosci inwestycji w podmioty zalezne
o wartos¢ 41448 000 zt ,jednoczesnie w zwigzku z potgczeniem przez przejecie majatku Spoétki BZ
WBK Lease S.A. przez spotke przejmujacg BZ WBK Leasing S.A. , nastgpito zmniejszenie inwestycji w
wysokosci 12 003 179 zt. Operacja ta zostata zaprezentowana w nocie 14 do sprawozdania
finansowego.

Efektem przeprowadzenia opisanej wyzej transakcji byto zwiekszenie kapitatéw wiasnych

Spotki BZ WBK Finanse Sp. z 0.0. w pozycji zyski zatrzymane z lat ubiegtych o wartos¢ 29 444 821 zt.
W drugiej potowie roku 2017 nastgpita zmiana modelu biznesowego Spoétki BZ WBK F 24 S.A.
(poprzednia nazwa spétki BZ WBK Nieruchomosci S.A.). Gtowny profil dziatalnosci zostat
skoncentrowany na finansowaniu zakupu samochodéw dla konsumentéw — Spoétka zostata
zarejestrowana przez Komisje Nadzoru Finansowego jako instytucja pozyczkowa. Aktualne dane spétki:
BZ WBK F24 S.A. z siedzibg w Poznaniu, adres: ul. Kolorowa 8, 60-198 Poznan, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 631210387, NIP: 778-13-37-
346, kapitat zaktadowy 750.000 zt w catosci wptacony.




W dniu 24.11.2017 nastgpita transakcja wniesienia aportem akcji spétki BZ WBK F24 S.A. do spétki BZ
WBK Finanse sp. z 0.0. przez BZ WBK S.A. na pokrycie objecia udziatéw przez BZ WBK S.A. ,spétki pod
nazwg BZ WBK Finanse sp. z 0.0.

Tak przeksztatcona struktura wtasnosciowa pozwoli ograniczy¢ koszty zarzadzania dziatalnoscig oraz
jest elementem sktadowym rozszerzenia dziatalnosci grupy kapitatowej BZ WBK, polegajgcym na

oferowaniu przez spétke BZ WBK F24 S.A. produktéw finansowych adresowanych do klientéw

indywidualnych (konsumentéw) na rynku tzw. samochodéw lekkich.

Wartos¢ Wynik

Podstawowe dane finansowe jednostek zaleznych w tys. zt za rok 2017

Jednostka zalezna Aktywa (1) Zobownqzar(illla; aktywow finansowy docho:a::)koévl\g::
netto (I-11) netto .

BZ WBK Leasing S.A. 8024936 7480408 544528 16 362 16 386

gZOWBK Faktorsp.z - 143 451 4040 873 72279 13 819 13 819

BZ WBK F24 S.A. 2589 2150 439 (67) (67)

Razem 12 140 676 11523431 617 246 30114 30138

Podstawowe dane finansowe jednostek zaleznych w tys. zt za rok 2016

. ) Wartosc Wynik .
. Zobowigzania , . Catkowite
Jednostka zalezna Aktywa (1) () aktywow finansowy dochody ogdtem
netto (I-11) netto Y 08
BZ WBK Leasing S.A. 4534 835 4051776 483 059 19187 19 180
gZoWBK FaktorSp-z 5 356332 3229086 77246 18 787 18 787
BZ WBK Lease S.A. 2519878 2464744 55134 16 519 16 523
Razem 10361 045 9 745 606 615 439 54 493 54 490

15. Naleznosci od klientow

Naleznosci od klientow 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu ubezpieczen 4029854 1200821
Naleznosci z tytutu pozyczki 2 000 819 -

Naleznosci brutto 6030673 1200821




Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci od

31.12.2017 31.12.2016

klientow

Stan na 1 stycznia - (37 705)
Odpis biezgcego okresu - (21 493)
Rozwigzanie biezgcego okresu - 59 198

Stan na koniec okresu - -

Naleznosci od klientow brutto (wg walut) 31.12.2017 31.12.2016
W walucie polskiej 6030673 1200821
Razem 6030673 1200821

16. Aktywairezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku ) 1 5017 Warosty  Spadki  31.12.2017

dochodowego

Koszty przejscpwo nieuznawane za 331 764 410 846 i 742 610
koszty uzyskania przychodu

Razem 331 764 410 846 - 742 610

Rezerwa z tytufu odroczonego podatku ) 1 5017 \wzrosty  Spadki  31.12.2017

dochodowego

Przychody z tytutu prOWIZjII _ i 156 i 156
opodatkowane w przysztosci

Razem - 156 - 156

Naleznosci i zobowigzania z tytutu

podatku odroczonego netto 331764 410691 742 455

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

01.01.2016 Wozrosty Spadki  31.12.2016

Koszty przejsciowo nieuznawane za

koszty uzyskania przychodu 196 791 134973 - 331764
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

- dochdéd z dyskonta
Razem 214 343 134973 (17 552) 331764

17 552 - (17 552) -




17. Pozostale aktywa

Pozostate aktywa 31.12.2017 31.12.2016
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 408 385
Rozliczenia z tyt. podatkéw 949 214 55961
Pozostate 1809 1709
Razem 951431 58 055

18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

31.12.2017

31.12.2016

Rozrachunki z dostawcami krajowymi 6 150 69 869
Razem 6 150 69 869
19. Inne zobowiazania

Inne zobowigzania 31.12.2017 31.12.2016
Rozllczelma z tytutu ubezpieczen spotecznych, 5334 5399
podatkéw

Zobowigzania z tytutu nabycia Spofki 465 000 -
Rozliczenia w czasie 3 000 -
Razem 470334 2399
20a. Pozostale zobowigzania

Pozostate zobowigzania 31.12.2017 31.12.2016
Zarachowane koszty z tytutu ubezpieczen 1128 039 991 189
GAP

Zarachowane koszty, w tym: 2394728 416 456
zarachowane koszty pracownicze 22797 12034
Razem 3522767 1407 645




20.b. Zmiana stanu zarachowanych kosztéw pracowniczych

31.12.2017 31.12.2016

Zarachowane koszty pracownicze stan na poczatek okresu, w

12 034 6791
tym:
Zawigzania 10763 5243
Rozwigzania - -
Wykorzystania - -
Zarachowane koszty pracownicze stan na koniec okresu, w tym: 22797 12034
Z h koszt: iewyk t | ki
arachowane koszty na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 22797 12034

20.c. Swiadczenia pracownicze

W Spétce wystepuja krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen, premii oraz

niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.

21. Kapital zakladowy

Udziaty na dzien 31.12.2017 31.12.2016
Liczba udziatéw 23 300 23 300
Wartosé nominalna 1 udziatu 50 50
taczna wartos¢ wedtug ceny nominalnej 1165000 1165000

Udziatowcem posiadajagcym 100% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BZ WBK Finanse

Sp. z. 0. 0 na dzien 31 grudnia 2017 roku jest Bank Zachodni WBK S.A.

22. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy 31.12.2017 31.12.2016
Stan na 1 stycznia 183 793 654 165 253 372
Zwiekszenia 18 497 256 18 540 282
Zmniejszenia (27 100 000) -

Stan na koniec okresu 175 190910 183 793 654




23. Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan

Wartos¢ godziwa to cena, ktdrg mozna uzyskac przy sprzedazy skfadnika aktywdw lub zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji na gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku
w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych. Zgodnie z MSSF 13 wartoscig godziwg jest cena
wyjscia, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu

innej techniki wyceny. Ponizej znajduje sie podsumowanie wartosci bilansowych i godziwych

dla poszczegdélnych grup aktywow i zobowigzan.

31.12.2017

Wartosc bilansowa Woartos¢ godziwa
Aktywa
Srodki pieniezne 51445 51445
Inwestycje w podmioty zalezne 196 237 617 246*
Naleznosci od klientow 6031 6031
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 6
Inne zobowigzania 470 470

3523
31.12.2016
Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa

Pozostate zobowigzania 3523

I\ GAE]

Srodki pieniezne 45042 45042
Inwestycje w podmioty zalezne 166 320 615 439*
Naleznosci od klientow 1201 1201
y Lol JAWIEYELIE]

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 70 70
Inne zobowigzania 2 2
Pozostate zobowigzania 1408 1408

*Dla potrzeb ujawnienia wartosci godziwej zgodnie z wymaganiami MSSF 13 warto$¢ godziwag
inwestycji w jednostki zalezne oszacowano jako udziat w wartosci aktywdw netto jednostek zaleznych,
wykorzystujgc dane finansowe jednostek zaleznych zaprezentowane w nocie 14. Wartosci pozostatych

aktywow i pasywdw z uwagi na ich charakter nie odbiegajg od ich wartosci ksiegowej.

24. Informacja o wszczetych postepowaniach sagdowych

Na dziern 31 grudnia 2017 roku nie wystepuja postepowania sadowe, w ktorych Spétka

wystepowataby jako strona pozwana lub pozywajaca.
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“ Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej BZ WBK Finanse Sp. z o. o.

W Spétce BZ WBK Finanse Sp. 0.0. do kluczowego personelu kierowniczego zalicza sie Cztonkéw
Zarzadu.

Zarzad nie pobierat wynagrodzenia za petnione funkcje w 2017 oraz 2016 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzen ani nagréd z tytutu petnienia swych funkcji

w 2017 oraz 2016 roku.

26. Wydarzenia po dacie bilansu

W dniu 12 stycznia 2018 r. Sad Rejestrowy wpisat do KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego w
BZ WBK Finanse Sp. z 0.0., zwigzane z objeciem akcji w BZ WBK F24 S.A..
Aktualnie, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego BZ WBK Finanse Sp. z 0.0. wynosi 1.630.000,00 zt, w catosci

wptacony.

27. Informacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Rodzaj ustug 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Badanie sprawozdania finansowego oraz

pakietu konsolidacyjnego 25100 16 700
29100 16 700

Kwoty powyzsze uwzgledniajg rezerwe utworzong na koszty zwigzane z badaniem sprawozdania

rocznego.

28. Zarzadzanie ryzykiem

Spoétka BZ WBK Finanse Sp. z 0. o. jest narazona na szereg ryzyk zwigzanych z biezacy
dziatalnoscia. W  szczegdlnosci obejmujg one ryzyka kredytowe, rynkowe, ptynnosci
i operacyjne.

Spétka w aktywny sposéb zarzadza ryzykami, podejmowane sg dziatania, wdrazane polityki
i procedury majgce na celu ograniczenie negatywnego wptywu ryzyk na wynik finansowy, oraz wartos¢
i reputacje Spotki. Wraz ze zmiang sytuacji rynkowej, wprowadzaniem nowych produktéw oraz
narzedzi informatycznych, Spétka modyfikuje podejscie do ryzyka oraz metody jego pomiaru.

Odpowiedzialno$¢ za wdrozenie i nakreslenie struktury zarzadzania ryzykiem spoczywa na Zarzadzie




Spotki, ktory w szczegdlnosci nadaje kompetencje do zarzadzania poszczegdlnymi ryzykami,
zatwierdza polityki i strategie biznesowe, dokonuje przegladu wynikéw finansowych. W Spétce w
ramach umowy o wspotprace z BZ WBK Leasing S.A. funkcjonuja:
e Zespdt ds. Zarzadzania Ryzykiem i Compliance odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem
operacyjnym,
e Obszar Ryzyka Kredytowego odpowiedzialne za ryzyko kredytowe,

e Biuro Finanséw odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i rynkowym.

Ryzyko kredytowe

BZ WBK Finanse Sp. z 0. 0. posiada jasno sformutowane, wdrozone i przestrzegane polityki
ograniczajgce ryzyko kredytowe, zgodne ze standardami obowigzujgcymi w Grupie BZ WBK S.A.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym polega na Scistej kontroli i monitoringu poszczegdlnych
pozycji naleznosci. Ryzyko kredytowe w Spoétce nie jest istotne. Srodki pieniezne utrzymywane sa w

Banku Zachodnim WBK S.A., instytucji o wysokim ratingu zewnetrznym.

Tworzenie odpisow aktualizujacych

W BZ WBK Finanse Sp. z 0. o., tak jak w catej Grupie BZ WBK S.A., odpisy aktualizujgce
tworzone sg wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Odzwierciedlajg one utrate wartosci aktywow
finansowych, ktéra zostaje uznana w przypadku, gdy Spétka posiada obiektywny dowéd na to, ze nie
bedzie w stanie odzyskaé naleznosci zgodnie z zawartg umowaq. Utrata wartosci mierzona jest na
podstawie szacunkowej, mozliwej do odzyskania kwoty. Analizujac mozliwg utrate wartosci naleznosci,
spdtka stosuje podejscie indywidualne oraz portfelowe. Za realizacje polityki spotki w zakresie
utrzymywania adekwatnego poziomu odpiséw aktualizujgcych odpowiedzialny jest Komitet Rezerw
Banku.
Na dzier 31.12.2017 roku BZ WBK Finanse Sp. z 0.0. nie posiada portfela ze zidentyfikowang utratg

wartosci.

Portfel bez utraty wartosci z podziatem na okresy

. . 31.12.2017 31.12.2016

przeterminowania w zi.
Nie przeterminowany 6 030673 1200 821
Suma: 6 030 673 1200821

tacznie portfel 6 030673 1200 821




W roku 2017 przypadki dot. aktywéw finansowych, ktérych warunki zostaty renegocjowane nie
wystepowaty.
Ryzyko ptynnosci

Ptynno$¢ rozumiana jest jako zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzarh Spéfki.
Spotka aktywnie przeciwdziata mozliwosci przejsciowej i/lub dtugoterminowej utraty ptynnosci przy
jednoczesnej minimalizacji kosztéw jej zapewnienia.

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie Spétce zdolnosci do terminowego
regulowania swoich zobowigzan, minimalizacja kosztéw ewentualnych opdZnierr oraz maksymalizacja
efektywnosci alokacji nadwyzek. Nadzér nad ryzykiem ptynnosci w ramach umowy o wspétprace z BZ
WBK Leasing S.A. sprawuje Biuro Finansow.

Na ptynnos¢ Spotki wptyw ma catoksztatt uznan i obcigzen rachunkéw bankowych. Do
gtéwnych uznan zaliczamy:

- wptywy z dziatalnosci agencyjnej,

- wptywy z dziatalnosci finansowej,

- otrzymane dywidendy.

- wptywy z uruchomien kredytéw bankowych.

Do gtéwnych obcigzen zaliczamy:

- ptatnosci zobowigzan kredytowych,

- ptatnosci zwigzane z biezgcg dziatalnoscig spotki (wydatki operacyjne),

- ptatnosci podatkowe,

- wyptacone dywidendy.

Spédtka stosuje nastepujgce instrumenty zarzadzania ptynnoscig ptatnicza:

- kredyty w rachunku biezgcym,

- kredyty dtugoterminowe.,

- lokaty terminowe.

Spédtka stosuje nastepujgce zasady zarzgdzania ryzykiem ptynnosci:

- skumulowanie wiekszosci wptywoéw i obcigzen na gtéwnych rachunkach biezgcych Spétki,

- biezgce monitorowanie zadtuzenia Spoétki z tytutu kredytu w rachunku biezagcym, w powigzaniu z
posiadanymi informacjami o planowanych uznaniach i obcigzeniach, podejmowanie decyzji o
uruchomieniu kredytéw dtugoterminowych,

- sporzadzanie periodycznie projekcji finansowej okreslajacej zapotrzebowanie na finansowanie Spotki

w perspektywie jednego roku oraz dtuzszej,




Poniisze tabele prezentujg luke ptynnosci na dzien 31.12.2017 roku oraz 31.12.2016 roku

Powyzej 1
Do1 miesigca

Powyzej3 Powyzejl
miesiecy rokudo5
do 1 roku lat

Powyzej 5
miesigca do 3 lat

miesiecy
Urealniona luka ptynnosci 51444711 3553370 (3280718) 2000000 - (53717 363)
Skumulowana urealniona
luka ptynnosci

51444711 54998081 51717363 53717363 53717363 -

Powyzej 1
Do1l miesigca
miesigca do3

miesiecy
Urealniona luka ptynnosci 45041907 1128553 (3073 786) - - (43096 674)

Powyzej3 Powyzejl
miesiecy rokudo5
do 1 roku lat

Powyzej 5
lat

A'vista

skumulowana urealniona o 011 907 46170460 43096 674 43096 674 43 096 674 -
luka ptynnosci

Spoétka zaréwno na koniec 2017 r. i 2016 r. nie posiadata wolnych limitéw kredytowych, jednakze w

razie zapotrzebowania zapewnione jest finansowanie ze strony Banku Zachodniego WBK S.A.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest definiowane jako negatywny wptyw na wynik zmian rynkowych pozioméw
np. stop procentowych. Podstawowym celem prowadzonej przez Spétke polityki w obszarze ryzyka
rynkowego jest ograniczenie wplywu zmiennosci czynnikdw rynkowych na rentowno$¢, dazac do
zwiekszenia dochodéw w ramach $cisle okreslonych parametréw ryzyka. W przypadku
zaobserwowania ponadprzecietnej zmiennosci poszczegdlnych czynnikéw rynkowych Spoétka reaguje
odpowiednim zwiekszeniem cyklicznosci wykonywania transakcji zabezpieczajgcych oraz dostosowuje

wewnetrzne procedury minimalizujac niekorzystny wptyw tego czynnika.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka narazona jest na ryzyko zmiany rynkowej stopy procentowej i w jej nastepstwie negatywnego
wptywu na wynik finansowy Spétki. Spétka przyjeta zasade podejécia opartego o petne zabezpieczenie
pozycji ryzyk finansowych. Wszedzie, gdzie to tylko uzasadnione i mozliwe stosuje sie naturalne
zabezpieczenie. W innych przypadkach dopuszcza sie wykorzystanie instrumentéw pochodnych celem
zamkniecia pozostatych otwartych pozycji ryzyka.

Wszystkie transakcje majgce na celu minimalizacje ryzyk rynkowych mogg by¢ zawierane tylko

z Bankiem Zachodnim WBK S.A. przez uprawnionych pracownikéw Biura Finanséw Spoétki.




Poniisze tabele prezentujg luke stopy procentowej na dzien 31.12.2017 roku oraz 31.12.2016

31.12.2017

do 1 miesiaca

do3
miesiecy

niewrazliwe

nieopro-

centowane

Aktywa

Srodki pieniezne 51444711 - - 51444711
Naleznosci od klientow 500 000 1 500 000 4030673 6 030673
Pozostate aktywa - - 197 931 345 197 931 345
Razem 51944 711 1500 000 201 962 018 255 406 729
Zobowigzania i kapitaty

Pozostate zobowigzania - - 7 279 969 7 279969
Kapitaty - - 248 126 760 248 126 760
Razem - 255 406 729 255 406 729
Luka 51944 711 1500 000 (53 444 711) -

.. do3 nieopro-

31.12.2016 do 1 miesiaca . . . .1
miesiecy niewrazliwe centowane

Aktywa
Srodki pieniezne 45 041 907 - - 45041 907
Naleznosci od klientow - - 1200 821 1200 821
Pozostate aktywa - - 166 710 269 166 710 269
Razem 45 041 907 - 167 911 090 212 952 997
Zobowigzania i kapitaty
Pozostate zobowigzania - - 4 553 699 4 553 699
Kapitaty - - 208 399 298 208 399 298
Razem - - 212 952 997 212 952 997
Luka 45 041 907 - (45 041 907) -

W roku 2017 oraz w roku 2016 dziatalno$¢ finansowana byta gtéwnie przez kapitat wtasny Spotki
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‘ Sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego BZ WBK Finanse Sp. z 0. o.

Roczne sprawozdanie finansowe BZ WBK Finanse Sp. z 0. 0. zostato sporzadzone przez Zarzad z dniem

16.02.2018 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu BZ WBK Finanse Sp. z 0. o.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
16.02.2018 Szymon Kaminski Prezes Zarzadu W/L/kkvk/,,,
16.02.2018 Tomasz Jagder Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych BZ WBK Finanse Sp. z 0. o.

Funkcja

Imie i nazwisko

16.02.2018 Arleta Sobieszczariska Dyrektor ds. Rachunkowosci




