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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej DB Securities S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalgczone roczne sprawozdanie
finansowe DB Securities S.A. (“Spélka”, ,Dom
Maklerski”):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki na dziefi
31 grudnia 2017 r. oraz jej wyniku
finansowego i1 przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityks)
rachunkowosci;

« jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa
oraz statutem

« zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 ustawy z dn. 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2018
I., poz. 395, z pézn. zm.).

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
sprawozdania finansowego DB Securities S.A.,
ktére zawiera:

» sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzief
31 grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

» sprawozdanie z calkowitych dochodé6w;
» zestawienie zmian w kapitale wlasnym;
« rachunek przeplywéw pienieznych oraz

» noty objasniajace do sprawozdania
finansowego zawierajace opis przyjetych zasad
rachunkowosci i inne informacje obja$niajace.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$émy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania

w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089,

z p6zn. zm.) Nasza odpowiedzialno$é zgodnie-z

KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleinosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Spolki zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
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Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelnili§my nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem

Nasze podejscie do badania

IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spé6lki zgodnie

z wymogami niezalezno$ci okre§lonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach

Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegblnoéci rozwazyliémy gdzie Zarzad Spotki
dokonat subiektywnych osgdéw; na przykltad w
odniesieniu do znaczacych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia zalozeh
oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych zdarzef,
ktére z natury sa niepewne. Odniesliémy sie
réwniez do ryzyka obejScia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wérdéd innych spraw —
rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczoé¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustaliliémy progi ilo§ciowe dla istotnosci, w tym
og6lna istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloci. Progi te, wraz z
czynnikami jako§ciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcef, zar6wno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé.

Koncepcja istotno$ci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcef oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i warto$ciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych rocznego
sprawozdania finansowego, kt6re przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i

finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
Spoélke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uwaza za

niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosei
Spélki do kontynuowania dzialalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwiazanych z kontynuacjg dzialalno$ci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dzialalno$ci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
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Spotki, albo zaniechaé prowadzenia dzialalnosci
albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dzialalno$ci.

Zarzad Sp6iki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calosé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownos$ci Spélki ani efektywnosci lub
skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spoiki obecnie lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

« identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w
danych okoliczno$ciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spolki;

» oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosé
szacunkoéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnieri dokonanych przez Zarzad Spéiki;

» wyciagamy wniosek na temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzad Spélki zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodoéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwo$é zdolnoéé Spélki do kontynuacji
dzialalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od
nas zwrOcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki mogg spowodowaé, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

= oceniamy ogblna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie

z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2017 r. (,,Sprawozdanie z
dzialalnosci”).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad Spo6lki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Sprawozdania z dzialalno$ci
zgodnie z przepisami prawa.
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Zarzad Spoki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dzialalnosci.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Sprawozdania z dzialalnoéci, i
czyniac to, rozwazenie czy nie jest ono istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym, z nasza
wiedza uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydaje sie by¢ istotnie znieksztalcone.
Jezeli, na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztalcenie
Sprawozdania z dzialalnosci, jesteSmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych

rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy
Sprawozdanie z dzialalno$ci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnoéci
Spoélki:
« zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami

art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

« jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdzili$my

w Sprawozdaniu z dzialalno$ci Spoiki istotnych
znieksztalcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Domu Maklerskiego jest odpowiedzialny
za przestrzeganie obowigzujacych regulacji
ostrozno$ciowych okre$lonych w odrebnych
przepisach, w szczegblnosci za prawidlowe
ustalenie wspélczynnikow kapitalowych.

Wspblcezynniki kapitalowe na dzien 31 grudnia
2017 1. zostaly przedstawione w nocie 38
sprawozdania finansowego i obejmujg
wspoélezynnik kapitalu podstawowego Tier I,
wspolezynnik kapitalu Tier I oraz laczny
wspoélezynnik kapitalowy.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego czy Dom Maklerski przestrzega
obowigzujacych regulacji ostroznoéciowych
okreslonych w odrebnych przepisach, w
szczegblnosci czy Dom Maklerski prawidlowo
ustalil wspélezynniki kapitalowe. Dla potrzeb
niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 . W sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych, zmieniajgce

rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, z pdzn. zm.
("CRR"), ustawe z dnia 5 sierpnia 2015 .

o nadzorze makroostrozno$ciowym nad
systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym
w systemie finansowym (,,Ustawa o nadzorze
makroostrozno$ciowym” — Dz.U. z 2017 .

poz. 1934 z pézn. zm.), Rozporzadzenie Ministra
Rozwoju i Finans6w z dnia 25 kwietnia 2017, w
sprawie kapitalu wewnetrznego, systemu
zarzadzania ryzykiem, programu oceny
nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a
takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim,
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 1 lipca
2016 r. w sprawie rodzajow ekspozycji doméw
maklerskich wylaczonych z limitéw duzych
ekspozycji oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 27 czerwca 2016 r. w sprawie
sposobu traktowania przez domy maklerskie
znacznych pakietéw akeji podmiotéw spoza
sektora finansowego, o ktérych mowa w art. 89
ust. 3 rozporzadzenia 575/2013.

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej, w szczegdlnosei o
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prawidlowym ustaleniu wspélezynnikéw przepisach wymienionych powyzej;

kapitalowych i opinii takiej nie formutujemy. + nieprawidlowoéci w zakresie ustalenia przez

W . K Dom Makle;skim na dziefi 31 grudnia 2017 .

; foparc;u oWy, opanagmgiill{a};plzace wspolezynnikow kapitalowych zgodnie

niormujemy, ze nie Stwierdziismy: z odrebnymi przepisami wymienionymi
oWyZej,

» przypadkéw nieprzestrzegania przez Dom ’p wyz ! . .
Maklerski w okresie od dnia 1 stycznia do kt6re mialyby istotny wplyw na sprawozdanie
31 grudnia 2017 r. obowigzujacych regulacji finansowe.

ostrozno$ciowych, okre§lonych w odrebnych

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Marta Dzieciol.

m aria Prjeoton
Marta Dzieciol
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11674

Warszawa, 21 czerwca 2018 T.
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