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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw DB Securities S.A.

Dziafalno$¢ kontynuowana

W tysigcach ziotych

Prowizje maklerskie

Pozostate przychody

Koszty

Koszty z tytutu opfat i prowizji
Koszty pracownicze
Amortyzacja

Koszty najmu

Pozostate koszty

Wynik z dziatainos$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik z dziatalnosci finansowej

Zyski(strata) brutto z dzialalnosci

kontynuowanej

Podatek dochodowy dziatalno$¢ kontynuowana
Zyski(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Zyski(strata) netto z dzialaino$ci zaniechanej
Zysk/(strata) netto z dziataino$ci kontynuowanej

i zaniechanej

inne catkowite dochody netto z dziataino$ci
kontynuowanej za rok obrotowy

Inne catkowite dochody podlegajgce
przeklasyfikowaniu na zyski lub straty w kolejnych

okresach

Wycena aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy
Efekt podatkowy wyceny

za od

Noty okres do

3,4

12,13

11

Catkowite dochody ogéiem za rok obrotowy, w tym:

Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy z

dziatainos$ci zaniechanej

Catkowite dochody ogdlem za rok obrotowy z

dziatalnosci kontynuowanej

Zysk/strata na jedng akcjg

01.01.2017 od 01.01.2016
31.12.2017 do 31.12.2016

11 166 9721
1828 1910
12 994 11 632
(6 139) (5 035)
(3 930) (3574)
(313) (443)
(468) (496)
(4 347) (5 049)
(15 197) (14 597)
(2 203) (2 966)
1598 1595
(277) (589)
1321 1006
(882) (1 959)
196 (478)
(686) (2 438)
2691 (1142)
2005 (3 579)
40 23

40 23

49 28
9 (5)
2045 (3 557)
2 691 (1142)
(646) (2 415)
13 (24)

Noty objasniajgce zamieszczone na stronach 8-64 stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej DB Securities S.A.

Aktywa

W tysigcach ztotych

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci diugoterminowe od KDPW

Pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci od klientow

Naleznosci od KDPW

Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa

Aktywa razem

Noty objasniajgce zamieszczone na stronach 8-64 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Noty 31.12.2017
12 178
13 282
11 723
18 299

1482

14 229172
15 329
17 11272
18, 19 7 705
499

20 88
249 064

250 546

31.12.2016

292
355
535
278
60
1520

137 292
280

18 861
32 944
1162
128

190 667

192 187
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Zobowiazania i kapitaly
W tysigcach ztotych

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk/(strata) netto

Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy na $wiadczenia emerytaine

Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Przychody do otrzymania

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania wobec klientéw
Zobowigzania wobec KDPW

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzanie z tyt. podatku doch. od 0séb praw.

Pozostale zobowigzania

Zobowiazania i kapitaly razem

Noty obja$sniajgce zamieszczone na stronach 8-64 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Noty

21
21
21
21

22
28

23
24
25

26

31.12.2017

15 000
5000
256

19 249
2 005
41 509

93
377

470

203 994
82

100

4 391
208 567

250 546

31.12.2016

15 000
5 000
216
22 828
(3 579)
39 465

93
347

60
500

138 565
5123
5068

3 466
152 222

192 187
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Rachunek przepltywow pienieznych DB Securities S.A.

i za od 01.01.2017 od 01.01.2016
W tysigcach ziotych N
tysigcach zloty Y okres do 31.12.2017 do 31.12.2016
Przeplywy $rodkéw pienigeznych z dziatalno$ci
operacyjnej - dziatalno$¢ kontynuowana i 91 993 27 296
zaniechana, w tym:
Przeptywy $rodkéw plienigznych z dziatainoéci
operacyjnej - dziataino$¢ kontynuowana 97,804 aayes
Przeplywy $rodkéw pienleznych z dzlatainoéci
peracyjnej - dziatainosé zaniech (5 811) 5191
Zyskli(strata) netto za okres z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej, w tym: 2005 (3579)
2Zysk/(strata) netto za okres z dzlalainoscl kontynuowane} {886) {2 438)
Zysk/(strata) netto za okres z dzialainoscl zanlechane} 2691 {1 142)
Korekty razem 89 989 30 876
Podatek dochodowy (cze$¢ biezaca) 100 74
Podatek dochodowy zaptacony (266) (342)
Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu odroczonego (186) 408
podatku dochodowego
Amortyzacja 313 443
Odsetki, dywidendy (12) .
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania oraz
zobowigzar dtugoterminowych (4 897) 3251
33 521 12219

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z
wytaczeniem kredytow i pozyczek 61417 14823

Przeplywy pienigzne nefto z dziatalnosci

inwestycyjnej - dziataino$¢ kontynuowana i (113) (372)
zaniechana, w tym:

Przeptywy plenigZne netto z dziatainosci inwestycyjnej - 13 (372)
dzlatainoé¢ kontynuowana (113)

Przeplywy plenigzne netto z dziatainoéci inwestycyjnej - 7 .
dziatainos¢ zaniechana

Otrzymane dywidendy 12 13
Nabycie wartosci niemateriainych i prawnych 13 (115) (342)
Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych 12 (11) (43)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej " (5267)

- dzialaino$¢ kontynuowana i zaniechana, w tym:

Przeplywy plenigzne netto z dziatainosci finansowej - L (6 267)
dzlataino$¢ kontynuowana

Przeptywy plenigzne netto z dziatainoscl finansowe) -

dziataino$é zaniechana 7 -

Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli - (5267)
Przeplywy pienigzne netto razem - dziatalno$é 91 880 21 657
kontynuowana i zaniechana, w tym:
Przeplywy plenigzne netto - dzialaino$¢ kontynuowana 97 690 16 4668
Przeptywy pienigzne netto - dziatainoé¢é zaniechana (6 811) 5191
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 91 880 21657
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic 51 2
kursowych od walut obcych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 14 137 292 21657
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 14 229172 137 292
Srodki plenigzne na koniec okresu - dziatainosé 229 172 130 761
kontynuowana
$rodki plenigzne na konlec okresu - dziatainosc b, 6531
zaniechana
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym DB Securities S.A.

W tysigcach ziotych

Kapitat wiasny
wedtug stanu na
dzieri 01.01.2016

Wypflata dywidendy

Pozostate zmiany w
kapitatach

Zysk/(starta) netto

Kapitat wiasny
wedtug stanu na
dzien 31.12.2016
Kapitat wiasny
wedtug stanu na
dzien 01.01.2017

Pokrycie straty

Pozostate zmiany w
kapitatach

Zysk/(starta) netto

Kapitat wiasny
wedtug stanu na
dzien 31.12.2017

Noty objasniajgce zamieszczone na stronach 8-64 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Kapitat
zaktadowy

15 000

15 000

15000

15 000

Kapitat
zZapasowy

5000

5 000

5000

5000

Kapitat z
aktualizaciji

wyceny

194

23

216

216

40

256

Pozostate 2Zyski
kapitaty zatrzymane
rezerwowe  oraz wynik
roku
biezgcego
22 828 5 267
- (5 267)
- (3579)
22 828 (3 579)
22 828 (3 579)

(3579) 35679

- 2005

19 249 2005

Kapitaty
wiasne
razem

48 289

(5 267)
23

(3 579)

39 465

39 465

40

2005

41 509

Grupa Deutsche Bank

DB Securities



Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

1. Informacje ogoine o DB Securities S.A.

DB Securities Spotka Akcyjna (,Spotka”) jest domem maklerskim majgcym siedzibe w Polsce; 00-609
Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiego 26, zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod
numerem 0000066290 w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego ul. Czerniakowska 100, 00-454 Warszawa.

Jednostka dominujgcg dla Spdtki jest Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg
ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa.

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla dia Spotki jest Deutsche Bank AG.

Przedmiotem dziatalnosci Sp6iki, zgodnie z udzielonym zezwoleniem Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gield (zezwolenie otrzymano 7 sierpnia 2001 roku), jest w szczegélnosci:

e Oferowanie papieréw wartosciowych w obrocie pierwotnym [ub pierwszej ofercie publicznej;

¢ Nabywanie lub zbywania papieréw wartosciowych na rachunek dajgcego zlecenie;

e Prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych stuzgcych do ich
obstugi;

e Posrednictwo w nabywaniu fub zbywaniu papieréw wartosciowych bedgcych w obrocie na
zagranicznych rynkach regulowanych;

¢ Podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z obstugg towarzystw funduszy
inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw emerytalnych i funduszy emerytalnych;

e Dokonywanie czynno$ci zwigzanych z obrotem prawami majgtkowymi.
Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe DB Securities S.A. zostatlo przygotowane za okres od 1
stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia

2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Spotka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujgca wyzszego szczebla
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Korzystajgc z
mozliwosci wyboru zasad rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci,
poczawszy od roku 2005, Spoéika sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF

zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z tymi standardami
zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 1 z dnia 12 maja 2006 roku.

Roczne sprawozdanie sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.

Planowana na 2017 r., zgodnie z decyzjami Deutsche Bank AG, akcjonariusza Deutsche Bank Polska
S.A. - jedynego akcjonariusza DB Securities, likwidacja DB Securities S.A. zostata odwofana w marcu
2017 r. W dniu 15 marca 2017 r. Spétka otrzymata od akcjonariusza Deutsche Bank Polska S.A.
pismo informujgce, ze z uwagi na przeglad strategii Deutsche Bank Polska S.A. plany dotyczace
dziatalnosci DB Securities S.A. podlegajg rewizji. W zwigzku z powyzszym realizacja harmonogramu
likwidacji Spotki zostata wstrzymana do czasu podjecia decyzji w sprawie dalszego funkcjonowania
Spotki. Wobec powyzszego, w dniu 20 marca 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o
bezterminowym zawieszeniu realizacji Planu Restrukturyzacji, w szczegéinosci harmonogramu

likwidacji.

Jednakze cze$¢ Planu restrukturyzaciji, zgodnie z przyjetym harmonogramem, zostata wykonana
przed datg zawieszenia realizacji Planu. W lutym 2017 r. Spétka ograniczyla dziatalnos¢ zakresie
$wiadczenia ustug maklerskich na rzecz klientéw instytucjonalnych. Z dniem 30 czerwca 2017 r.
Spotka zakonczyta wspéiprace z Deutsche Bank AG Oddziat w Londynie w zakresie bezposredniej
obstugi klientéw instytucjonalnych. W 2zwigzku z tym spétka dokonata stosownych ujawnien

dotyczgcych dziatalnosci zaniechanej zgodnie z MSSF 5.

Od dnia 1 lipca 2017 r. DB Securities S.A. $wiadczy ustugi maklerskie jedynie na rzecz klientéw
detalicznych, dziatajgc za posrednictwem agenta firmy inwestycyjnej Deutsche Bank Polska S.A.

W dniu 17 grudnia 2017 r. Deutsche Bank Polska S.A. podpisat z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
umowe o wspdipracy dotyczgcg m.in. sprzedazy catego pakietu tj. 100% akcji DB Securities S.A.
Transakcja jest uzalezniona od uzyskania zgéd KNF, innych 2zgéd regulacyjnych, zgéd
korporacyjnych, a takze spetnienia innych warunkéw. Transakcja planowana jest na IV kwartat 2018 r.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w skiad Zarzadu DB Securities S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

o Waldemar Markiewicz - Prezes Zarzadu

o Dariusz Strzyzewski— Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2017 do 31.12.2017 wystgpita nastepujgca zmiana w Zarzadzie
Spétki: z dniem 31 marca 2017 pan Tomasz Krukowski przestat pelni¢ funkcje Czionka Zarzadu DB
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Securities S.A. zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej DB Securities S.A. - Uchwala nr 6 z dnia 25

stycznia 2017 roku.
Na dzien do 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza DB Securities S.A. dziatata w nastepujgcym

sktadzie:

e Hubert A. Janiszewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Marian Kalicki - Cztonek Rady Nadzorczej

e Leszek Niemycki - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Kowalski — Czionek Rady Nadzorczej

Pawet Wojciechowski — Czionek Rady Nadzorczej

Jacek Tucharz ~ Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2017 do 31.12.2017 wystgpily nastepujgce zmiany w Radzie
Nadzorczej Spoétki: z dniem 23 maja 2017 pan Max Koep przestat petni¢ funkcje Czionka Rady
Nadzorczej DB Securities S.A. - Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy DB Securities S.A. z dnia 23 maja 2017 roku. Na jego miejsce zostat powotany pan
Arnaud Lannic — Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy DB Securities
S.A. z dnia 23 maja 2017 roku. Dnia 13 lipca 2017 odwotano ze skifadu Rady Nadzorczej DB
Securities S.A. pana Arnaud Lannic — Uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy DB Securities S.A. z dnia 13 lipca 2017 roku oraz pana Pascal Moura ~ Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy DB Securities S.A. z dnia 17 lipca 2017. Na
ich miejsca zostali powotani pan Tomasz Kowalski oraz pani Monika Kruk-Nieznariska — Uchwata nr 3
oraz Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy DB Securities S.A. z dnia
13 lipca 2017 roku. Dnia 19 pazdziernika 2017 pani Monika Kruk-Nieznanska przestala petni¢ funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej DB Securities S.A. —~ Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy DB Securities S.A. z dnia 19 pazdziernika 2017 a do skfadu Rady
Nadzorczej DB Securities S.A. zostali powotani pan Pawet Wojciechowski oraz pan Jacek Tucharz —
Uchwata nr 2 oraz Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy DB

Securities S.A. z dnia 19 pazdziernika 2017.

2. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U.z2016 roku, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
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podstawie przepiséw wykonawczych. Ksiegi rachunkowe prowadzi sie i sprawozdania sporzadza
w jezyku polskim i w ztotych polskich, ktory jest walutg funkcjonaina.

b) Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ziotych polskich, ktére sg walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ze wzgledu na przyjete
zaokraglenia w dokumencie mogg wystepowac rozbieznosci o +/- 1 tysigc ziotych pomiedzy notami
oraz w podsumowaniach.

W sprawozdaniu finansowym zastosowano koncepcje wartosci godziwej dla aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, w tym instrumentéw pochodnych
oraz aktywodw finansowych zaklasyfikowanych,

jako dostepne do sprzedazy, za wyjatkiem tych, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci
godziwej. Pozostate skfadniki aktywéw i zobowigzan finansowych wykazywane sg w wartosci
zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej pomniejszonej
o odpisy z tytutu utraty wartosci lub w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Skiadniki aktywéw trwatych wykazywane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy umorzeniowe

oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow
i zatozen, ktore majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dos$wiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach,
a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysziych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysziych.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia zmian standardéw i interpretacji, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejskg badz zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszly
lub wejdg w Zzycie dopiero po dniu bilansowym. DB Securities S.A. nie skorzystat z mozliwosci

wczesniejszego zastosowania tych standardow i interpretacji.
Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie sg jeszcze

obowigzujgce dla okresoéw rocznych koriczacych sie 31 grudnia 2017 roku, i nie zostaty zastosowane
w sprawozdaniu finansowym. DB Securities S.A. ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktérych

sg obowigzujgce po raz pierwszy.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce
nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie od 1 stycznia 2017

Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informaciji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dia okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 r.
i wprowadza obowigzek ujawnienia uzgodnienia zmian w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci

finansowe;.

Zastosowanie zmian nie miato istotnego wplywy na niniejsze sprawozdanie.

Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego

od niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dluznymi. Jednostka jest zobligowana ujgc
aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sg one rezultatem
dyskontowania przeplywoéw pienieznych zwigzanych z instrumentem dtuznym z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej; takze wéwczas, gdy zamierza utrzymywaé dane instrumenty dtuzne do
terminu wymagalinosci, a w momencie otrzymania kwoty nominainej nie bedzie obowigzku zaplaty
podatkow. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikajg z
mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentéw przyszlych zyskéw (odwracajgc efekt

dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkdw.

Zastosowanie zmian nie miato istotnego wplywy na niniejsze sprawozdanie.

Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne
zmiany MSSF 2014-2016", ktére zmieniajg m.in. MSSF 12 ,Ujawnienia udziatbw w innych
jednostkach”. Poprawki zawierajg wyja$nienia dotyczace zakresu ujawnieri i obowigzujg do okresow

rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 .

Zastosowanie zmian nie miato istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty

wczesniej zastosowane przez DB Securities S.A.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym DB Securities S.A. nie zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek
do istniejacych standardéw przed ich datg wej$cia w zycie:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych

przeptywéw pienieznych z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych
strat kredytowych.

Wiekszosé wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki
wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkdéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego
z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

W zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowac¢ rachunkowo$¢

zabezpieczen do zarzgdzania ryzykiem.
DB Securities S.A. zastosowata MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r.

W wyniku przeprowadzonej w 2017 roku analizy wptywu wdrozenia MSSF 9 na sprawozdanie
finansowe DB Securities S.A. spoika ustalita, iz nie bedzie miato ono istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe spoiki.
Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2019r. lub po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do
MSSF 9, jednostki bedg mogly wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczeéniejszej
sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wediug zamortyzowanego kosztu lub wediug wartosci
godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast

dokonywania wyceny wediug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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DB Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .
DB Securities S.A. jest w trakcie analizy wptywu zmian do MSSF 9 na sprawozdanie finansowe.

Na dziert sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejska.
MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli
nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢é w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy, co do zasady alokowaé do
poszczegbinych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie
znowym standardem kwoty zmienne sg =zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze
prawdopodobiefnstwo, ze w przysztoSci nie nastgpi odwrécenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé i rozliczaé w czasie przez okres

konsumowania korzysci z tego kontraktu.

DB Securities S.A. zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

W wyniku przeprowadzonej w 2017 roku analizy wplywu wdrozenia MSSF 15 na sprawozdanie
finansowe DB Securities S.A. spotka nie zidentyfikowata istotnych kategorii przychodéw i kosztow,
ktérych sposéb rozpoznania lub sposéb ujecia musiatby ulec zmianie w wyniku implementacji MSSF
15.

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i
majg zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzanych po 1 stycznia 2018 r.

Objasnienia dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnief dotyczgcych gtéwnych zatozen przyjetych
w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka peini role
posrednika (agenta), czy tez jest gtébwnym dostawcag doébr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji

przychodéw z tytutu licenciji.
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Opr6cz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek

stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

DB Securities S.A. zastosowatg powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 .

Zastosowanie zmian nie miato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie.
MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po

tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnieri dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje
leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujgé: (a) aktywa i
zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za
wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing

operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

DB Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

DB Securities S.A. jest w trakcie analizy wplywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe.
MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia

2021 r. lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktéry zezwala na
réznorodng praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni
rachunkowos¢ wszystkich podmiotéw, ktére zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami

inwestycyjnymi.

DB Securities S.A. zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
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DB Securities S.A. jest w trakcie analizy wplywu MSSF 17 na sprawozdanie finansowe
Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej
zobowigzania z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych, wytyczne
dotyczace zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych
na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych, a takze wytyczne na temat
ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach.

DB Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
DB Securities S.A. jest w trakcie analizy wptywu zmian MSSF 2 na sprawozdanie finansowe.

Na dzierh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejska.

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy

ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz w
standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek sektora

ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

DB Securities S.A zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Zastosowanie zmian nie miato istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie.
Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci opublikowata w grudniu 2016 r. "Roczne
zmiany MSSF 2014-2016", ktére zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu standardéw, ujmowania oraz wyceny,
a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Zmiany do MSSF 12 obowigzujg do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2017 r. Natomiast pozostate zmiany sg obligatoryjne od 1 stycznia 2018 .

DB Securities S.A zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 .
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Zastosowanie zmian nie miato istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie.
Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci
inwestycyjnych oraz z nieruchomos$ci inwestycyjnych. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

DB Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany po zatwierdzeniu ich przez Unie Europejska.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejska.

DB Securities S.A. ocenia, ze zastosowanie standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na

sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoéinych

przedsiewzieciach”

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej
dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych iwspdinych
przedsiewzieciach” wyjasniajg, ze w odniesieniu do dlugoterminowych udziatow w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wiasnosci,
spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przykitad ilustrujgcy zastosowanie
wymogow MSSF 9 i MSR 28 do dlugoterminowych udziatdbw w jednostce stowarzyszonej lub

wspolnym przedsiewzieciu.

DB Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .

DB Securities S.A. ocenia, ze zastosowanie standardu nie bedzie miafo istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.
Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejska.
KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczgce transakcji, w ramach ktérych jednostka
otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obcej. Wytyczne obowigzujg dla okresédw rocznych

rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
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DB Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany po zatwierdzeniu ich przez Uni¢ Europejska.
DB Securities S.A. jest w trakcie analizy wptywu KIMSF 22 na sprawozdanie finansowe.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejska.
KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji
niepewnos$ci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowigzujg dla okresow rocznych

rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

DB Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .
DB Securities S.A. jest w trakcie analizy wptywu KIMSF 23 na sprawozdanie finansowe.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejska.
Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. "Roczne
zmiany MSSF 2015-2017", ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardow: MSSF 3 ,Polgczenia
przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,WspoIne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23
,Koszty finansowania zewnetrznego”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie ujmowania

oraz wyceny.

DB Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.
DB Securities S.A. jest w trakcie analizy wptywu zmian do MSSF 2015-2017 na sprawozdanie

finansowe.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze

zatwierdzone przez Unie Europejska.
MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2019r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okre$lajg wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym
modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych $wiadczen.

DB Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.
DB Securities S.A. jest w trakcie analizy wptywu zmian do MSR 19 na sprawozdanie finansowe.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejska.

MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po
raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych z
dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci.
Dia poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami, ktore stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich kwot,
zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny
podiegaé prezentacji w odrebnej pozycji zarowno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w
rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a

jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspoélnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespojnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na
transakcji. Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z
wylgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw.

Zmiany zostaly opublikowane 11 wrze$nia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie

zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest

odroczone przez Unie Europejska.

¢) Zasady rachunkowosci

Zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego przedstawione ponizej stosowane byly w
odniesieniu do wszystkich zaprezentowanych okreséw w sprawozdaniu finansowym Sp&tki.
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Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania walutowe ujmuje sie po obowigzujgcym na dzieh bilansowy $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Transakcje w walutach
obcych ksiegowane sg po odpowiednim kursie stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug

Spotka korzysta z dnia przeprowadzenia operacji.
Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienieznych w walutach obcych i operacji sprzedazy walut
obcych, zalicza sie zasadniczo odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych.

Instrumenty finansowe

Spéika klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia w nastepujgcych kategoriach:

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat do tej
kategorii sg zaliczane skiadniki aktywow lub zobowigzan finansowych, ktoére sg
kwalifikowane, jako przeznaczone do obrotu (nabyte iub zaciggniete w celu odsprzedazy w
krotkim terminie, sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka
zarzadza tgcznie w celu generowania krétkoterminowych zyskéw lub stanowig instrumenty
pochodne, poza instrumentami pochodnymi bedgcymi gwarancjami finansowymi oraz tymi,
ktére zostaty wyznaczone i spetniajg definicje efektywnego instrumentu zabezpieczajgcego),
lub przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone, jako wyceniane do wartosci godziwej

przez Rachunek zyskow i strat.

Spotka klasyfikuje, jako instrumenty finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez
Rachunek zyskéw i strat, wylgcznie instrumenty przeznaczone do obrotu, nie korzystajgc z

mozliwos$ci wyznaczenia do tej kategorii instrumentdw przy poczgtkowym ujeciu.

Spétka nie dokonata przeklasyfikowania instrumentéw finansowych do lub z kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez Rachunek zyskoéw i strat od momentu ich objecia lub

wyemitowania.

instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci, ktére Spélka zamierza
i ma mozliwos¢ utrzymywacé - instrumenty finansowe o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Spdtka zamierza utrzymaé

w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — pozostate instrumenty finansowe
niespetniajgce warunku zaliczenia do pozostatych dwéch kategorii.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne - do kategorii tej zalicza sie aktywa finansowe nie
bedace instrumentami pochodnymi o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach,
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ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne niz 1) aktywa finansowe, ktére zostaly
zaklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez Rachunek zyskéw i strat, 2)
aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy, 3) aktywa
finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycii
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytowej.

Spoétka ujmuje nabyte instrumenty finansowe w bilansie w nastepujacy sposéb:

e Standaryzowang transakcje kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, instrumentéw finansowych dostepnych do

sprzedazy, ujmuje sie w bilansie na dzien zawarcia transakcji.

o Metoda ta jest stosowana w sposéb jednolity w stosunku do wszystkich transakcji kupna

i sprzedazy instrumentéw finansowych.

o [nstrument finansowy jest wytgczany z bilansu w momencie, gdy wygasajg umowne prawa do
przeptywéw pienieznych z instrumentow finansowych lub w momencie, gdy Spétka przenosi
umowne prawa do otrzymania przeplywow pienieznych instrumentéw finansowych.

e Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne — ujmowane wg kosztu zamortyzowanego, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Skutki wyceny ujmuje sie odpowiednio

w rachunku zyskow i strat.

Spoétka ujmuje nabyte instrumenty finansowe w nastepujgcy sposoéb:

o Wszystkie instrumenty finansowe w momencie poczgtkowego ujecia sg wyceniane do
wartosci godziwej skorygowanej, w przypadku instrumentéw finansowych innych niz
klasyfikowane, jako wyceniane do wartosci godziwej przez Rachunek zyskéw i strat, o koszty
transakcji, ktére mogg by¢ przypisane bezposrednio do nabycia lub emisji skladnika aktywow

finansowych lub zobowigzania finansowego.

e Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez Rachunek zyskéw i strat
wycenia sie wedtug wartosci rynkowej, a w przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek, wedtug okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej. R6znice z
wyceny do wartosci rynkowej lub wartosci godziwej zalicza sie odpowiednio do przychodéw

lub kosztéw operaciji finansowych.

e [nstrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadainosci wycenia sie wedlug ceny
nabycia skorygowanej o naliczone odsetki, z dyskonta i premie oraz z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. Skutki wyceny zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztéw z operacji finansowych.

¢ Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedilug wartoSci godziwej, a skutki
zmiany warto$ci godziwej odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.
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e Odsetki od diuznych instrumentéw finansowych w tym odsetki kuponowe, dyskonto i premia
prezentowane sg jako przychody i koszty odsetkowe i ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

e W przypadku, gdy cena nabycia jednakowych lub uznanych za jednakowe, ze wzgledu na
podobieristwo rodzaju albo przeznaczenia skiadnikéw inwestycji sg rézne, to ich rozchéd
wycenia sie: po cenach tych sktadnikéw aktywow, ktére nabyto najwczesnie;j.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wykazywane sg wediug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie oraz
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
Wszystkie $rodki trwate posiadajg okreslony okres uzytkowania, a ich amortyzacja dokonywana jest
metodg liniowg w ciggu przewidywanego okresu ich uzywania stosujac nastepujace stawki odpiséw
amortyzacyjnych:

Zespoty komputerowe — od 20% do 60%

Srodki transportu - od 20% do 40%

Urzgdzenia techniczne - od 10% do 20%

Inwestycje budowlane (ulepszenia w obcych $rodkach trwatych) — 10%

Pozostate srodki trwate — od 14% do 20%
Poprawnos$¢ stosowanych okreséw uzytkowania i stawek amortyzacji Srodkéw trwatych jest okresowo
weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych

odpiséw amortyzacyjnych.

Amortyzowane $rodki trwate sg badane pod katem utraty warto$ci zawsze, gdy wystepuja zdarzenia
lub zmiany okolicznos$ci wskazujgce, ze ich warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania.
Warto$¢ bilansowa srodka trwatego jest niezwlocznie obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej,
jezeli warto$¢ bilansowa przewyzsza szacunkowag warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna jest
wyzszg z dwoch wartosci: warto$ci godziwej Srodka trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i

wartosci uzytkowe;.

Zyski i straty z tytutu zbycia Srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wpltywéw ze sprzedazy z
ich wartoscig bilansowsg i uimuje w wyniku z dziatalno$ci operacyjne;.

Niskocenne $rodki trwate, o cenie nabycia ponizej 3.500 zt, sg jednorazowo odpisywane w koszty z

chwilg przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia sie¢ w wysokosci og6tu kosztéw pozostajacych w bezposrednim

zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane sg wedlug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe
umorzenie oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Wszystkie warto$ci niemateriaine posiadajg okreslony okres uzytkowania, a ich amortyzacja
dokonywana jest metodsg liniowg w ciggu przewidywanego okresu ich uzywania stosujgc nastepujace
stawki odpiséw amortyzacyjnych:

Oprogramowanie komputerowe — od 20% do 60%
Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych jest
okresowo weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach

obrotowych odpis6w amortyzacyjnych.

Amortyzowane wartosci niematerialne sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg
zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujgce, ze ich warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do
odzyskania. Warto$¢ bilansowa srodka trwatego jest niezwiocznie obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa przewyzsza szacunkowg warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢
odzyskiwalna jest wyzszg z dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego pomniejszonej o

koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Zyski i straty z tytutu zbycia wartosci niematerialnych ustala sie drogg poréwnania wplywéw ze
sprzedazy z ich warto$cig bilansowg i ujmuje w wyniku z dziatalno$ci operacyjne;.

Niskocenne wartosci niematerialne, o cenie nabycia ponizej 3.500 zt, sg jednorazowo odpisywane w

koszty z chwilg przyjecia do uzytkowania.

Naleznosci

Naleznosci od klientéw, KDPW, KDPW_CCP, domoéw maklerskich, systemu rekompensat oraz
pozostate naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto§¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty
przez dokonanie odpisu aktualizujgcego zaliczonego do wyniku finarisowego Spotki.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozycja Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuje $rodki wiasne Spoétki oraz srodki pieniezne
nalezgce do klientéw zlozone na rachunkach klientéw. Srodki pieniezne klientéw deponowane sg na
rachunkach bankowych prowadzonych dla Spéiki odrebnie od $rodkéw pienieznych wlasnych. W
przypadku przechowywania przez Spétke srodkéw pienieznych klientéw na rachunkach bankowych,
ktére sg oprocentowane, oraz lokatach o/n, klientom przystugujg odsetki od zapisanych na
rachunkach $rodkéw pienieznych w wysokosci i na zasadach okreSlonych w Regulaminie
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Swiadczenia Ustug Maklerskich i umowie z klientem. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg
$rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie o pierwotnym okresie zapadalno$ci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w
rachunku przeptywoéw pienieznych skiada sie z okreSlonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

Zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe - wszystkie zobowigzania finansowe niezaliczone do kategorii
instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez Rachunek zyskéw i strat, w tym

w szczegblnosci:

s Zobowigzania wobec klientéw, na ktére przede wszystkim skiadajg sie zobowigzania z tytutu
Srodkéw pienieznych klientéw ztozonych na rachunkach pienieznych oraz zobowigzania z
tytutu zawartych i nierozliczonych do korica okresu sprawozdawczego transakcji kupna /
sprzedazy instrumentéw finansowych na rachunek klientéw;

e Zobowigzania wobec biur maklerskich stanowig zobowigzania ztytutu zawartych
i nierozliczonych transakcji kupna / sprzedazy instrumentéw finansowych.

Swiadczenia pracownicze
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze Spotki obejmujg wynagrodzenia, premie, ptatne urlopy
oraz skiadki na ubezpieczenie spoteczne. Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze sg ujmowane
jako koszty w okresie, ktérego dotycza niezaleznie od momentu ich faktycznej zapiaty. Spoétka tworzy
rezerwe na premie i nagrody dotyczace wynikdw osiggnietych w okresie sprawozdawczym, ktérych
wyptata ma miejsce po dniu bilansowym oraz rezerwe na zobowigzanie z tytutu niewykorzystanego do

dnia bilansowego urlopu wypoczynkowego.

Inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Inne dilugoterminowe $wiadczenia pracownicze, ktére nie podlegajg w catosci rozliczeniu przed
uplywem dwunastu miesiecy od zakonczenia rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym
pracownik wykonywat zwigzang z nimi prace to, miedzy innymi odroczone wynagrodzenia, oséb
zajmujgcych stanowiska kierownicze w Spoéice, okreslone na podstawie polityki wynagradzania z
uwzglednieniem zmiennych sktadnikéw wynagrodzen zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 roku (Dz. U. z 2017, poz. 856) w sprawie kapitatu wewnetrznego,
systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze

polityki wynagrodzen w domu maklerskim.
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Cze$¢ wynagrodzenia zmiennego os6b objetych Polityka, o szczegoélnie istotnym wptywie na profil
ryzyka Spoitki, stanowi zachete do szczegéinej dbatosci o diugoterminowe dobro Spéiki i wyptacane
jest w srodkach pienieznych, w warto$ci instrumentu hipotetycznego opartego na wartosci akcji Spotki
przy czym wyptata nastepuje w ciagu 4 lat po roku przyznania i jest wyptacana w réwnych rocznych

ratach.

Cze$¢ wynagrodzenia zmiennego oséb objetych Politykg, o szczegoéinie istotnym wplywie na profil
ryzyka Spotki, wyptacane jest po zakoriczeniu okresu oceny, za jaki to wynagrodzenie przystuguje,
przy czym wyptata nastepuje nie wczesniej po 4 latach i moze by¢ realizowana w réwnych rocznych

ratach.

Wyptata wynagrodzenia, o ktérym mowa wyzej jest uzalezniona od wynikéw pracy danej Osoby objetej
Politykg w okresie oceny oraz uwzglednia jej wpltyw na profil ryzyka Spétki.

Spétka dokonuje wyceny zmiennych skfadnikéw wynagrodzer zgodnie z MSR 19. Rezerwa na
zmienne skfadniki wynagrodzen ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji Koszty dziatania

Spoiki i koszty ogbinego zarzadu.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwoty
mozna w spos6b wiarygodny oszacowa¢, w szczegdlnosci na straty z transakcji w toku ich
przeprowadzania, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, skutkéw finansowych toczacego
sie¢ postepowania sgdowego. Rezerwy wyceniane sg nie rzadziej niz na dzien bilansowy w

wiarygodnie oszacowanej i uzasadnionej wartosci.

Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub kosztéw finansowych, w zaleznosci od okolicznos$ci, z ktérymi powigzane sg zobowigzania.

Kapitaty

Kapitaly wiasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi
ustawami oraz ze statutem. Do kapitatbw wiasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i
niepokryte straty z lat ubiegtych.

Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do KRS wedtug
wartosci nominalne;.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akciji.
Kapitat z aktualizacji wyceny przedstawia efekt wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej, z uwzglednieniem odroczonego podatku dochodowego

Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpiséw z zysku i przeznaczony na pokrycie strat bilansowych.
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Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk wynikajgcy z rachunku zyskéw i strat
i uwzglednia obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ bilansowa aktywéw innych niz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spoétka dokonuje
szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegéinych aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. W przypadku aktywéw finansowych, odpis rozpoznawany jest
wowczas, gdy identyfikowane sg przestanki utraty wartosci (wynikajgce z katalogu MSR39) i wartos¢
biezgca szacowanych przysziych przeplywéw pienieznych z danego aktywa jest nizsza niz warto$¢
bilansowa. Odpisy z tytutu utraty warto$ci ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane
bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny i powstang obiektywne przestanki utraty wartosci tego
aktywa, skumulowane straty, ktére byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat, nawet, jezeli sktadnik aktywéw finansowych nie zostat wytaczony z bilansu.

Kwota skumulowanych strat z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice
pomiedzy ceng nabycia a aktualng wartoscig godziwg pomniejszong o ewentualne odpisy z tytulu
utraty wartosci, ktére zostaty uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat odnosnie danego sktadnika

aktywow finansowych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu
ich wymagalnosci lub naleznosci wycenianych wg zamortyzowanego kosztu sg odwracane, jesli
pbézniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu

ujecia straty z tytutu utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane,
jako dostepne do sprzedazy nie sg odwracane przez wynik finansowy. Jezeli warto$¢ godziwa
instrumentéw diuznych zakwalifikowanych, jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze
by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytutu
utraty wartosci odwraca sie z kwotg utraty wartosci wykazang w rachunku zyskéw i strat.

W pozostatych przypadkach odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily
sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy

amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty warto$ci nie zostat ujety.
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Przychody

Przychody sg to uzyskane w roku obrotowym — w wiarygodnie ustalonej wartosci — prawdopodobne
korzysci ekonomiczne, ktére spowodujg zwiekszenie aktywéw lub zmniejszenie zobowigzan jednostki,
prowadzgce do zwiekszenia jej kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru.

Prowizje maklerskie

Na przychody z tytutu prowizji skfadajg sie w catosci prowizje z tytutu posredniczenia w transakcjach
kupna / sprzedazy instrumentéw finansowych na rynku wtérnym oraz prowizje z tytutu oferowania
instrumentéw finansowych na rynku pierwotnym. Prowizje z tytutu posredniczenia w transakcjach
kupna / sprzedazy instrumentéw finansowych na rynku wtérnym sg ujmowane w Rachunku zyskdw i
strat w dniu zawarcia transakcji. Prowizje z tytutu oferowania instrumentéw finansowych na rynku
pierwotnym sg ujmowane w momencie zrealizowania oferty na rynku pierwotnym, zgodnie

z warunkami zawartych umoéw.

Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki i dywidendy. Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w
rachunku zyskéw i strat na zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu metody zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Dochdéd z tytutu dywidend ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w momencie, kiedy Spétka nabywa prawa do jej otrzymania.

Pozostate przychody

Na pozostate przychody skiadajg sie przede wszystkim przychody z tytutu prowadzenia rachunkéw
papierow wartosciowych i rachunkéw pienieznych klientéw. Przychody z tytutu prowadzenia
rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw pienieznych klientébw pobierane sg z géry i
rozliczane liniowo do rachunku zyskow i strat w okresie, ktérego dotycza.

Koszty

Koszty sg to prawdopodobne zmniejszenia korzy$ci ekonomicznych — o wiarygodnie okreslonej
wartosci — powstate w roku obrotowym, ktére spowodujg zmniejszenie aktywéw lub zwiekszenie
zobowigzan, prowadzgce do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwiekszenia jego niedoboru.

Na koszty dziatania Spéiki skiadajg sie koszty wynikajace z podstawowej dziatalnosci: koszty
transakcyjne, koszty Swiadczen pracowniczych, amortyzacji, koszty najmu oraz pozostate. Koszty
ujmowane sg po wykonaniu ustugi w okresach, ktoérych dotycza, niezaleznie od daty dokonania

zaptaty.

Koszty finansowe
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Koszty finansowe obejmujg odsetki platne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywng stope
procentowa, odsetki ptatne klientom oraz zyski i straty z tytutu réznic kursowych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjgtkiem kwot zwigzanych
z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wiasnym. Wéwczas ujmuje sie go w kapitale
wiasnym.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany, przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego,
w oparciu o réznice przejsciowe wystepujgce na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartoscig
podatkowg aktywéw i pasywbdw a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa
z tytutu podatku odroczonego. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w
wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysziosci zaplaty, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktore spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci
bilansowe] aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych Iub

uchwalonych na koniec okresu sprawozdawczego.

Instrumenty finansowe klientéw (pozycje pozaksiegowe)

Instrumenty finansowe klientéw, zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych
przez Spétke badz przechowywanych przez Spétke w formie dokumentu, wykazywane sg
pozaksiegowo w ujeciu wartosciowym i ilosciowym. Wartos¢ instrumentéw klientow zostata ustalona

na dzier 31 grudnia 2017 r. zgodnie z:

1) rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad

rachunkowos$ci doméw maklerskich ( Dz. U.z 2013 poz 483),

2) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku
w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,

zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012.

28

Grupa Deutsche Bank
DB Securities



Wyceny instrumentéw finansowych zapisanych na rachunkach papieréw wartoSciowych klientéw
prowadzonych przez dom maklerski, znajdujgcych sie we wtdérnym obrocie na rynku regulowanym,
dokonuje sie na kazdy dzieh roboczy wedtug cen biezgcych. W przypadku gdy nie jest mozliwa
wycena instrumentéw finansowych klientéw wedtug cen biezacych, instrumenty te wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, pozwalajgcej na rzetelne odzwierciedlenie ich wartosci.

Wartos¢ godziwa

Jedynymi instrumentami wycenianymi do warto$ci godziwej na 31.12.2017 r. oraz 31.12.2016 r. sg
akcje GPW w Warszawie S.A. Sg one klasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy; zmiany
wartosci godziwej sg odnoszone do innych catkowitych dochodéw. Wycena akcji GPW w Warszawie

S.A. nastepuje wg notowania gieldowego.

Zgodnie z MSSF7, Spoétka jest zobligowana do ujawnienia wartoSci godziwej pozostatych
instrumentéw finansowych (Nota 36). Ze wzgledu na fakt, iz pozostate instrumenty finansowe (giéwnie
nalezno$ci i zobowigzania handlowe) sg krétkoterminowe, zgodnie z MSSF7.29 oraz ze wzgledu na
fakt, iz warto$¢ ksiegowa stanowi dobre przyblizenie wartosci godziwej, osobne ujawnienie wartosci

godziwej tych instrumentow nie jest dokonywane.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Na pozycje sktadajg sie przede wszystkim $rodki pieniezne ztozone na rachunkach bankowych oraz
lokaty typu o/n. Spétka uznata warto$¢ godziwg tej pozycji za zblizong do wartosci bilansowej. Spétka
uznaje, ze warto$¢ bilansowa pozycji jest najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej ze

wzgledu na jej krétkoterminowy charakter.

Naleznosci i pozyczki udzielone

Na naleznosci i pozyczki udzielone skiadajg sie przede wszystkim naleznosci od klientéw
posiadajgcych rachunki inwestycyjne z tytulu zawartych, a nierozliczonych transakgcji kupna,
naleznosci z tytutu odroczonego terminu zapfaty, naleznosci z tytutu zawartych i nierozliczonych
transakcji od klientébw nieposiadajgcych rachunkéw inwestycyjnych oraz naleznosci od domoéw
maklerskich i biur maklerskich z tytulu zawartych i nierozliczonych transakcji, ktére posiadajg termin
zapadalno$ci do 2 dni. Spotka uznata warto$¢ godziwg tej pozycji za zblizong do wartosci bilansowej.

Zobowiazania wobec klientéw

Zobowigzania wobec klientdw, sg zobowigzaniami, ktére w praktyce nie posiadajg terminéw
wymagainosci lub posiadajg termin wymagalnosci do 2 dni. Spétka uznata warto$¢ godziwg tej pozycji

za zblizong do wartosci bilansowej.

Zobowiazania wobec biur maklerskich
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Zobowigzania wobec biur maklerskich sga zobowigzaniami z tytutu zawartych i nierozliczonych
transakcji. Sg to zobowigzania o terminie wymagalnosci do 2 dni. Z uwagi na krétki termin
wymagalnosci, Spoétka uznata warto$¢ godziwg tej pozycji za zblizong do wartosci bilansowe;.

Leasing

DB Securities S.A. leasinguje powierzchnie biurowg i samochody, zgodnie z umowami leasingu

operacyjnego.

Piatnosci dokonane z tytulu leasingu operacyjnego sg ujmowane metodg liniowa, jako koszty w

rachunku zyskéw i strat.
Kompensowanie

Kompensowanie skiadnikow aktywow i zobowigzan finansowych jest dokonywane tylko w przypadku,
gdy DB Securities S.A. posiada wazny tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty a rozliczenie ma
zosta¢ przeprowadzone w kwocie netto lub realizacja skiadnikédw aktywéw i zobowigzan nastepuje
jednoczesnie. W 2017 roku i odpowiednio w 2016 roku nie wystapity przypadki umozliwiajgce

wykonanie kompensaty.
Wartosci szacunkowe

Ustalenie bilansowych wartosci niektorych aktywow i zobowigzan oraz przychodéw i kosztéw wymaga
oszacowania na date bilansowg wplywu niepewnych przysziych zdarzeri na te pozycje. Szacunki i
zalozenia podlegajg ciggtej ocenie, oparte sg o doSwiadczenia historyczne oraz inne czynniki, w tym
oczekiwania, co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Najistotniejsze
z nich, zastosowane przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego to:

- Swiadczenia pracownicze - rezerwy na przyszie wyplaty z tytutu $wiadczen pracowniczych takie jak
odprawy emerytalne podlegajg okresowemu oszacowaniu przez niezaleznego aktuariusza. Wysokosé
rezerwy uzalezniona jest od wielu czynnikéw i zalozen takich jak stan zatrudnienia i ptac na dzien
sprawozdawczy, staz pracy i wiek pracownikéw, prawdopodobienstwo dotrwania danej osoby do
wieku emerytalnego,

- naleznosci od klientdw z tytulu oplat — tworzona jest rezerwa, oszacowana na podstawie
wczesniejszych doswiadczen. Zarzad stosuje metode ostroznosciowa i na naleznosci z tytutu oplat za
prowadzenie rachunku zawigzuje rezerwe na calg kwote naleznosci z tego tytutu.

- rezerwa na nagrody dla pracownikédw — zostala zawigzana w odniesieniu do podpisania przez
Deutsche Bank Polska S.A. umowy o wspodtpracy z bankiem Zachodnim WBK S.A., ktéra dotyczy
m.in. sprzedazy catego pakietu ti. 100% akcji DB Securities S.A. Transakcja jest uzalezniona od
uzyskania zgéd KNF, innych zgéd regulacyjnych, zgéd korporacyjnych, a takze spetnienia innych
warunkéw. Transakcja planowana jest na IV kwartat 2018 r.
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Na wielkos¢ rezerwy (763 tys. zt.) wplyw majg szacunki kwot nagréd dla pracownikéw.

d) Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana

W zwigzku z wyrdznieniem dziatalnosci zaniechanej dokonano przeksztatcenia rachunku zyskoéw i
strat DB Securities S.A. za rok 2017 i rok 2016, aby odzwierciedli¢ dziafalno$¢ kontynuowang i
zaniechang. Wplyw przeksztalicenia na prezentowane w sprawozdaniu dane poréwnawcze
przedstawiajg ponizsze tabele.

Przychody i koszty z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej od 01.01.2017 do 31.12.2017
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W tysigcach zfotych

Przychody
Prowizje maklerskie
Pozostate przychody

Koszty

Koszty z tytutu optat i prowizji
Koszty pracownicze
Amortyzacja

Koszty najmu

Pozostate koszty

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynlk z dziatalno$cl finansowej

Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto
z dzialalnoscl kontynuowanej

Zyskl/(Strata) netto

z dziatalno$cl zanlechanej
Zysk/(Strata) netto

z dzlatalnosci

zaniechanej i kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana i
kontynuowana od
01.01.2017 do 31.12.2017

16 374
4 309
20 683

(8 951)
(5 673)
(313)
619)

(4 540)
(20 095)

588
1598

@77)

1321

1909

95

2005

w fym:

Dziatalno$¢ zaniechana od
01.01.2017 do 31.12.2017

5208
2481
7689

(2812)
(1743)

(150)
(193)
(4 898)

2791

2791

(100)

2691

Dziataino$¢ kontynuowana od

01.01.2017 do 31.12.2017

11 166
1828
12 994

(6 139)
(3 930)
(313)
(468)

(4 347)
(15 197)

(2 203)

1598
(277)
1321

(882)

196

(686)
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Przychody i koszty z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej od 01.01.2016 do 31.12.2016

W tysigcach zfotych

Przychody
Prowizje maklerskie
Pozostate przychody

Koszty

Koszty z tytutu opfat i prowizji
Koszty pracownicze
Amortyzacja

Koszty najmu

Pozostate koszty

Wynik z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik z dziatalnos$ci finansowej

Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy
Zyski/(Strata) netto

z dzialalno$ci kontynuowanej
Zysk/(Strata) netto

z dziataino$ci zaniechanej
Zyskl/(Strata) netto

z dzialainosci
zaniechanej | kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana i
kontynuowana od
01.01.2016 do 31.12.2016

23 444
1910
25 355

(12 583)
(6 031)
(443)
(689)
(9717)
(29 462)

(4 108)

1595
(589)

1006

(3 101)

(478)

(3 579)

Dziatalno$¢ zaniechana od
01.01.2016 do 31.12.2016

13723

13723

(7 548)
(2 457)

(192)
(4 668)
(14 865)

(1142)

(1142)

(1142)

Dziatalno$¢ kontynuowana od
01.01.2016 do 31.12.2016

9721
1910
11 632

(5 035)
(3 574)
(443)
(496)

(5 049)
(14 597)

(2 966)

1595
(589)

1006

(1 959)

(478)
(2 438)

Przychody przypisane do dziafainoSci zaniechanej to prowizje maklerskie uzyskane z tytutu
Swiadczenia ustug dla klientéw instytucjonalnych. Przychodom tym przyporzgdkowane sg koszty
transakcyjne w czesci przypadajgcej na dziatalno$¢ zaniechang. Koszty pracownicze dotyczace

dziatalnosci zaniechanej obejmujg koszty wynagrodzen dla Dziatu Analiz i Dziatu Brokerskiego. Z

kolei koszty najmu w czesci

przypadajace;

na dziatalno$¢ zaniechang zostaly ustalone

proporcjonalnie do powierzchni zajmowanej przez Dziat Analiz i Dziat Brokerski. Pozostate koszty to
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koszty zwigzane z optatami za serwisy informacyjne (Bloomberg, PAP), z ktérych korzystali
pracownicy wyzej wymienionych dziatéw.

Noty objasniajgce do Sprawozdania z catkowitych dochodéw DB Securities S.A. prezentujg dane
dotyczgce dziatalnosci kontynuowane;.

3. Prowizje maklerskie wedtug produktow

za od 01.01.20177 od 01.01.2016

W tysigcach zlotych okres do  31.12.2017 do  31.12.2016
Akcje 10618 9063
Instrumenty pochodne 395 517
Obligacje 154 142
Razem 11 166 9721

4. Prowizje maklerskie wedtug gietd

za od 01.01.20177 od 01.01.2016

Wtysigeach ziotych okres do  31.12.2017 do 31.12.2016
Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 8 756 8 538
Pozostate gietdy 2410 1183
Razem 11 166 9721

5. Pozostate przychody

W tysigcach zlotych za od 01.01.2017 od 01.01.2016
do  31.12.2017 do 31.12.2016

Prowizje za prowadzenie rachunkéw papieréw

warto$ciowych i rachunkow pienieznych 290 451
klientow

Przychody z tytutu partycypacji innych 1521 1353
podmiotéw w kosztach

Pozostate 17 106
Razem 1828 1910
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6. Koszty z tytutu optat i prowizji

. za od 01.01.2017 od 01.01.2016
W tysigeach zlotych okres do  31.12.2017 do 31.12.2016
Koszty GPW (1769) (2413)
Koszty KDPW (338) (147)
Koszty_CCP (313) (418)
Koszty z tyt.posrednictwa w sprzedazy pap.wart. (3607) (1748)
Koszty zwigzane z transakcjami na pozostatych (112) (309)
rynkach
Razem (6 139) (5 035)
7. Koszty pracownicze
. za od 01.01.2017 od 01.01.2016
W tysiacach ziotych okres do  31.12.2017 do  31.12.2016
Wynagrodzenia (3271) (3 221)
Ubezpieczenia spofeczne (389) (143)
Pozostale $wiadczenia na rzecz pracownikéw (269) (209)
Razem (3 930) (3574)
8. Pozostate koszty
. za od 01.01.2017 od 01.01.2016
W tysigcach ziotych okres do 31122017 do 31.12.2016
Koszty podrézy stuzbowych i reprezentacji (77) (86)
Koszty serwiséw informacyjnych (5) 4)
Opflaty pocztowe i telekomunikacyjne (375) (287)
Eksploatacja systemoéw informatycznych (1 568) (1 595)
Koszty konsultacji i doradztwa (840) (2 254)
Zuzycie materiatow (112) (142)
Koszty restrukturyzaciji - -
Pozostate (1 370) (680)
Razem (4 347) (5 049)
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9. Przychody finansowe

za od 01.01.20177 od 01.01.2016

W tysiqcach zfotych okres do 31122017 do  31.12.2016
Odsetki od wtasnych lokat i depozytow 500 703
Odsetki od srodkéw pienieznych klientow 994 787
Réznice kursowe netto 92 92
Dywidendy netto 12 13
Razem 1598 1595

10. Koszty finansowe

za od 01.01.2017 od 01.01.2016

Wiysiacach zfotych okres do  31.12.2017 do  31.12.2016
Odsetki wyplacone klientom (79) (152)
Koszty zaciggnietych kredytéw - (12)
Koszty ustug bankowych (44) (82)
Koszty z tytutu zarzadzania przez KDPW (119) (234)
Pozostate (35) (109)
Razem (277) (589)

11. Obciazenia z tytutu podatku dochodowego

W tysigcach ztotych za od 01.01.2017 od 01.01.2016
okres do 31.12.2017 do 31.12.2016
Czes¢ biezgca - 74
Czes¢ odroczona (195) 404
Razem (195) 478
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
netto

W tysigcach zfotych

Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego
netto

Stan na poczatek okresu
Zmiany odniesione do rachunku zysku i strat
Zmiany odniesione na pozostate catkowite dochody

Stan na koniec okresu

Uzgodnienie obcigzenia wyniku finansowego

W tysigcach zfotych za
okre
Zysk/(strata) brutto

Stawka podatkowa

Obciazenie podatkowe wg obowigzujgcej stawki podatku 19%

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu

Inne réznice w ujeciu bilansowym i podatkowym
Podatek biezgcy

Podatek odroczony

- Ustugi doradcze

- Swiadczenia urlopowe

- Pakiety retencyjne

- Pozostate

Ogélem obcigzenie wyniku brutto, w tym:

Ogétem obciazenie wyniku brutto dziataino$ci zaniechanej

Ogolem obciazenie wyniku brutto dziataino$ci kontynuowanej

31.12.2017

723

535
195

723

od 01.01.2017
do 31.12.2017

1909
19%

363

209

(471)
100

31.12.2016

535

944
(404)
®)
535

od 01.01.2016
do 31.12.2016

(3 101)
19%

74

74
404
256
107

41
478

478
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12. Rzeczowe aktywa trwate

01.01.2017 - 31.12.2017

Inwestycje w Maszyny,

Wyposazenie,
. obcych narzedzia,  Urzadzenia Srodki
W tysigcach zfotych $rodkach zespoly techniczne transportu narzedz:’a; Razem

trwatych komputerowe przyrza
Warto$¢ w cenie nabycia 257 2456 151 171 440 3475
na poczatek okresu
Zakupy - 11 - - - 11
Sprzedaz - (5) - - (33} (37)
Likwidacja/inne - (39) 8) - (75) (121)
Wartos¢ w cenie nabycia 257 2423 143 171 333 3328
na koniec okresu
Skumulowane umorzenia 221 2382 84 57 438 3183
na poczatek okresu
Amortyzacja g 71 1 35 0 126
Sprzedaz - (5) - - (33) (37)
Likwidacja/inne - (39) (8) - (75) (121)
Skumulowane umorzenia 231 2408 a7 92 331 3150
na koniec okresu
Warto$¢ netto na koniec 26 14 56 79 1 178
okresu
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01.01.2016 - 31.12.2016

Inwestycje w Maszyny, .
A . . Wyposazenie,
. obcych narzedzia, Urzadzenia Srodki
W tysigcach ztotych $rodkach zespoly techniczne transportu narzedzia, Razem
trwatych komputerowe przyrzady

Warto$é w cenie nabycia 264 2701 205 380 438 3988
na poczatek okresu

Zakupy - 36 2 - 5 43
Sprzedaz 7) - - (209) - (216)
Likwidacja/inne - (281) (55) - 4) (340)
Warto$¢ w cenie nabycia 257 2456 152 171 439 3475
na koniec okresu

Skumuyiowane uporzenia 218 2439 122 231 431 3 441
na poczatek okresu

Amortyzacja 10 224 17 34 12 297
Sprzedaz (7) - - (209) - (216)
Likwidacja/inne 1 (281) (55) 1 4) (339)
Skumulowane umorzenia 222 2381 84 57 438 3182
na koniec okresu

Warto$¢ netto na koniec 35 74 68 114 1 292
okresu

13. Wartosci niematerialne
01.01.2017 - 31.12.2017

Oprogramowanie
W tysigcach zfotych komputerowe i Razem
pozostate

Wartos¢é w cenie nabycia na poczatek 5409 5 409

okresu

Zakupy 115 115

Warto$§¢ w cenie nabycia na koniec okresu 5524 5524
Skumulowane umorzenia na poczatek 5054 5 054

okresu

Amortyzacja 187 187
Skumulowane umorzenia na koniec 5 241 5 241

okresu

Warto$¢ netto na koniec okresu 282 282
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01.01.2016 - 31.12.2016
Oprogramowanie

W tysigcach zfotych komputerowe i Razem
pozostate

Wartos¢ w cenie nabycia na poczatek 5067 5067
okresu

Zakupy 342 342
Warto§¢ w cenie nabycia na koniec okresu 5409 5409
Skumulowane umorzenia na poczatek 4908 4908
okresu

Amortyzacja 146 146
Skumulowane umorzenia na koniec 5054 5054
okresu

Warto$¢ netto na koniec okresu 355 355

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2017 31.12.2016

W tysigcach zfotych

Srodki pieniezne na gospodarke wlasng w kasie 0 1

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w tym: 229172 137 291
Srodki pieniezne klientéw 190 546 117 748
Srodki pieniezne na gospodarke wiasng 38 626 19 543

Razem 229 172 137 292

Srodki pieniezne klientéw s deponowane na rachunkach bankowych prowadzonych odrebnie od
$rodkéw pienigznych wiasnych. Spétka moze otwiera¢ lokaty terminowe, ktérych przedmiotem s3
$rodki pienigzne klientéw, czyli Srodki pieniezne wplacone przez klientow Spétki na rachunki
inwestycyjne. Srodki pieniezne klientéw stanowig $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania. W przypadku przechowywania przez Spotke srodkéw pienieznych klienta na rachunku
bankowym, ktory jest oprocentowany, oraz lokatach o/n klientowi przystugujg odsetki od zapisanych
na rachunku $rodkéw pienieznych w wysoko$ci i na zasadach okreslonych w Regulaminie

Swiadczenia Ustug Maklerskich i umowie z klientem.
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15. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W tysigcach zlotych 31.12.2017 31.12.2016
Akcje Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. 329 280
Razem 329 280

W 2017 i 2016 roku akcje GPW S.A. zostaly zaklasyfikowane do instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy. Zgodnie z MSR 39, Spétka wycenia akcje serii B Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wediug wartosci godziwej. Odzwierciedleniem wartosci godziwej
jest kurs akcji serii B notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Efekt wyceny akcji Gieldy Papierow Wartosciowych z uwzglednieniem podatku odroczonego
w wysoko$¢ 256 tys. zt zostat odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny.

o jjoge WAMtOSC  \otosé  Udziatw U9
W zfotych Siedziba akeii wg ceny bilansowa kabitale gloséw
] nabycia P na WZA

Gietda Papieréw Wartosciowych w

. Warszawa 7000 12270 328930 0,0167% 0,0167%
Warszawie S.A.

Razem 12 270 328 930

Od listopada 1995 r, DB Securities S.A. jest akcjonariuszem Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., w ktérej posiada 7 000 akcji serii B o aktualnej warto$ci nominalnej 1 zi.

i wartosci nabycia 12 270 zt.

16. Zabezpieczenia

Dnia 22 grudnia 2016 r. zostata zawarta umowa przewtaszczenia pomiedzy DB Securities S.A. a DB
Polska S.A. na kwote nominalng 25,0 min 2zt. (wartos¢ godziwa na 31.12.2017 to 25 min zt.) na okres
od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017. DB Securities nie traktuje przewtaszczanych instrumentow
finansowych, jako wlasne aktywa, poniewaz pozytki z tytutu posiadania tych instrumentéw przystuguja
Deutsche Bank Polska — ryzyka i korzysci nie sa po stronie DB Securities S.A. Taka sama umowa
obowigzywata w roku 2016 (warto$¢ godziwa na 31.12.2016 to 25,2 min zt.) Na mocy tej umowy, w
celu zabezpieczenia catosci lub czesci wierzytelno$ci, ktére moga przystugiwaé DB Securities S.A. z
tytutu zawieranych transakcji kupna i sprzedazy papierow wartosciowych na rynku pozagietdowym
oraz z tytutu lokowania witasnych srodkéw pienieznych w Deutsche Bank Polska S.A., Deutsche Bank
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Polska S.A. bedzie przenosit na DB Securities S.A. prawo wiasnosci papieréw wartosciowych
zdematerializowanych na okaziciela, wyemitowanych przez Ministra Finansow Rzeczpospolitej

Polskiej.

17. Naleznosci od klientéow
W tysigcach zfotych

Naleznosci z tytutu zawartych transakcji

Naleznosci z tytutu pobrania opfat za prowadzenie rachunku
inwestycyjnego objete odpisem aktualizujgcym

Razem naleznosci brutto

Odpisy aktualizujgce naleznosci na poczatek okresu
zwiekszenia

zmniejszenia

Odpisy aktualizujgce naleznosci na koniec okresu

Razem naleznosci netto

18. Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i

gietdowych izb rozrachunkowych

W tysigcach ztotych

Naleznosci z funduszu rozliczeniowego

Dtugoterminowe naleznosci z funduszu rekompensat

Razem

19. Naleznosci od KDPW_CCP

W tysigcach zfotych
Naleznosci z funduszu rozliczeniowego
Pozostate

Razem

31.12.2017

11272

173

11 445
171
121
119
173

11 272

31.12.2017

1726
299
2025

31.12.2017

5928
51
5979

31.12.2016

18 861

171

19 032
146

88

63

171

18 861

31.12.2016

278
278

31.12.2016
32745
199

32 944
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Naleznosci od KDPW_CCP stanowig wpfaty wniesione przez Spéike do Funduszu Systemu
Gwarantowania Rozliczen Transakcji. Wplaty te podlegajg codziennej aktualizacji, natomiast
przychody i koszty sg naliczane w okresach miesiecznych i w sprawozdaniu prezentowane
odpowiednio, jako pozostate przychody lub koszty z tytutu opfat i prowizji. Termin wymagalnosci tych
naleznosci, jest niemozliwy do ustalenia, gdyz sg to wptaty wniesione w celu zabezpieczenia
transakcji rynkowych, a ich wysokos$¢ zalezy od obrotu na rynkach regulowanych. Niemniej jednak ze
wzgledu na krétki termin ich realizacji Spétka traktuje je, jako wymagalne do jednego miesigca.

Na dzien 31.12.2017 oraz 31.12.2016 Spoétka dokonala wptat do Funduszu Systemu Gwarantowania
Rozliczen Transakcji. Wplaty te podlegajg codziennej aktualizacji. Termin wymagalnosci tych
naleznosci, nie jest mozliwy do ustalenia, gdyz sg to wplaty wniesione w celu zabezpieczenia
transakcji rynkowych, a ich wysokos$¢ zalezy od obrotu na rynkach regulowanych.

Informacje na temat aktywéw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan zostaty przedstawione w

nocie 16.

20. Pozostate aktywa

W tysigcach ziotych 31.12.2017 31.12.2016
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 88 128
Razem 88 128

21. Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny Spé&tki na dziern 31 grudnia 2017 roku wynosi 15.000.000 z}, jest w petni optacony
i dzieli sie na 150.000 akgcji imiennych o wartosci nominalnej 100 zt kazda.

01.01.2017 01.01.2016

w szt 31.12.2017  31.12.2016
llo$¢ akcji na poczatek okresu 150 000 150 000
Emisja akcji - -

llos¢ akceji na koniec okresu 150 000 150 000

Strata za rok obrotowy 2016 w kwocie 3 579 497,90 zostata pokryta z kapitatu rezerwowego zgodnie
z Uchwalg nr 5§ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia DB Securities S.A. z dnia 30 czerwca 2017

roku.
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Wartos¢ serii / Sposéb

Seria/ Rodzaj Rodzaj uprzywilejowania Liczba . e : :
. - . .. emisji wg wartosci pokrycia
emisja akcji akcji akgeji : . .
nominalnej kapitatu
A imienne  Uprzywilejowanych co do glosu, 1 000 100 000 wkiad pieniezny
w proporcji pie¢ gloséw na
jedng akcje
B imienne  Uprzywilejowanych co do gtosu, 2800 280 000 wkiad pieniezny
w proporcji pie¢ gloséw na
jedna akcje
C imienne  Uprzywilejowanych co do giosu, 2 840 284 000 wkiad pieniezny
w proporcji pie¢ gloséw na
jedng akcje
D imienne Uprzywilejowanych co do glosu, 4 660 466 000 wkiad pieniezny
w proporcji pie¢ gtoséw na
jedng akcje
E imienne  Uprzywilejowanych co do gtosu, 8 700 870 000 wkiad pieniezny
w proporcji pie¢ gloséw na
jedng akcje
F imienne Uprzywilejowanych co do gtosu, 2700 270 000 wkiad pieniezny
w proporcji pie¢ gtoséw na
jedng akcje
G imienne Uprzywilejowanych co do glosu, 27 300 2730000 wkiad pieniezny
w proporcji pie¢ gloséw na
jedng akcje
H imienne Uprzywilejowanych co do gtosu, 50 000 5 000 000 wkiad pieniezny
w proporcji pie¢ gtoséw na
jedng akcje
| imienne Brak 50 000 5 000 000 wkiad pieniezny
Liczba akcji razem 150 000
Kapitat zaktadowy w zt, razem 15 000 000

Na 31.12.2017r. Deutsche Bank Poiska S.A. z siedzibg w Warszawie jest akcjonariuszem
posiadajgcym 100% udziatu w kapitale akcyjnym.

Kapitat zapasowy:

Statutowy kapitat rezerwowy (zapasowy) tworzony jest z odpisbw z zysku netto zgodnie
z obowigzujgcym ustawodawstwem. Kapitat ten nie podlega podziatowi. Tworzony jest na pokrycie
strat bilansowych. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy z zysku netto powinny wynosi¢ co najmniej
8 % zysku netto i dokonywane sg do czasu osiggniecia przez kapitat zapasowy wysokos$ci co najmniej
jednej trzeciej kapitalu zakiadowego Spotki. Wysokos¢ odpisu uchwalana jest przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Kapitat z aktualizacji wyceny jest zwigzany z dokonywanym przez Spoétke przeszacowaniem
instrumentow finansowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy.

Pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sg z odpisbw z zysku po opodatkowaniu, w wysokosci
uchwalonej przez Walne Zgromadzenie. Kapitat rezerwowy przeznaczony jest na pokrycie strat
bilansowych, jezeli ich wysokosS¢ przewyzsza kapitat zapasowy oraz na wyptate dywidendy dla
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akcjonariusza. Decyzje o wykorzystaniu kapitatu rezerwowego podejmuje Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy.

22. Swiadczenia emerytalne

01.01.2017 01.01.2016

W tysigcach zfotych 31.12.2017  31.12.2016
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na 1 stycznia 93 93
zwiekszenia - -

zmniejszenia
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na 31 grudnia 93 93

Spétka dokonuje corocznych odpiséw z tytutu zobowigzan na odprawy emerytalne dia pracownikéw
Spéiki.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywarn poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Wycena aktuarialna tych rezerw jest aktualizowana corocznie.

Rozpoznawane zyski i straty aktuariaine obejmuja: korekty zatozen aktuariainych ex post stanowigce
réznice pomiedzy poprzednimi zatozeniami aktuarialnymi, a tym, co faktycznie nastgpito oraz skutki

zmian zatozen aktuariainych.

23. Zobowiazania wobec klientéw

W tysigcach ziotych 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych 203 994 135423
Rozrachunki z bankami depozytariuszami - 3142

203 994 138 565

Razem

Rozrachunki z bankami depozytariuszami to transakcje zawarte na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie dotyczace klientébw depozytariuszy.
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24. Zobowiazania wobec KDPW i KDPW_CCP

W tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Dopfaty do funduszu rozliczeniowego - 1546
Pozostate (KDPW) 31 100
Pozostate (KDPW_CCP) 51 3477
Razem 82 5123
25. Rezerwy na zobowigzania
01.01.2017-31.12.2017

Sora Swiadczenia Rezerwa
W tysigcach zfotych prawy narzecz  restruktu- Razem

sporne g .

pracownikow ryzacyjna

Warto$é na dzien 1 stycznia 2017 r. - 829 4239 5068
Zwiekszenia E 563 - 563
Wykorzystanie - 483 1758 2241
Wyksiegowanie - - 2481 2481
Reklasyfikacja do innych zobowigzan - 909 - 909
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2017 r. - - - -
01.01.2017-31.12.2017

Sora Swiadczenia Rezerwa
W tysigcach zfotych prawy narzecz  restruktu- Razem

sporne - R

pracownikdw  ryzacyjna
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2016 r. - 1111 - 1111
Zwiekszenia - 253 4239 4 492
Wykorzystanie - 535 535
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2017 r. - 829 4 239 5068
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26. Pozostale zobowigzania

W tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 71 386
Zobowigzanie wobec GPW 221 574
Rezerwy na zobowigzania 3775 1954
Pozostate 323 551
Razem 4 391 3 466

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w uzasadnionej, racjonalnie oszacowanej wysokoSci na
przypadajgce na dany okres, ale jeszcze nieponiesione koszty.

Rezerwy sg ujmowane w bilansie, jezeli na DB Securities S.A. cigzy obowigzek prawny lub
zwyczajowo oczekiwany wynikajacy ze zdarzenh przesztych, jak rowniez jezeli prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkdéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Rezerwa na $wiadczenia na rzecz pracownikéw jest szacowana przez Zarzgd DB Securities S.A.,
ktory ustala wysokosé swiadczen na dzien bilansowy.

Rezerwa na pakiety retencyjne dla pracownikéw DB Securities S.A., w wysokos$ci 763 tys. z{. zostata
zawigzana na podstawie decyzji Komitetu ds. wynagrodzen DB Securities S.A., ktora zapadita na
posiedzeniu komitetu dnia 28.06.2017 roku. Dziatania sg nastepstwem podpisania przez Deutsche
Bank Polska, w dniu 17 grudnia 2017 r., z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowy o wsp6ipracy
dotyczgcej m.in. sprzedazy catego pakietu tj. 100% akcji DB Securities S.A. Transakcja jest
uzalezniona od uzyskania zgéd KNF, innych zgéd regulacyjnych, zgéd korporacyjnych, a takze
spetnienia innych warunkéw. Transakcja planowana jest na IV kwartat 2018 r.

27. Instrumenty finansowe klientow (pozycje pozaksiegowe)

W tysigcach zlotych 31.12.2017 31.12.2016
Papiery wartosciowe klientéw 2133 200 1747 434
Razem 2133 200 1747 434

Spotka prowadzi na rzecz swoich klientéw rachunki papieréw warto$ciowych oraz rachunki pieniezne
celem wykonywania zlecef nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych na rachunek
dajacego zlecenie. Instrumenty finansowe ztozone na rachunkach papieréw wartosciowych klientéw
nie sg aktywami Spétki i nie sg ujawniane w bilansie. Spétka nie jest bezposrednio narazona na
ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej ani ryzyko rynkowe wigzgce sie z tymi instrumentami

finansowymi, gdyz nie gwarantuje tych inwestycji.
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28. System rekompensat
W tysigcach zfotych 31.12.2017 31.12.2016

Whplaty wniesione do systemu rekompensat - zaséb podstawowy

Stan na poczatek okresu 1312 1162
zwiekszenia 190 160
zmniejszenia 0 10
Stan na koniec okresu 1502 1312
Udziat domu maklerskiego w pozytkach 377 347

Funkcjonowanie Systemu Rekompensat reguluje Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z 29
lipca 2005 (Dz. U. z 2014 roku, Nr 94, z pdzniejszymi zmianami) oraz Reguiamin Funkcjonowania
Systemu Rekompensat KDPW. System Rekompensat jest jednym z mechanizméw ochrony intereséw
inwestoréw, zabezpiecza okreslong wielkos¢ srodkéw powierzonych przez inwestora licencjonowanej

firmie inwestycyjnej w razie jej niewyptacalnosci.

29. Leasing operacyjny

Platnosci dokonane z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane metoda liniowa, jako koszty
w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu.
Zobowigzania z tytutlu uméw leasingu operacyjnego ksztattujg sie w spos6b przedstawiony ponizej.

W tysigcach zlotych 31.12.2017 31.12.2016

Platnosci leasingowe wg terminu zapadalno$éi

do roku 469 626
pomiedzy 1 -5 lat 1458 2 407
powyzej 5 lat 972 1 386
Razem 2 899 4419

W roku koriczagcym sie 31 grudnia 2017 ujeto w rachunku zyskéw i strat 673 tys. zt, jako koszty z
tytutu optat w leasingu operacyjnym (w 2016 r. 743 tys. z}).

Spoétka jest strong umoéw najmu, zakwalifikowanych jako leasing operacyjny.

Ptatnosci dokonane z tytutu leasingu operacyjnego wynikajg gtéwnie z kosztu wynajmu w obiekcie
FOCUS. Spétka zawarta umowe najmu 6 maja 2010 roku w obiekcie FOCUS FILTROWA w
Warszawie, ul. Lecha Kaczynhskiego 26. Zgodnie z umowg czynsz podnajmu jest indeksowany
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kazdego roku kalendarzowego w dniu 1 kwietnia o procent rowny podwyzszeniu wskaznika Monetary
Union Index of Consumer Prices publikowanego przez Eurostat za poprzedni rok kalendarzowy.
Jezeli wskaznik nie zostanie podwyzszony podczas danego okresu lub obnizy sie, woéwczas czynsz
zostanie niezmieniony za kolejny rok kalendarzowy.

Dnia 31 lipca 2015 roku zostat podpisany aneks do umowy podnajmu zawartej w dniu 6 maja 2010
roku. Zgodnie z aneksem umowa podnajmu zostaje przediuzona do dnia 31 marca 2024 roku, tj. gdy
ulegnie rozwigzaniu umowa najmu zawarta miedzy Gtéwnym Najemcg a Wynajmujgcym.

Optaty eksploatacyjne i optata dodatkowa jest wyrazona w PLN, natomiast koszt wynajmu
powierzchni biurowej oraz miejsc parkingowych w EUR.

30. Programy ptatnosci w formie akcji i nagrod pienieznych z odroczonym
terminem wypiaty

Zobowigzanie na dzien bilansowy z tego tytutu jest rowne 32 tys. zt w 2017 r. (31 grudnia 2016 r. 127
tys. zt).

31. Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi

za od 01.01.20177 od 01.01.2016

Wiysiacach ziotych okres do 31.12.2017 do 31.12.2016
Przychody

Deutsche Bank Polska S.A. 2712 2220

- odsetki 1187 866

- internetowy kanat dystrybucji 1521 1353

- pozostate przychody 4 1

Razem 5164 12780
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W tysiacach zlotych za 01.01.2017 01.01.2016
okres 31.12.2017 31.12.2016
Koszty
Deutsche Bank Polska S.A. 5 882 5050
- posrednictwo w sprzedazy papieréw
warto$ciowych 5259 4369
- wynajem powierzchni biurowej 550 626
- koszty bankowe 73 56
Deutsche Bank AG 186 320
- rozliczenia transakciji 163 285
- koszty bankowe 19 21
- pozostate koszty 4 14
Deutsche Bank AG, London Branch 233 1476
- ustugi doradcze - 1408
- odsetki 23 65
- pozostate koszty 210 3
Deutsche Bank AG Hungary - 304
- rozliczenia transakcji - 204
- pozostate koszty - 100
Deutsche Bank AG, Filiale Dubai
. - 94
- ustugi doradcze
DB AG Filiale Prag - 187
- rozliczenia transakgcji 185
- pozostate koszty - 2
Razem 6 301 7 431
W tysigcach zfotych na
ysia 4 dzien 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci
Deutsche Bank Polska S.A. 202 570 137 571
- Srodki pieniezne 202 255 137 149
- pozostate naleznosci 315 422
Deutsche Bank AG 26 871 97
- Srodki pieniezne
Deutsche Bank AG, London Branch i 454
- rozliczenia transakgciji
Deutsche Bank Securities Inc.
. - 182
- ustugi doradcze
Razem 229 441 138 304
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W tysigcach ziotych ha
dzien 31.12.2017 31.12.2016

Zobowigzania
Deutsche Bank Polska S.A.- RMB 275 624
Deutsche Bank AG z tyt. RMB 14 15
Deutsche Bank AG, London Branch

. L - 10 471
- Srodki pieniezne
Deutsche Bank AG, London Branch z tyt. RMB 1273 1 346
Deutsche Bank AG New York Br. z tyt. RMB 36 44
Deutsche Bank AG AsiaPacific HO z tyt. RMB 2 2
Razem 1600 12 502

Dnia 22 grudnia 2016 r. zostata zawarta umowa przewtaszczenia pomiedzy DB Securities S.A. a DB
Polska S.A. na kwote 25 min PLN na okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017. Taka sama
umowa obowigzywata w roku 2016. Na mocy tej umowy, w celu zabezpieczenia catosci lub czesci
wierzytelnosci, ktére moga przystugiwaé DB Securities S.A. z tytutu zawieranych transakcji kupna i
sprzedazy papieréw wartosciowych na rynku pozagietdowym oraz z tytutu lokowania wlasnych
$rodkéw pienieznych w Deutsche Bank Polska S.A., Deutsche Bank Polska S.A. bedzie przenosit na
DB Securities S.A. prawo wiasnosci papieréw wartosciowych zdematerializowanych na okaziciela,

wyemitowanych przez Ministra Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej.

Najistotniejsze przychody zwigzane z Deutsche Bank Polska dotyczg odsetek, przychodu z projektu z
internetowego kanatu dystrybucji; z Deutsche Bank London prowizji maklerskich. Najistotniejsze
koszty zwigzane z Deutsche Bank Polska dotyczg posrednictwa w sprzedazy papierow
wartosciowych, kosztéw bankowych, wynajmu powierzchni biurowej;, z Deutsche Bank AG kosztow
bankowych, rozliczen transakcji; z Deutsche Bank London odsetek, ustug IT; rozliczen transakciji.
Najistotniejsze naleznosci zwigzane z Deutsche Bank Polska, z Deutsche Bank AG dotyczg $rodkow
pienieznych zdeponowanych na rachunkach bankowych. Najistotniejsze zobowigzania zwigzane z

Deutsche Bank London dotyczg rozliczen transakcji.

Deutsche Bank Polska S.A. jest akcjonariuszem posiadajagcym 100% udziatu w kapitale akcyjnym DB
Securities S.A. Jednostkg dominujgcg wobec Deutsche Bank Polska S.A. posiadajgcg 100% udziatow
jest Deutsche Bank AG. Deutsche Bank Hungary, Deutsche Bank AG Filiale Prag i Deutsche Bank
AG Filiale Dubai sg oddziatami Deutsche Bank AG.
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32. Przecietne zatrudnienie

Osoby 01.01.2017  01.01.2016
31.12.2017  31.12.2016

Przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym 23 26

33. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W tysigcach zlotych 01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
Zarzad w tym: 1878 1874
Krétkoterminowe $wiadczenia ' 1411 1723
Inne krotkoterminowe $wiadczenia 433 114
Inne diugoterminowe $wiadczenia 34 37
Rada Nadzorcza w tym: 31 -
Krétkoterminowe $wiadczenia ' 31 -
Razem 1908 1874

' — W pozycji zaprezentowano wynagrodzenie podstawowe oraz nieodroczong czgéé¢ wynagrodzenia zmiennego
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 roku (Dz. U. z 2017, poz. 856)
w sprawie kapitatu wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i
oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzeri w domu maklerskim.

2 - W pozycji zaprezentowano $wiadczenia przyznane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw
Z dnia 25 kwietnia 2017 roku (Dz. U. z 2017, poz. 856) w sprawie kapitalu wewnetrznego, systemu zarzadzania
ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu
maklerskim w ramach Polityki wynagradzania z uwzglednieniem zmiennych skiadnikow wynagrodzer oséb
zajmujgcych stanowiska kierownicze w DB Securities S.A. opisanej w nocie 34.

34. Zasady ustalania Polityki wynagradzania z uwzglednieniem zmiennych
skiadnikéw wynagrodzen oséb zajmujacych stanowiska kierownicze, w
tym cztonkdéw zarzadu, w DB Securities S.A.

W 2012 r. zgodnie Rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 2 grudnia 2011 r. (Dz. U. z 2011 roku,
Nr 263 poz. 1569) w sprawie zasad ustalania przez dom maklerski polityki zmiennych skiadnikéw
wynagrodzenn oséb zajmujgcych stanowiska kierownicze Spétka wdrozyta Polityke zmiennych
skiadnikéw wynagrodzen os6b zajmujgcych stanowiska kierownicze w DB Securities S.A.

Dnia 7 listopada 2017 roku na podstawie Uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej DB Securities S.A. polityka
zmienita nazwe na ,Polityka wynagradzania z uwzglednieniem zmiennych sktadnikéw wynagrodzen
os6b zajmujgcych kierownicze stanowiska w DB Securities S.A.” oraz zostata zaktualizowana i
dostosowana do Rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 roku (Dz. U. z

52

Grupa Deutsche Bank
DB Securities



2017, poz. 856) w sprawie kapitatu wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny
nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzeri w domu maklerskim.

Cele Polityki

Polityka wspiera prawidlowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem. Gléwnymi celami polityki sg:
ograniczenie podejmowania nadmiernego ryzyka wykraczajgcego poza zaakceptowang przez Rade
Nadzorczg sktonnos$¢ do ryzyka DB Securities S.A, minimalizacja konfliktu intereséw oraz wsparcie
realizacji strategii dziatalno$ci Spotki.

Wynagrodzenie zmienne oséb objetych Politykg zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem, kontrolg
wewnetrzng i badaniem zgodnosci dziatania DB Securities S.A z przepisami prawa jest przyznawane
za osiggnigcie celéw wynikajgcych z petnionych przez nie funkcji.

Wyniki DB Securities S.A przyjmowane w celu okreslenia zmiennych skladnikow wynagrodzenia
uwzgledniajg poziom ryzyka ponoszonego przez DB Securities S.A, koszt kapitalu i ograniczenia
ptynnosci. Wysokos$¢ czesci zmiennej wynagrodzenia corocznie jest przedmiotem analizy Komitetu
ds. Wynagrodzen petnigcego funkcje konsultacyjno-doradczg dla Rady Nadzorczej.

Co najmniej 50% wynagrodzenia zmiennego os6b objetych Politykg, o szczegdlnie istotnym wplywie
na ryzyko DB Securities S.A, stanowi zachete do szczegdlnej dbalosci o dtugoterminowe dobro DB
Securities S.A | wyptacane jest w akcjach lub odpowiadajgcych im tytutach wiasnosci, przy czym
osoby objete Politykg nie mogg zby¢ tych instrumentow wczes$niej niz wynika to z zasad okreslonych

przez DB Securities S.A.

Co najmniej 40% wynagrodzenia zmiennego os6b objetych Polityka, o szczegblnie istotnym wplywie
na ryzyko DB Securities S.A, wyptacane jest po zakonczeniu okresu oceny, za jaki to wynagrodzenie
przystuguje, przy czym wyptata nastepuje nie wczesniej niz w ciggu 4 lat w réwnych rocznych ratach

ptatnych z dotu.
Mozliwos¢ realizacji odroczonej ptatnosci w danym roku jest uzalezniona od spetnienia miedzy innymi

nastepujgcych kryteriéw:
1) osiggniecie przez DB Securities S.A zysku przed opodatkowaniem,

2) zatwierdzenie przez Rade Nadzorczg sprawozdania finansowego za dany rok,

3) pozytywna ocena efektéw pracy danej osoby objetej Polityka uwzgledniajgca 4-letni horyzont.

35. Struktura srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow
pienieznych na poczatek i koniec okresu

Podziat dziatalnosci przyjety w rachunku przeptywéw pienieznych przedstawia sie nastepujgco:

o Dziatalno$¢ operacyjna — $wiadczenie ustug maklerskich i doradczych
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» Dziatalno$¢ inwestycyjna — nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych oraz sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego, a takze nabywanie i sprzedaz papieréw wartosciowych
o charakterze dfugoterminowym
o Dziatalnos¢ finansowa ~ pozyskiwanie lub utrata zrodet finansowania (zmiany w rozmiarach
i relacjach kapitatu wtasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pienigzne
koszty i korzysci
Struktura srodkow pienigznych przyjetych w rachunku przeptywéw pienieznych skiada sie wytgcznie
ze $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw opisanych w nocie 14 sprawozdania finansowego.

36. Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa to kwota, za jakg skfadnik aktywéw mogtby by¢ wymieniony, lub zobowigzanie
wykonane, pomigdzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej
transakcji, innej niz sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene
rynkowa, jesli jest dostepna.

Spotka posiada instrumenty finansowe, wyceniane do warto$ci godziwej w postaci akcji Gietdy
Papierow Warto$ciowych, ktérych wycena bilansowa jest oparta o warto$¢ rynkowa (nota 15).
Warto$¢ ta zgodnie z wymaganiami MSSF 13 zostataby zaklasyfikowana do poziomu pierwszego
hierarchii wyceny do wartosci godziwej. Ponadto, Spétka posiada instrumenty, ktére zgodnie z
przyjetymi standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE nie sg wyceniane do warto$ci godziwej. Do
instrumentow tych nalezg naleznosci handlowe (m.in. od klientéw, KDPW i inne) oraz zobowigzania
finansowe wobec kiientdbw oraz wobec biur maklerskich. Ze wzgledu na krétki termin zapadalno$ci
naleznosci oraz krotki termin wymagaino$ci zobowigzarn, ktéry jest nie diuzszy niz jeden miesigc,
Spétka przyjmuje, ze warto$¢ bilansowa nie jest istotnie rézna od wartosci godziwej tych naleznosci i
zobowigzan na dzien bilansowy. Zgodnie MSSF7.29.a nie podiegajg one obowigzkowi prezentacji

wartosci godziwe;.

W tysigcach zfotych Level 1 Level 2 Level 3
Udzialy i akcje w innych jednostkach — notowane na gietdach

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - akcje GPW 329

37. Zasady zarzadzania ryzykiem

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne stanowi ryzyko poniesienia strat na skutek niedostosowania lub zawodnosci
wewnegtrznych procesow, ludzi i systeméw technicznych lub w wyniku zdarzer zewnetrznych. Zarzad
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odpowiada za zorganizowanie i nadzorowanie procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym i jesli to
konieczne wprowadzenie niezbednych korekt w celu usprawnienia tego procesu. Odpowiedzialno$¢
za biezace zarzadzanie ryzykiem operacyjnym spoczywa na wszystkich pracownikach DB Securities
S.A.. Poszczegélne jednostki organizacyjne na biezgco ograniczajg, monitorujg i identyfikujg ryzyko

operacyjne w swoich obszarach dziatalnosci.

Ryzyko finansowe

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko koncentracji, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursu
walutowego oraz ryzyko pitynnosci powstaje w trakcie normalnej dziatalnosci DB Securities S.A.
Pochodne instrumenty finansowe sg wykorzystywane do zabezpieczania ekspozycji na wahania kursu

wymiany walut obcych.

Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi DB Securities S.A. obarczonymi ryzykiem kredytowym sa;
e nalezno$ci od klientéw z tytutu zawartych transakcji,
e naleznosci od klientdéw z tytutu optat za prowadzenie rachunku inwestycyjnego,
e depozyty bankowe,
e Srodki DB Securities S.A. przechowywane na rachunkach bankowych,
ktore reprezentujg maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe.
Kwoty przedstawione w bilansie sg kwotami netto, tj. z uwzglednieniem odpisdéw aktualizujgcych
warto§¢ watpliwych naleznosci, oszacowanych przez Zarzad na podstawie wczesniejszych
doswiadczen i ich oceny obecnego otoczenia gospodarczego.
DB Securities S.A. umozliwia swoim klientom skiadanie zlecern kupna z odroczonym terminem
ptatnosci. Korzystanie z odroczonego terminu ptatnosci wymaga podpisania w DB Securities S.A.
stosownej umowy, w ktorej okreslony jest limit maksymalnych naleznosci z tytutu odroczonej ptatnosci
oraz wartos¢ wymaganego pokrycia zlecen kupna. Klient zobowigzany jest, w momencie sktadania
zlecenia, posiada¢ Srodki w wysokosci ustalonej ze Spoétkg. Klient jest zobowigzany uzupetni¢
brakujgce $rodki pieniezne w terminie trzech dni od dnia zawarcia transakcji na GPW -
w przypadku akcji lub dwéch dni w przypadku obligacji.
W ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym DB Securities S.A. stosuje nastepujgce narzedzia:
e Biezacy monitoring sytuacji finansowej bankéw, w ktérych DB Securities S.A. posiada
zaangazowania
e Monitorowanie wartosci $rodkébw na rachunkach i lokatach bankowych pod katem
przekroczenia limitéw koncentracji
e Monitorowanie warto$ci wymagalnych nalezno$ci w oparciu o ustalone poziomy alarmowe
naleznosci, ktérych opdznienie w sptacie przekracza 7 dni roboczych
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e Monitorowanie poziomu depozytéw zabezpieczajgcych
e Monitorowanie limitéw otwartych pozycji w instrumentach pochodnych przyznanych klientom
e Przeprowadzanie testoéw warunkéw skrajnych
Ponadto, DB Securities S.A. w uzasadnionych przypadkach stosuje limity wewnetrzne w odniesieniu
do klientébw, w celu ograniczania wystgpienia przekroczen limitébw koncentracji zaangazowan oraz
limitébw duzych zaangazowan.
Wiekowanie aktywow finansowych z utratg warto$ci przedstawia sie nastepujgco:

W tysigcach ztotych 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci od klientow z tytutu optat za prowadzenie rachunku

inwestycyjnego

do 30 dni 93 80

powyzej 30 dni do 90 dni 9 15

powyzej 90 dni do 180 dni 2 1

powyzej 180 dni do 365 dni 1 6

powyzej 365 dni 67 69
Razem 173 171

Na koniec 31 grudnia 2017 r. i w okresie poréwnawczym maksymaina ekspozycja na ryzyko

kredytowe przedstawiata sie nastepujaco:

31.12.2017

) wartosé
W tysigcach ztotych brutto
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 229172
Naleznosci od klientow 11 445
Naleznosci od KDPW 8 003
Pozostate naleznosci 332
Razem 248 952
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31.12.2016
W tysigcach zfotych

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Naleznos$ci od klientow
Naleznosci od KDPW
Pozostate naleznosci

Razem

wartosé
brutto
137 292
19 034
33221
864
190 411

Jakosé kredytowa aktywoéw finansowych DB Securities S.A., ktore nie sg ani przeterminowane ani z

utratg wartosci, na 31 grudnia 2017 r. i w okresie porownawczym przedstawiafa sie nastepujgco:

Grupa Deutsche Bank
DB Securities

31.12.2017

W tysigcach zlotych

Rating Srodki pieniezne Naleznosci Pozostale aktywa Razem

iA- 37 8 003 - 8 040
-iBBB+ 229 135 - - 229 135

Brak ratingu - - 11 604 11 604

Razem 229 172 8 003 11 604 248 779

31.12.2016

W tysigcach zfotych

Rating Srodki pieniezne Naleznosci Pozostate aktywa Razem

iA- 45 33 221 - 33 266

iBBB+ 137 246 - - 137 246

Brak ratingu - - 19725 19 725

Razem 137 291 33 221 19725 190 238
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Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji zdefiniowane jest, jako ryzyko, ze zobowigzania pojedynczego podmiotu lub
podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie, nie zostang wykonane, co moze spowodowaé
wystgpienie strat finansowych dla DB Securities S.A. w wyniku materializacji ryzyka kredytowego i
wplyngé na stabilnos¢ i bezpieczenstwo firmy.

Na dzien bilansowy, najwigksze zaangazowanie dotyczyto $rodkéw pienieznych ztozonych na
rachunkach w Deutsche Bank Polska S.A. w kwocie 202 min PLN, co stanowi 81% udziatu w
aktywach DB Securities S.A. oraz $rodkéw pienieznych ztozonych na rachunkach w Deutsche Bank
Frankfurt AG w kwocie 27 min PLN, co stanowi 11% udziat w aktywach DB Securities S.A. na dzieh
bilansowy.

Spoétka zawarta umowe przewtaszczenia obligacji skarbowych na kwote 25 min zt., zabezpieczajac
odnawialne lokaty overnight sktadane w Deutsche Bank Polska S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 do

31 grudnia 2017.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zdefiniowane jest, jako ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu
finansowego lub przyszite przeptywy $rodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany rynkowych stép procentowych.

Narazanie DB Securities S.A. na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim zobowigzan finansowych wobec klientéw z tytutu oprocentowania $rodkéw klientéw na ich
rachunkach pienieznych. Narazenie Spdiki na ryzyko stopy procentowej jest nieznaczace, poniewaz
zarébwno zobowigzania wobec klientow jak i oprocentowanie rachunkéw bankowych posiadanych
przez Spotke oparte jest na zmiennej stopie procentowej i lokowane w formie odnawialnych lokat

overnight.

Ryzyko kursu walutowego

Ryzyko kursu walutowego zdefiniowane jest, jako ryzyko, Zze warto$¢ godziwa instrumentu
finansowego lub przyszie przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulegaé¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.

DB Securities S.A. narazona jest na ryzyko kursu walutowego z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko
takie powstaje w wyniku dokonania przez DB Securities S.A. sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz waluta sprawozdawcza. W przypadku transakcji na innych gietdach papieréw
wartosciowych DB Securities S.A. dokonuje sprzedazy lub zakupu kontraktéw terminowych typu
forward celem zlikwidowania ekspozycji na ryzyko walutowe wynikajace z tych transakcji. Kontrakty te

muszg by¢ okreslone w tej samej walucie, co zabezpieczona pozycja.
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DB Securities S.A. dokonuje obliczenia wptywu aprecjacji i deprecjacji PLN na pozycje bilansu
denominowane w walucie. Polega to na ocenie wplywu 25% aprecjacji i deprecjacji PLN w stosunku
do walut w bilansie Spoétki zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

- scenariusz aprecjacji PLN stosuje sie dla walut, w przypadku, ktérych DB Securities S.A. posiada
dlugg pozycje netto,

-scenariusz deprecjacji PLN stosuje sie dla walut, w przypadku, ktérych DB Securities S.A. posiada
krétkg pozycje netto.

Dla obliczerh zmian kurséw walutowych przyjmuje sie¢ prég materialnosci.

DB Securities S.A. oblicza miary ryzyka wynikajgce ze scenariuszy aprecjacji badz deprecjacji PLN,
jezeli przynajmniej 15 % aktywow (i/lub pasywow) jest denominowana w walutach obcych.

Na dzieri 31 grudnia 2017 r. 3,16 % aktywow byto denominowanych w walucie obce;j.

Ponizej przedstawiony jest limit oraz warto$¢ VaR

Wartos¢ na & &
- dzier Minimum Maksimum w Wartos¢ $rednia Wartc..\scr, e
Kimi vk w 2017 2017 w 2017 gzien
W tysigcach ziotych 31.12.2017 31.12.2016
Ryzyko rynkowe 110 48 15 74 43 15

VaR

W celu pomiaru ryzyka rynkowego DB Securities S.A. wyznacza réwniez warto$¢ zagrozong (Value at
Risk).

Warto$¢ zagrozona obliczana jest w PLN, metodg wariancji — kowariancji dla okresu 10 dni
roboczych. W pierwszym kroku powstaje lista wszystkich czynnikow ryzyka istotnych dla portfela DBS.
Nastepnie na podstawie danych rynkowych obliczane sg szeregi czasowe dziennych logarytmicznych
zwrotdw czynnikdw ryzyka. Na podstawie tych informacji powstaje macierz wariancji wszystkich
czynnikéw ryzyka istotnych dla portfela DBS. Na podstawie danych dotyczacych aktywéw portfela
DBS powstaje wektor wag poszczegdinych ekspozycji do czynnikéw ryzyka w portfelu. Suma wag
ekspozycji musi by¢ réwna 1.

Nastepnie obliczana jest wariancja portfela. Obliczenie to opiera sie na macierzy wariancji czynnikéw
ryzyka i wektora wag portfelowych. Wartoscig zagrozong portfela jest kwota wyrazona w PLN
okreSlajgca maksymaing strate portfela w przeciagu 10 dni roboczych z prawdopodobieristwem
opisanym przez przedziat ufnosci. Zaktada sie niezaleznos¢ dziennych zwrotéw czynnikdw ryzyka. W
ustawieniu podstawowym przedziat ufnosci ustawiony jest na poziomie 99%, co oznacza, ze jest 1%
prawdopodobienstwa, ze strata bedzie wyzsza niz warto§¢ zagrozona. Mozliwe jest obliczenie

wartosci zagrozonej dla innych przedziatéw ufno$ci.
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W ponizszych tabelach przedstawiono giéwne pozycje walutowe DB Securities S.A. na 31 grudnia
2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku.

31.12.2017
W tysigcach waluta zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

GBP 9 41
EUR 1818 7 581
usD 70 244
HUF 192 3
CZK 207 34
CHF 1 3
PLN 221 266 221 266
Razem 229172
31.12.2016

W tysigcach waluta zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

GBP 8 43
EUR 1272 5629
usb 142 595
HUF 192 3
CZK 260 43
NOK 3 1
SEK 2 1
CHF 0 2
PLN 130 975 130 975
Razem 137 292

W ponizszej tabeli przedstawiono gtéwne pozycje walutowe DB Securities S.A. w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej na 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016.
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31.12.2017

AKTYWA Pozostate

W tysiacach EUR usb HUF cZK pLNy  Pozostale
waluty

Aktywa obrotowe

Srodki pienigzne i ich 1818 70 192 207 221266 10

ekwiwalenty

31.12.2016

AKTYWA

W tysigcach EUR usD HUF CzK pLN  Fozostale
waluty

Aktywa obrotowe

Srodki pienigzne i ich 1272 142 192 260 130 975 14

ekwiwalenty

Pozostate naleznosci 5 0 - - 24 48

31.12.2017

ZOBOWIAZANIA

W tysigcach EUR usD HUF czK pLN  Fozostale
waluty

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania wobec 856 48 192 207 3774 1

klientéw

Pozostale 344 11 . . 1475 1

zobowigzania

31.12.2016

ZOBOWIAZANIA

W tysiacach EUR UsD HUF CczK pLN  Pozostale
waluty

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania wobec 833 140 192 258 4322 5

klientow

Pozostale 334 11 . . 1524 1

zobowigzania
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci to ryzyko napotkania trudno$ci w wywigzaniu sie z obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktérych rozliczenie nastepuje poprzez dostarczenie $rodkéw
pienieznych.

DB Securities S.A. jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci
do regulowania zobowigzarh w okreslonych terminach. Celem DB Securities S.A. jest utrzymanie
rownowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscig finansowania poprzez zarzgdzanie nalezno$ciami,
zobowigzaniami, instrumentami finansowymi oraz przez finansowanie dtuzne.

W ocenie DB Securities S.A. znaczna warto$¢ wiasnych $rodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokos$ci 38 626 tys. PLN powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenié¢

jako nieznaczne.

W ponizszych tabelach zaprezentowano zapadalno$é/wymagalnos¢ aktywéw/zobowigzan na koniec

grudnia 2017 r. i w okresie poréwnawczym.

31.12.2017

W tysiqeach ziotych mies(i’:c; ?i;s?:ci o?n:iie:‘i)elng 0: 015rI(:: Powyie:';
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 229 172 - - - -
Naleznosci od klientéw 11272 - - - -
Naleznosci od KDPW 7 705 - - 299 -
Pozostate aktywa 499 - - - _
Pozycja diuga 248 647 - - 299 -
Zobowigzania wobec klientow 203 972 - 22 - -
Zobowigzania wobec KDPW 82 - - - -
Pozostate zobowigzania 616 - - - -
Pozycja krétka 204 669 - 22 “ -
Luka (pozycja diuga - pozycja krotka) 43 977 - (22) 299 -
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31.12.2016
do1 od1do3 od3do12 od1rok powyzej5

Wiysigeach ziotych miesigca  miesiecy miesigcy do 5 lat lat
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 137 292 - - - -
Naleznosci od klientow 18 860 2 - - -
Naleznosci od KDPW 23 585 9 359 - 278 -
Pozostate aktywa 864 - - - _
Pozycja diuga 180 600 9 361 - 278 -
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne - . - 2 )
Zobowigzania wobec klientéw 138 526 - 39 - -
Zobowigzania wobec KDPW 5123 = = . =
Pozostate zobowigzania 1512 - - 2 “
Pozycja krétka 145 161 - 39 - -
Luka (pozycja diuga - pozycja krétka) 35438 9 361 (39) 278

38. Zarzadzanie kapitaiem

Spotka prowadzi polityke zarzgdzania kapitalem zapewniajgcg zachowanie poziomu kapitatow
wiasnych zabezpieczajgcego interesy inwestorow, wierzycieli i wspoipracownikéw Spotki oraz
zapewniajgcego przyszly rozwoj. Dziatalno$é Spéiki jest nadzorowana przez Komisje Nadzoru

Finansowego.
Poziom funduszy wtasnych na dziert 31 grudnia 2017 r. odpowiadat wymaganiom:

1) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr §75/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,

2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 25 czerwca 2013 roku w sprawie
warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego
nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe 2002/87/WE i
uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE.
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Fundusze wiasne
Kapitat Tier |

Kapitat podstawowy Tier |
Kapitat dodatkowy Tier |
Kapitat Tier Il

taczny wspétczynnik kapitatowy w %

31.12.2017
38 967
38 967
38 967

32,17

31.12.2016
38 894
38 894
38 894

36,32

Na podstawie wymogow okreslonych przez Rozporzadzenie CRR Spétka powinna utrzymywaé
wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2017 oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. poziom minimalnego

facznego wspbtczynnika kapitatowego na poziomie 8%.

W celu ograniczenia ryzyka przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania Spé6tka poprzez umowe
przewtaszczenia zabezpieczyta odnawialne lokaty overnight sktadane w Deutsche Bank Polska S.A.

w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

39. Pozostate informacje

Na dzien 31.12.2017 roku Spétka nie miata zobowigzan zabezpieczonych na majgtku.

40. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia majgce wplyw na sprawozdanie

finansowe.

Warszawa, 21 czerwca 2018 roku

Waldemar Markiewicz Strzyzewski

Czignek Zarzadu

Prezes Zarzadu

/

/
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