Raport roczny 2018

Santander Securities S.A.



Sprawozdanie z catkowitych dochodow Santander Securities S.A. ... 3

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Santander Securities S.A. ... 4
Rachunek przeptywdw pienieznych Santander Securities S.A. ..o 6
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Santander Securities S.A. ... 7
Noty objasniajgce do sprawozdania fiNANSOWEJO ........ccuueiiiiiiiiiiii e 8
1. Informacje 0gdlne 0 Santander SECUrties S.A. . ... i 8
2. Zasady sporzadzania sprawozdania finanSOWEJO ...........euiiiiiiiiiiiiiie e 10
(OIS E=To [o2=Y g 1= 4o (oo | Lo T ox HN PP 10
Podstawy sporzadzenia sprawozdania finanSOWEJO..........cccccuviiiiiieeii e 10
= 3= To VA =Tt a 10 a1 () 1= o] PP PPPPPPRY 18
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana .............cccco e, 34
3. Prowizje maklerskie wedtug produktOw ..........ccoooiiiiiiiiiieceee e 36
4, Prowizje maklerskie wedtug gietd ..........cooooiiiiiiiii s 36
5. POZOState PIrZYCNOAY ... e 36
6. Koszty Z tytutu Optat | PrOWIZ]i ....eeee i 37
7. KOSZEY PrACOWNICZE ..ottt ettt e ettt e e et e e e b e e e e e anbee e e e annees 37
8. POZOSIAIE KOSZEY ... e 37
9. PrzyChody fINANSOWE .........eiiiiiiiii et e e e et e e e ab e e e e annes 38
10. KOSZEY fINANSOWE .......ciiiieiiii et e ettt e e e bt e e e b e e e e enbee e e e enneas 38
11. Obcigzenia z tytutu podatku dOChOAOWEGO .........ccoiiiiiiiiiiie e 38
12. Rzeczowe aktywa trwale.... ... ————— 40
13. WartoSCi NIEMALEIIAINE ........ouiiiii e e e s 41
14. Srodki pieniezne i ICh EKWIWAIENLY .........c.ooviviviieeeeeeee ettt en 42
15. Aktywa finansowe dostepne do SPrzedazy...........ccueeeiiiiiiiiiiiiieiee e 42
16. W o 1= A o] 1= o7 Y - PRSP 43
17. NaleZNOSCi 00 KIENIOW ......eoiiiiii et e e e eb e e e 44
18. Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb
FOZFACNUNKOWYCH ...ttt e e et e e e e e s e e e et e e e e e e e e e e e eeeeeannnns 44
19. NaleZNOSCi 00 KDPW _CCP ... .ottt et e et e e e et e e e nbee e e e enneas 44
20. POZOSEAte @KEYWA ... 45
21. Kapital WIBSNY ... e e e e e 45
22. SWIadCZENIA EMEIYLAINE .......c.oeeeeeeeeeeeeeeee ettt n et en s eaeanen 47
23. Zobowigzania WobeC KIENTOW ..o 47
24. Zobowigzania wobec KDPW i KDPW _CCP ...t 47
25. Rezerwy Na ZoDOWIGZaNIa ...........coooiiiiii e 48
26. Pozostate ZODOWIGZANIA ... e 48
27. Instrumenty finansowe klientow (pozycje POZaKSIEGOWE) ......c..ueveeiiiiieeiiiiie et 49
28. SYSIEM FEKOMPENSAL .....coiiiiiii ettt e et e e e s b e e e e nabe e e e s enreeeeanes 49
29. LEASING OPEIACYINY ....reeeeeieeeieieie et e e ettt e e e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e saannn e e e e e e e e e aannnneeas 50
30. Programy ptatnosci w formie akgciji i nagréd pienieznych z odroczonym terminem wyptaty .......... 51
31. Transakcje zawarte z podmiotami POWIGZANYMI ........cueeiiiiiiiiiiiiie e 51
32. Przecietne zatrudniEnie ... ... e e e 54
33. Wynagrodzenie Czionkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej........c..eeeevviiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee e 55
34. Zasady ustalania Polityki wynagradzania z uwzglednieniem zmiennych sktadnikéw
wynagrodzen os6b zajmujgcych stanowiska kierownicze, w tym czionkéw zarzadu, w
Santander SECUMLIES S.A. ... o e 55
35. Struktura srodkdw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywdw pienieznych na poczatek
I KONIEC OKIMESU ...ttt e e e e et e e e e e s e e et e e e s e s s e e e e e e e e e aannnes 56
36. AT Ta (T ol T PRSP 57
37. Zasady zarzgdzania FYZYKIEM ........ooi et 57
38. Zarzadzanie Kapitatem . ... 65
39. POZOState INFOMMACIE. ...t e e e e e e te e e e nes 66
40. Zdarzenia po daci€ DIlANSU ........coiii i 66
2

Santander Securities



Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Santander Securities S.A.

Dziatalno$¢ kontynuowana Noty

W tysigcach Zotych
Przychody
Prowizie maklerskie 3,4

Pozostate przychody 5

Koszty

Koszty z tytutu optat i prowizji 6
Koszty pracownicze 7
Amortyzacja 12,13
Koszty najmu

Pozostate koszty 8

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 9
Koszty finansowe 10

Wynik z dziatalnosci finansowej

Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatek dochodowy dziatalno$ ¢ kontynuowana 11
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej

Inne catkowite dochody netto z dziatalnosci
kontynuowanej za rok obrotowy

Inne catkowite dochody nie podlegajgce
przeklasyfikowaniu na zyski lub straty w
kolejnych okresach

Inne catkowite dochody podlegajgce
przeklasyfikowaniu na zyski lub straty w
kolejnych okresach

Wycena aktywow finansowych przezinne
catkowite dochody

Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Efekt podatkowy wyceny

Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy, w tym:

Catkowite dochody ogoétem za rok obrotowy z
dziatalnosci zaniechanej

Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy z
dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk na jedng akcje

01.01.2018
31.12.2018

13239
3991
17 230

(4 946)
(5 400)
(367)
(582)

(5 302)
(16 597)

633

1273
(115)
1158

1791
(352)

1439

1439

(58)

nd.

(72)
nd.

14

1382

1382

10

01.01.2017
31.12.2017

11166
1828
12994

(6 139)
(3 930)
(313)
(468)

(4 347)
(15197)

(2 203)

1598
277)
1321

(882)
196

(686)
2691

2005

40

nd.

40

nd.
49

©)
2045

2691

(646)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Santander Securities S.A.

Aktywa

W tysigcach ztotych
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci dtugoterminowe od KDPW

Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci
godziwej

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci od klientow

Naleznosci od KDPW_CCP

Naleznos¢ z tyt. podatku doch. od oséb praw.
Pozostate nalezno$ci

Pozostate aktywa

Aktywa razem

Noty

12
13

18

14

15

15

17
19

20

31.12.2018

96
958
695
344

2093

159 670

257

nd.

7763

6 936
322
269

41

175 258

177 351

31.12.2017

178
282
723
299
1482

229172

nd.

329

11272
7705

499

88

249 064

250 546

Noty objasniajgce zamieszczone na stronach 8-66 stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Zobowigzania i kapitaty
W tysigcach ztotych

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk netto

Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania wobec klientow
Zobowigzania wobec KDPW

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzanie z tyt. podatku doch. od oséb praw.

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania i kapitaty razem

Noty

21
21
21
21

22
28

23
24
25

26

31.12.2018

15 000
5 000
198
21254
1439
42 891

123
412
535

129 079
144

100

4 603
133 925

177 351

31.12.2017

15 000
5000
256

19 249
2005
41 509

93
377
470

203 994
82

100

4 391
208 567

250 546

Noty objasniajgce zamieszczone na stronach 8-66 stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek przeptywow pienieznych Santander Securities S.A.

W tysigcach ztotych

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci
operacyjnej - dziatalnos¢ kontynuowana i
zaniechana, w tym:

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej - dziatalnos¢ kontynuowana

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej - dziatalno$¢ zaniechana

Zysk netto za okres z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej, w tym:

Zysk netto za okres z dzialalnosci kontynuowanej

Zysk netto za okres z dziatalnosci zaniechanej

Korekty razem

Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)

Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu rozrachunkow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Amortyzacja

Odsetki, dywidendy

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania oraz
zobowigzan dtugoterminowych

Zmiana stanu naleznos$ci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z
wytgczeniem kredytow i pozyczek

Zmiana pozostatych aktywéw i zobowigzan

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - dziatalnos¢ kontynuowana i
zaniechana, w tym:

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -
dziatalnos¢ kontynuowana

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -
dziatalno$¢ zaniechana

Otrzymane dywidendy
Nabycie warto$ci niematerialnych

Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej - dziatalnos¢ kontynuowana i
zaniechana, w tym:

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -
dziatalno$¢ kontynuowana

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -
dziatalno$¢ zaniechana

Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz
wiascicieli

Przeptywy pienigzne netto razem - dziatalnosé
kontynuowana i zaniechana, w tym:

Przeplywy pienigzne netto - dziatalnos¢ kontynuowana

Przeplywy pienigzne netto - dziatalnos¢ zaniechana
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w
tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych od walut obcych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

Srodki pieniezne na koniec okresu - dziatalno$é
kontynuowana

Srodki pienigzne na koniec okresu - dziatalnosc
zaniechana

Noty

13
12

14

01.01.2018 od
31.12.2018 do

(68 519)

(68 519)

1439

1439

(69 958)
310
(466)

27

367

4 260

(74 483)

22

(982)

(982)

(976)
(6)

(69 501)

(69 501)

(69 501)

49

229 172
159 670

159 670

01.01.2017
31.12.2017

91 993

97 804

(5811)

2005

(686)

2691

89 989
100
(266)

(186)

313
(12)

(4 897)
33 521

61417

(113)

(113)

12
(115)
(11)

91880
97 690
(5811)

91 880

51

137 292
229 172

229172
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Santander Securities S.A.

W tysigcach ztotych

Kapitat wiasny wedtug
stanu na dzien
01.01.2017

Pokrycie straty

Pozostate zmianyw
kapitatach

Zysk netto

Kapitat wiasny wedtug
stanu na dzien
31.12.2017

Kapitat wiasny wedtug
stanu na dzien
01.01.2018

Odpis zzysku na kapitat
rezerwowy

Pozostate zmianyw
kapitatach

Zysk netto

Kapitat wtasny wedtug
stanu na dzien
31.12.2018

Noty objasniajgce zamieszczone na stronach 8-66 stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

Kapitat
zaktadowy

15000

15000

15000

15000

Kapitat

Kapitat z

zapasowy aktualizacji

5000

5000

5000

5000

wyceny

216

40

256

256

(58)

199

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

22 828

(3 579)

19 249

19 249

2005

21 254

Skumulowane
straty/zyski
zatrzymane

orazwynik roku
biezgcego

(3 579)

3579

2005

2005

2005

(2 005)

1439

1439

Kapitaty
wiasne
razem

39 465

40

2005

41 509

41 509

(58)

1439

42 891
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Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne o Santander Securities S.A.

Santander Securities Spotka Akcyjna (,Spotka”) jest domem maklerskim majgcym siedzibe w Polsce;
00-849 Warszawa, ul. Pereca 1, zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem
0000066290 w Sagdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego ul. Czerniakowska 100, 00-454 Warszawa. Do dnia 9 listopada 2018 roku Spotka
dziatata pod nazwg DB Securities S.A.

Jednostkg dominujgcg dla Spdtki jest Santander Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg
ul. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa. Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla dla Spoiki jest
Banco Santander S.A.

Do dnia 9 listopada 2018 roku jednostkg dominujgcg byt Deutsche Bank Polska S.A., a jednostkg
dominujgca najwyzszego szczebla byt Deutsche Bank AG.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie z udzielonym zezwoleniem Komisji Papieréw

Wartosciowych i Gietd (zezwolenie otrzymano 7 sierpnia 2001 roku), jest w szczegdlnosci:

e Oferowanie papierow wartosciowych w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej;

e Nabywanie lub zbywania papieréw wartosciowych na rachunek dajgcego zlecenie;

e Prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych stuzacych do ich
obstugi;

e Posrednictwo w nabywaniu lub zbywaniu papieréw warto$ciowych bedgcych w obrocie na
zagranicznych rynkach regulowanych;

e Podejmowanie czynnoéci faktycznych i prawnych zwigzanych z obstugg towarzystw funduszy
inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw emerytalnych i funduszy emerytalnych;

e Dokonywanie czynnosci zwigzanych z obrotem prawami majgtkowymi.

Spotka zostata utworzona na czas nieokres$lony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Santander Securities S.A. zostato przygotowane za okres od 1
stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia
2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Spotka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujgca wyzszego szczebla
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Korzystajac z

mozliwosci wyboru zasad rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci,

Santander Securities



poczgwszy od roku 2005, Spdtka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Decyzja w sprawie sporzgdzania sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi standardami

zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 1 z dnia 12 maja 2006 roku.

Roczne sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy od dnia bilansowego.

W lutym 2017 r. Spoétka ograniczyta dziatalno$¢ w zakresie $wiadczenia ustug maklerskich na rzecz
klientow instytucjonalnych. Z dniem 30 czerwca 2017 r. Spotka zakonczyta wspétprace z Deutsche
Bank AG Oddziat w Londynie w zakresie bezposredniej obstugi klientow instytucjonalnych. W zwigzku
z tym Spoétka dokonata stosownych ujawnien dotyczgcych dziatalnosci zaniechanej zgodnie z MSSF
5. Od dnia 1 lipca 2017 r. Santander Securities S.A. $wiadczy ustugi maklerskie jedynie na rzecz
klientow detalicznych, dziatajgc za posrednictwem agenta firmy inwestycyjnej: do dnia 9 listopada
2018 r. - Deutsche Bank Polska S.A., od dnia 9 listopada 2018 r. — Santander Bank Polska S.A. —

Santander Biuro Maklerskie.

W dniu 17 grudnia 2017 r. Deutsche Bank Polska S.A. podpisat z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
(obecnie Santander Bank Polska S.A.) umowe o wspoétpracy dotyczacg m.in. sprzedazy catego
pakietu tj. 100% akcji Spétki. Transakcja byta uzalezniona od uzyskania zgéd KNF, innych zgdd
regulacyjnych, zgdd korporacyjnych, a takze spetnienia innych warunkéw. Transakcja planowana byta
na IV kwartat 2018 r.

W dniu 9 listopada 2018 r. Deutsche Bank Polska S.A. dokonat podziatu wydzielonej czesci
przedsiebiorstwa banku, w sktad ktorej wchodzito m.in. 100 % akcji DB Securities S.A. Z tg datg
przedmiotowa czes¢ zostata zbyta na rzecz Santander Bank Polska S.A. (do wrzesnia 2018 r. Bank
Zachodni WBK S.A.).

W tym samym dniu, w zwigzku ze zmiang grupy kapitatowej, sad rejestrowy dokonat rejestracji zmiany

firmy Spdiki, ktéra brzmi obecnie Santander Securities S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sktad Zarzagdu Santander Securities S.A. wchodzity nastepujace

osoby:

o Waldemar Markiewicz - Prezes Zarzadu

e Dariusz Strzyzewski — Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2018 do 31.12.2018 nie wystagpity zmiany w Zarzgdzie Spotki.

W dniu 20 lutego 2019 r. rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzgdu Macieja Pietruche.

Santander Securities



Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Santander Securities S.A. wchodzity
nastepujgce osoby:

e  Waldemar Markiewicz - Prezes Zarzadu

° Dariusz Strzyzewski — Cztonek Zarzadu

. Maciej Pietrucha — Cztonek Zarzadu

Na dzien do 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Santander Securities S.A. dzialata w

nastepujgcym sktadzie:

John Power — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Arkadiusz Przybyt - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Dagmara Wojnar - Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Prell — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Wojciechowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Tucharz — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2018 do 31.12.2018 wystgpity nastepujgce zmiany w Radzie
Nadzorczej Spofki: z dniem 14 listopada 2018 r., w zwigzku ze zmiang akcjonariusza, ze sktadu Rady
odwotano pandéw: Huberta Janiszewskiego, Krzysztofa Kalickiego, Leszka Niemyckiego i Tomasza
Kowalskiego, powotujgc w ich miejsce panig Dagmare Wojnar i panéw: Johna Powera, Arkadiusza
Przybyta i Marcina Prella — uchwaty od 1 do 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy Santander Securities S.A. z dnia 14 listopada 2018 roku.

2. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 roku, poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisébw wykonawczych. Ksiegi rachunkowe prowadzi sie i sprawozdania sporzgdza

w jezyku polskim i w ztotych polskich, ktory jest walutg funkcjonalna.

b) Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, ktére sg walutg

funkcjonalng i walutg prezentacji, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ze wzgledu na przyjete

10
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zaokraglenia w dokumencie mogag wystepowaé rozbieznosci o +/- 1 tysigc zlotych pomiedzy notami
oraz w podsumowaniach.

W sprawozdaniu finansowym zastosowano koncepcje wartosci godziwej dla aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, w tym instrumentéw pochodnych
oraz aktywéw finansowych zaklasyfikowanych, jako wyceniane przez inne catkowite dochody, za
wyjatkiem tych, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej. Pozostate skfadniki
aktywow i zobowigzan finansowych wykazywane sg w warto$ci zamortyzowanego kosztu ustalonego
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci lub w
cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty wartosci. Skfadniki aktywéw trwatych
wykazywane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty

wartosci.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osgadéw, szacunkow
i zalozen, ktoére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach,
a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika

bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych,

jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia zmian standardow i interpretacji, ktdre oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejskg bgdz zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, ale weszly
lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym. Santander Securities S.A. nie skorzystata z mozliwosci

wczesniejszego zastosowania tych standardéw i interpretacii.

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie sg jeszcze
obowigzujgce dla okreséw rocznych konczgcych sie 31 grudnia 2018 roku, i nie zostaty zastosowane
w sprawozdaniu finansowym. Santander Securities S.A. ma zamiar zastosowac je dla okresoéw, dla

ktérych sg obowigzujgce po raz pierwszy.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE
Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce

nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktdre weszty w zycie od 1 stycznia 2018 r.
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MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez
jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych

przeptywow pienieznych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych

strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki
wymaog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego
z tytutu zobowigzah finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu Scislej dopasowaé rachunkowosc¢

zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.
Santander Securities S.A. zastosowata MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r.

Wprowadzenie zmian nie miato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli
nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktoére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowaé oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy, co do zasady alokowaé¢ do
poszczegolnych elementéow pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie
znowym standardem kwoty zmienne sg =zaliczane do przychoddéw, o ile istnieje duze
prawdopodobiehstwo, Zze w przysziosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowaé i rozliczaé w czasie przez okres

konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Santander Securities S.A. zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.
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Z uwagi na to, ze przychody realizowane przez Spétke obejmujg transakcje za jednorazowe
czynnosci, ich ujecie nie zmienito sie, a wprowadzenie standardu nie miato znaczgcego wptywu na

spotke.
Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i
majg zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 r.

Objasnienia dostarczajg dodatkowych informaciji i wyjasnien dotyczgcych gtéwnych zatozen przyjetych
w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkow, ustalenia czy jednostka peini role
posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym dostawca doébr i ustug (principal) oraz sposobu ewideng;ji
przychodow z tytutu licencii.

Oprécz dodatkowych objasnieh, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek

stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

Santander Securities S.A. zastosowala powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Zastosowanie zmian nie miato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie.

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy

ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego standardu
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz w
standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikow jednostek sektora

ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

Santander Securities S.A zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Zastosowanie zmian nie miato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie.

Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci opublikowata w grudniu 2016 r. “Roczne
zmiany MSSF 2014-2016", ktére zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych
jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczgce zakresu standardéw, ujmowania oraz wyceny,
a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Zmiany do MSSF 12 obowigzujg do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia

2017 r. Natomiast pozostate zmiany sg obligatoryjne od 1 stycznia 2018 r.
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Santander Securities S.A zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Zastosowanie zmian nie miato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie.

Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej
zobowigzania z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych, wytyczne
dotyczace zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych
na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych, a takze wytyczne na temat

ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach.

Santander Securities S.A zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Zastosowanie zmian nie miato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie.

Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci
inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Santander Securities S.A zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Zastosowanie zmian nie miato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie.

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoéinych

przedsigewzieciach”

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej
dacie. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” wyjasniaja, ze w odniesieniu do dlugoterminowych udziatdw w jednostce
stowarzyszonej lub wspoinym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wlasnosci,
spotki stosujg MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujgcy zastosowanie
wymogow MSSF 9 i MSR 28 do diugoterminowych udziatdw w jednostce stowarzyszonej lub

wspolnym przedsiewzieciu.

Santander Securities S.A zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Zastosowanie zmian nie miato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie.
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KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczgce transakcji, w ramach ktorych jednostka
otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obcej. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Santander Securities S.A. zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 r.

Zastosowanie zmian nie miato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty

wczesniej zastosowane przez Santander Securities S.A.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Santander Securities S.A. nie zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek

do istniejgcych standardoéw przed ich datg wejscia w zycie:
Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2019r. lub po tej dacie, z mozliwoscig jej wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do
MSSF 9, jednostki bedg mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej
sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci
godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast

dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Santander Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .

Santander Securities S.A. jest w trakcie analizy wptywu zmian do MSSF 9 na sprawozdanie

finansowe.
MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po

tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje
leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia

ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujaé: (a) aktywa i
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zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za
wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczgcej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing

operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Santander Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .

Santander Securities S.A. nie zastosowat MSSF 16 przed data pierwszego zastosowania (nie
wykorzystano opcji ,early-adoption”).

Santander Securrities S.A. jako lesingobiorca zastosuje MSF 16 do swoich uméw retrospoektywnie z
tacznym efektem pierwszego zastosowania niniejszego standardu ujetym w dniu pierwszego
zastosowania. Santander Securities S.A. jako leasingobiorca nie przeksztalca danych
poréwnawczych.

Podejscie retrospektywne wybrane przez Santander Securities S.A. polega na ustaleniu aktywa z
tytutu prawa uzytkowania oraz zobowigzania finansowego w rownej wartosci na dzien daty wejscia w
zycie MSSF 16 bez naruszania wartosci kapitatow wtasnych. Zobowigzanie Santander Securities S.A.
z tytulu leasingu operacyjnego na dzien wejscia standardu w zycie zostato wycenione w wartosci
biezgcej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych poprzez zastosowanie krancowej stopy
procentowej leasingodawcy w dniu pierwszego zastosowania.

Santander Securities skorzysta z dwéch dopuszalnych zwolnien:

a) Leasingi, ktorych okres leasingu konczy sie przed uptywem 12 miesiecy od dnia pierwszego
zastosowania ujmuje sie jako leasingi krotkoterminowe a koszty zwigzane z tymi leasingami
przedstawia sie¢ w ramach ujawnienia informacji dotyczacych kosztéw odnoszgcych sie do
leasingu krotkoterminowego w rocznym okresie sprawozdawczym, ktéry obejmuje dzien
pierwszego zastosowania.

b) Aktywa o matej wartosci (gdzie za aktywo o matej warto$ci uznaje sie aktywa o wartosci
poczatkowe] nieprzekraczajgcej 20 tys. zt) ujmuje sie bezposrednio w koszty, przez okres

obowigzywania umowy leasingu.

Warto$¢ aktywow z tytutu prawa do uzytkowania na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 wynosi
158 tys. zk.

Zastosowanie zmian nie bedzie miato istothego wpltywu na niniejsze sprawozdanie.
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MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci 18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia

2021 r. lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktéry zezwala na
réznorodng praktyke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni
rachunkowos¢ wszystkich podmiotow, ktdére zajmujg sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami

inwestycyjnymi.

Santander Securities S.A. zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Wprowdzenie zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie.

KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuaciji
niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Santander Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.
Santander Securities S.A. jest w trakcie analizy wptywu KIMSF 23 na sprawozdanie finansowe.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejska.

Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne
zmiany MSSF 2015-2017”, ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,Pofgczenia
przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23
.Koszty finansowania zewnetrznego”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie ujmowania

oraz wyceny.

Santander Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 .
Santander Securities S.A. jest w trakcie analizy wptywu zmian do MSSF 2015-2017 na sprawozdanie

finansowe.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze

zatwierdzone przez Unie Europejska.
MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2019r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okreslajag wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym

modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen.

Santander Securities S.A. zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Santander Securities S.A. jest w trakcie analizy wptywu zmian do MSR 19 na sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejska.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a

jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespojnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe
zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na
transakcji. Jezeli zas aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z
wytgczeniem czesci stanowigcej udziaty innych inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie

zostata ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest

odroczone przez Unie Europejska.

c) Zasady rachunkowosci

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego przedstawione ponizej stosowane bylty w
odniesieniu do wszystkich zaprezentowanych okreséw w sprawozdaniu finansowym Spotki,
z wylgczeniem zmian wynikajgcych z wdrozenia od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9 ,Instrumenty

finansowe” oraz MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” opisanych w dalszej czesci sprawozdania.
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Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania walutowe ujmuje sie po obowigzujagcym na dzien bilansowy srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Transakcje w walutach
obcych ksiegowane sg po odpowiednim kursie stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug
Spotka korzysta z dnia przeprowadzenia operacji.

Réznice kursowe dotyczgce $rodkéw pienieznych w walutach obcych i operacji sprzedazy walut

obcych, zalicza sie zasadniczo odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych.

Instrumenty finansowe

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Santander Securities S.A. klasyfikuje aktywa finansowe do jednej

z ponizszych kategorii:

. Instrumenty dluzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem
biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy, bedacych jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty

gtéwnej pozostatej do sptaty.

. Instrumenty dituzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegaja
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. Ta kategoria
obejmuje instrumenty finansowe, ktdre spetniajg kryterium SPPI oraz sg utrzymywane zgodnie z
modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych

wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych.

. Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla
ktérych skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. Ta kategoria
obejmuje aktywa finansowe, w przypadku ktérych Spoétka dokonata nieodwotalnego wyboru w

zakresie wyceny na dzieh pierwszego zastosowania MSSF 9.

. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, czyli aktywa
finansowe, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci

godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Pierwszym kryterium klasyfikacji do odpowiedniej kategorii wyceny, w przypadku instrumentow
dtuznych jest Test SPPI (Solely Payments of Principal and Interest). Test SPPI przeprowadzany jest w
odniesieniu do pojedynczego instrumentu finansowego lub dla homogenicznej grupy instrumentow o
podobnych cechach. Celem Testu SPPI jest przeprowadzenie oceny charakterystyki przeptywow
pienieznych przyporzadkowanych do danego instrumentu finansowego lub grupy instrumentow i

okreslenie czy przeptywy pieniezne wynikajace z umowy stanowig jedynie sptate kwoty gtowne;j i
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odsetek. Niezdanie testu SPPI automatycznie klasyfikuje aktywo finansowe do kategorii wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Dla instrumentéw kapitalowych Test SPPI jest zawsze
niezdany. W momencie poczatkowego ujecia Spétka moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru
dotyczgcego ujmowania w innych catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej

inwestycji w instrument kapitatowy.

Drugim kryterium klasyfikacji do odpowiedniej kategorii wyceny jest ocena modelu biznesowego.
Ocene modelu biznesowego przeprowadza sie na poziomie portfela aktywoéw finansowych. Dany

portfel aktywdw finansowych nalezy zaklasyfikowa¢ do jednego z trzech modeli:

. Modelu 1, ktory zaktada utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywdw pienigznych

wynikajgcych z umowy (ang. hold to collect),

. Modelu 2, ktérego cel jest realizowany zaréwno poprzez uzyskiwanie przeptywdw pienieznych

wynikajgcych z umowy, jak i poprzez sprzedaz aktywoéw finansowych (ang. hold to collect and sell),

. Modelu 3, innego/rezydualnego modelu biznesowego, ktéry zaktada realizacje przeptywow

pienieznych poprzez sprzedaz aktywow.

W tabeli przedstawiono wynik Testu SPPI oraz Ocene Modelu Biznesowego dla poszczegdinych
portfeli aktywéw finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Santander
Securities S.A.

Wynik Testu Ocena Modelu

Portfel aktywoéw finansowych Rodzaj wyceny

SPPI Biznesowego
Naleznosci krotkoterminowe od klientow zdany Model 1 zamortyzowany koszt
Naleznosci krotkoterminowe od KDPW_CCP zdany Model 1 zamortyzowany koszt
Naleznosci dtugoterminowe od KDPW zdany Model 1 zamortyzowany koszt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdany Model 1 zamortyzowany koszt
Pozostate naleznosci zdany Model 1 zamortyzowany koszt

Spotka ujmuje nabyte instrumenty finansowe w nastepujacy sposoéb:

. Wszystkie instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia sg wyceniane do wartosci
godziwej skorygowanej, w przypadku instrumentéw finansowych innych niz klasyfikowane, jako
wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg byc¢
przypisane bezposrednio do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania

finansowego.
Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia sktadnik aktywow finansowych w:
- zamortyzowanym koszcie lub

- wartosci godziwej przez inne catkowite dochody lub
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- warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty kapitatowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, a skutki

zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ na kapitat z aktualizacji wyceny.

. Instrument finansowy jest wylgczany z bilansu w momencie, gdy wygasajg umowne prawa
do przeptywow pienieznych z instrumentéw finansowych lub w momencie, gdy Spdétka przenosi

zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki z tytutu ich wtasnosci.

. Odsetki od dtuznych instrumentéw finansowych w tym odsetki kuponowe, dyskonto i premia

prezentowane sg jako przychody i koszty odsetkowe.

. W przypadku, gdy cena nabycia jednakowych lub uznanych za jednakowe, ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju albo przeznaczenia sktadnikéw inwestycji sg rézne, to ich rozchéd wycenia sie

po cenach tych sktadnikéw aktywow, ktére nabyto najwczesniej.

W 2017 roku spétka klasyfikowata instrumenty finansowe w dniu ich nabycia w nastepujgcych

kategoriach:

. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat do tej
kategorii byty zaliczane sktadniki aktywow lub zobowigzah finansowych, ktére byly
kwalifikowane, jako przeznaczone do obrotu (nabyte lub zaciggniete w celu odsprzedazy w
krotkim terminie, byty czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi
Spotka zarzgdzata tgcznie w celu generowania krotkoterminowych zyskéw lub stanowity
instrumenty pochodne, poza instrumentami pochodnymi bedgcymi gwarancjami finansowymi
oraz tymi, ktére =zostaty wyznaczone ispetniaty definicje efektywnego instrumentu
zabezpieczajgcego), lub przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone, jako wyceniane do

wartosci godziwej przez Rachunek zyskow i strat.

Spotka klasyfikowatg, jako instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez
Rachunek zyskow i strat, wytgcznie instrumenty przeznaczone do obrotu, nie korzystajgc z

mozliwosci wyznaczenia do tej kategorii instrumentéw przy poczatkowym ujeciu.

Spotka nie dokonata przeklasyfikowania instrumentéw finansowych do lub z kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez Rachunek zyskow i strat od momentu ich objecia lub

wyemitowania.

e Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci, ktére Spotka zamierzata
i miata mozliwo$¢ utrzymywa¢ — instrumenty finansowe o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Spétka zamierzata

utrzymywaé w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci.
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o Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - pozostate instrumenty finansowe

niespetniajgce warunku zaliczenia do pozostatych dwoch kategorii.

e Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - do kategorii tej zaliczano aktywa finansowe nie
bedgce instrumentami pochodnymi o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach,
ktére nie byty kwotowane na aktywnym rynku, inne niz 1) aktywa finansowe, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez Rachunek zyskéw i strat, 2)
aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy, 3) aktywa
finansowe, ktérych posiadacz moégt nie odzyskaé zasadniczo petnej kwoty inwestycji

poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytowe;.

W 2017 roku spoétka ujimowata w nabyte instrumenty finansowe w nastepujgcy sposob:

e Standaryzowang transakcje kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, instrumentéw finansowych dostepnych do

sprzedazy, ujmowano sie w bilansie na dzieh zawarcia transakgciji.

e Metoda ta byta stosowana w sposob jednolity w stosunku do wszystkich transakcji kupna

i sprzedazy instrumentéw finansowych.

e Instrument finansowy byt wylgczany z bilansu w momencie, gdy wygasaty umowne prawa do
przeptywow pienieznych z instrumentéw finansowych lub w momencie, gdy Spotka przenosita

umowne prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych instrumentéw finansowych.

e Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne — ujmowano wg kosztu zamortyzowanego, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Skutki wyceny ujmowano odpowiednio

w rachunku zyskow i strat.

o Wszystkie instrumenty finansowe w momencie poczgtkowego ujecia byly wyceniane do
wartosci godziwej skorygowanej, w przypadku instrumentow finansowych innych niz
klasyfikowane, jako wyceniane do warto$ci godziwej przez Rachunek zyskéw i strat, o koszty
transakcji, ktére mogg by¢ przypisane bezposrednio do nabycia lub emisji sktadnika aktywow

finansowych lub zobowigzania finansowego.

e Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez Rachunek zyskow i strat
wyceniano wedtug wartosci rynkowej, a w przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
nie istniat aktywny rynek, wedtug okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej. Réznice z
wyceny do wartosci rynkowej lub wartosci godziwej zaliczano odpowiednio do przychodoéw lub

kosztéw operacji finansowych.

e Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wyceniano wedtug ceny
nabycia skorygowanej o naliczone odsetki, z dyskonta i premie oraz z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Skutki wyceny zaliczano odpowiednio do przychodow

lub kosztéw z operaciji finansowych.
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e Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy wyceniano wedtug wartosci godziwej, a skutki

zmiany wartosci godziwej odnoszono na kapitat z aktualizacji wyceny.

e Odsetki od dtuznych instrumentow finansowych w tym odsetki kuponowe, dyskonto i premia

prezentowano jako przychody i koszty odsetkowe i ujmowano w rachunku zyskéw i strat.

e W przypadku, gdy cena nabycia jednakowych lub uznanych za jednakowe, ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju albo przeznaczenia skfadnikéw inwestycji byty rézne, to ich rozchdd

wyceniano: po cenach tych skfadnikow aktywow, ktére nabyto najwczesnie;.

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wszystkie srodki trwate posiadajg okreslony okres uzytkowania, a ich amortyzacja dokonywana jest
metodg liniowg w ciggu przewidywanego okresu ich uzywania stosujgc nastepujgce stawki odpiséw
amortyzacyjnych:

Zespoty komputerowe — od 20% do 60%

Srodki transportu - od 20% do 40%

Urzadzenia techniczne — od 10% do 20%

Inwestycje budowlane (ulepszenia w obcych srodkach trwatych) — 10%

Pozostate srodki trwate — od 14% do 20%
Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania i stawek amortyzacji Srodkoéw trwatych jest okresowo
weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach obrotowych

odpiséw amortyzacyjnych.

Amortyzowane srodki trwate sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg zdarzenia
lub zmiany okolicznosci wskazujgce, ze ich wartos¢ bilansowa moze byé niemozliwa do odzyskania.
Wartos¢ bilansowa srodka trwatego jest niezwtocznie obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalne;j,
jezeli wartos¢ bilansowa przewyzsza szacunkowg wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna jest
wyzszg z dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i

wartosci uzytkowej.

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywéw ze sprzedazy z

ich wartoscig bilansowg i ujmuje w wyniku z dziatalnosci operacyjnej.

Niskocenne $rodki trwate, o cenie nabycia ponizej 10.000 zi, sg jednorazowo odpisywane w koszty z

chwilg przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim

zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty warto$ci.
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Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe

umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wszystkie wartosci niematerialne posiadajg okreslony okres uzytkowania, a ich amortyzacja
dokonywana jest metodg liniowg w ciggu przewidywanego okresu ich uzywania stosujgc nastepujgce
stawki odpiséw amortyzacyjnych:

Oprogramowanie komputerowe — od 20% do 50%
Poprawnosc¢ stosowanych okreséw uzytkowania i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych jest
okresowo weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach

obrotowych odpisdéw amortyzacyjnych.

Amortyzowane wartosci niematerialne sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg
zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujace, ze ich warto$¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do
odzyskania. Wartos¢ bilansowa srodka trwatego jest niezwiocznie obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa przewyzsza szacunkowag warto$¢ odzyskiwalng. Wartosc
odzyskiwalna jest wyzszg z dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego pomniejszonej o

koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowe;.

Zyski i straty z tytutu zbycia wartosci niematerialnych ustala sie drogg poréwnania wptywow ze

sprzedazy z ich wartoscig bilansowg i ujmuje w wyniku z dziatalno$ci operacyjnej.

Niskocenne wartosci niematerialne, o cenie nabycia ponizej 10.000 zt, sg jednorazowo odpisywane w

koszty z chwilg przyjecia do uzytkowania.

Naleznosci

Naleznosci od klientéow, KDPW, KDPW_CCP, domdéw maklerskich, systemu rekompensat oraz
pozostate naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty

przez dokonanie odpisu aktualizujgcego zaliczonego do wyniku finansowego Spotki.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozycja srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuje Srodki wlasne Spédtki oraz srodki pieniezne
nalezace do klientéw zlozone na rachunkach klientéw. Srodki pieniezne klientéw deponowane sg na
rachunkach bankowych prowadzonych dla Spétki odrebnie od $rodkdéw pienieznych wtasnych. W
przypadku przechowywania przez Spotke srodkdw pienieznych klientéw na rachunkach bankowych,
ktore sg oprocentowane, oraz lokatach o/n, klientom przystugujg odsetki od zapisanych na
rachunkach s$rodkéow pienieznych w wysokosci i na zasadach okreslonych w Regulaminie

Swiadczenia Ustug Maklerskich i umowie z klientem. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg
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srodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w
rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkdéw pienieznych i ich

ekwiwalentow.
Zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe - wszystkie zobowigzania finansowe niezaliczone do kategorii
instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, w tym

w szczegolnosci:

e Zobowigzania wobec klientéw, na ktére przede wszystkim skladajg sie zobowigzania z tytutu
srodkow pienieznych klientéw ztozonych na rachunkach pienieznych oraz zobowigzania z
tytutu zawartych i nierozliczonych do konca okresu sprawozdawczego transakcji kupna /

sprzedazy instrumentéw finansowych na rachunek klientéw;

e Zobowigzania wobec biur maklerskich stanowig zobowigzania ztytulu zawartych

i nierozliczonych transakcji kupna / sprzedazy instrumentéw finansowych.

Swiadczenia pracownicze
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze Spotki obejmujg wynagrodzenia, premie, ptatne urlopy
oraz sktadki na ubezpieczenie spoteczne. Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze sg ujmowane
jako koszty w okresie, ktérego dotyczg niezaleznie od momentu ich faktycznej zaptaty. Spétka tworzy
rozliczenia miedzyokresowe kosztow na premie i nagrody dotyczgce wynikdw osiggnietych w okresie
sprawozdawczym, ktérych wyptata ma miejsce po dniu bilansowym oraz rozliczenia miedzyokresowe

kosztéw na zobowigzanie z tytutu niewykorzystanego do dnia bilansowego urlopu wypoczynkowego.

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Inne dtugoterminowe s$wiadczenia pracownicze, ktére nie podlegajg w catosci rozliczeniu przed
uptywem dwunastu miesiecy od zakonczenia rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym
pracownik wykonywat zwigzang z nimi prace to, miedzy innymi odroczone wynagrodzenia, os6b
zajmujgcych stanowiska kierownicze w Spoétce, okreslone na podstawie polityki wynagradzania z
uwzglednieniem zmiennych sktadnikdw wynagrodzen zgodnie z Rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 roku (Dz. U. z 2017, poz. 856) w sprawie kapitatlu wewnetrznego,
systemu zarzagdzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze

polityki wynagrodzerh w domu maklerskim.
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Czes$¢ wynagrodzenia zmiennego oséb objetych Politykg, o szczegodlnie istotnym wptywie na profil
ryzyka Spotki, stanowi zachete do szczegdlnej dbatosci o diugoterminowe dobro Spoétki i wyptacane
jest w srodkach pienieznych, w wartosci instrumentu hipotetycznego opartego na wartosci akcji Spotki
przy czym wyptata nastepuje w ciggu 4 lat po roku przyznania i jest wyptacana w réwnych rocznych

ratach.

Czes¢ wynagrodzenia zmiennego oséb objetych Polityka, o szczegdlnie istotnym wplywie na profil
ryzyka Spofki, wyptacane jest po zakonczeniu okresu oceny, za jaki to wynagrodzenie przystuguije,
przy czym wyptata nastepuje nie wczesniej po 4 latach i moze by¢ realizowana w rownych rocznych

ratach.

Wypfata wynagrodzenia, o ktérym mowa wyzej jest uzalezniona od wynikéw pracy danej Osoby objetej

Politykg w okresie oceny oraz uwzglednia jej wptyw na profil ryzyka Spofki.

Spotka dokonuje wyceny zmiennych sktadnikédw wynagrodzen zgodnie z MSR 19. Rezerwa na
zmienne sktadniki wynagrodzeh ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji Koszty dziatania

Spoiki i koszty ogélnego zarzadu.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowigzania, ktérych kwoty
mozna w sposob wiarygodny oszacowaé, w szczegolnosci na straty z transakcji w toku ich
przeprowadzania, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, skutkdw finansowych toczacego
sie postepowania sgdowego. Rezerwy wyceniane sg nie rzadziej niz na dzieh bilansowy w

wiarygodnie oszacowanej i uzasadnionej wartosci.

Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych

lub kosztéw finansowych, w zalezno$ci od okoliczno$ci, z ktérymi powigzane sg zobowigzania.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w uzasadnionej, racjonalnie oszacowanej wysokosci na

przypadajgce na dany okres, ale jeszcze nieponiesione koszty.

Rezerwy sg ujmowane w bilansie, jezeli na Santander Securities S.A. cigzy obowigzek prawny lub
zwyczajowo oczekiwany wynikajacy ze zdarzen przesztych, jak réwniez jezeli prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu s$rodkéw zawierajgcych w sobie

korzysci ekonomiczne.

Rezerwa na $wiadczenia na rzecz pracownikéw jest szacowana przez Zarzad DB Securities S.A,,

ktéry ustala wysokos¢ swiadczen na dzien bilansowy.
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Kapitaty

Kapitaly wtasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi
ustawami oraz ze statutem. Do kapitatdbw wtasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i
niepokryte straty z lat ubiegtych.

Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do KRS wedtug
warto$ci nominalnej.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akciji.
Kapitat z aktualizacji wyceny przedstawia efekt wyceny aktywdéw finansowych dostepnych do

sprzedazy do wartosci godziwej, z uwzglednieniem odroczonego podatku dochodowego

Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpisdéw z zysku i przeznaczony na pokrycie strat bilansowych.
Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk wynikajgcy z rachunku zyskoéw i strat

i uwzglednia obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Zgodnie z MSSF 9 Santander Securities S.A. stosuje podejscie uproszczone do ustalenia odpisow

aktualizujgcych.

W ramach podejscia uproszczonego Spoétka wycena odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
réownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu. W rezultacie w
podejsciu uproszczonym nie wystepuje konieczno$¢ oceny, czy wystgpit istotny wzrost ryzyka
kredytowego oraz stosowania trzyetapowego podejscia. W praktyce oznacza to podejscie

dwuetapowe.

Spotka stosuje praktyczne rozwigzanie przy wycenie oczekiwanych strat kredytowych polegajgce na
korzystaniu z tzw. macierzy rezerw. W ramach tego rozwigzania portfele aktywow finansowych dzieli
sie na koszyki/grupy opdznieh na podstawie danych historycznych dotyczacych strat kredytowych. W
kolejnym kroku, state stawki rezerw w zaleznosci od liczby dni opdznien sg przyktadane do salda

naleznosci znajdujgcego sie w danym koszyku.

Ponadto zgodnie z paragrafem 5.5.17 punkt c) MSSF 9 w ramach kalkulacji odpisu Spétka
uwzglednia racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez
nadmiernych kosztéw lub starah na dzieh sprawozdawczy, dotyczgce przesztych zdarzen, obecnych

warunkow i prognoz dotyczacych przysztych warunkéw gospodarczych.

Podejscie stosowane przez Spotke w roku 2017.

Warto$¢ bilansowa aktywéw innych niz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
poddawana byla ocenie na kazdy dzieh bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki
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wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spoétka dokonywata

szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow.

Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmowany byt w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw
przewyzszata jego wartos$¢ odzyskiwalng. W przypadku aktywow finansowych, odpis rozpoznawany
byt wéwczas, gdy identyfikowane byty przestanki utraty wartosci (wynikajgce z katalogu MSSF39) i
warto$¢ biezgca szacowanych przysztych przeptywow pienieznych z danego aktywa byta nizsza niz

wartos¢ bilansowa. Odpisy z tytutu utraty wartosci uyymowane byly w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane
bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny i powstawaty obiektywne przestanki utraty wartosci tego
aktywa, skumulowane straty, ktére byty uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmowano

w rachunku zyskéw i strat, nawet, jezeli sktadnik aktywow finansowych nie zostat wytgczony z bilansu.

Kwota skumulowanych strat z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku zyskoéw i strat stanowita
réznice pomiedzy ceng nabycia a aktualng wartoscig godziwg pomniejszong o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci, ktére zostaty uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat odnosnie danego

skfadnika aktywéw finansowych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do papieréw warto$ciowych utrzymywanych do terminu
ich wymagalnosci lub naleznosci wycenianych wg zamortyzowanego kosztu byly odwracane, jesli
pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej mogt byé obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu

ujecia straty z tytutu utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane,
jako dostepne do sprzedazy nie byly odwracane przez wynik finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa
instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych, jako dostepne do sprzedazy wzrastata a jej wzrost mogt
by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartoéci, to uprzednio ujetg strate z tytutu

utraty wartosci odwracano z kwotg utraty warto$ci wykazang w rachunku zyskow i strat.

W pozostatych przypadkach odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci byt odwracany, jezeli zmienity
sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany byt tylko do wysokosci wartosci bilansowej skladnika aktywdéw pomniejszonej o odpisy

amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Przychody

Przychody sg to uzyskane w roku obrotowym — w wiarygodnie ustalonej wartosci — prawdopodobne
korzysci ekonomiczne, ktére spowodujg zwiekszenie aktywdw lub zmniejszenie zobowigzan jednostki,

prowadzgce do zwiekszenia jej kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru.
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Krok 1.: Identyfikacja umowy z klientem.

Zgodnie z MSSF 15, umowg jest kontrakt miedzy dwiema lub wiekszg iloscig stron, powodujgcy
powstanie podlegajgcych wykonaniu praw i obowigzkéw. Jednakze nie kazda umowa jest objeta
MSSF 15. Santander Securities S.A. ujmuje umowe z klientem, objetg MSSF 15, tylko wéwczas, gdy
spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

- strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow,

- Santander Securities S.A. jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczgce aktywow,

- Santander Securities S.A. jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za aktywa,

- umowa ma tres$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych Santander Securities S.A.,

- jest prawdopodobne, ze Santander Securities S.A. otrzyma wynagrodzenie, w zamian za aktywa,
ktére zostang przekazane klientowi, przy czym o uznaniu wynagrodzenia za prawdopodobne do
otrzymania decyduje jedynie zdolnos¢ i zamiar wptaty wynagrodzenia przez klienta w terminie

ustalonym w umowie.
Krok 2.: Identyfikacja poszczegoélnych zobowigzan do wykonania $wiadczen wynikajgcych z umowy.

Nastenym etapem procesu ujmowania przychoddéw jest wyodrebnienie obowigzkéw sSwiadczenia
wynikajgcych z umowy, czyli aktywow, ktére sg od siebie niezalezne (ang. ,distinct”). Jezeli dane
aktywo jest niezalezne, to znaczy klient moze korzysta¢ z danego aktywa osobno, lub w powigzaniu z
innymi zasobami, ktére sg dla niego tatwo dostepne i jednoczesnie aktywo nie jest zalezne czy

powigzane z innym aktywem z tej samej umowy.

Czynniki, ktére wskazujg, ze zobowigzanie Santander Securities S.A. do przekazania aktywa klientowi
mozna zidentyfikowaé, jako odrebne, obejmujg miedzy innymi nastepujgce okolicznosci:

- Santander Securities S.A. nie Swiadczy istotnych ustug polegajgcych na tgczeniu aktywa z innymi
aktywami przyrzeczonymi w umowie w pakiety aktywow, ktére po potgczeniu stanowig przedmiot
umowy zawartej przez klienta,

- aktywo nie zmienia znaczgco ani nie dostosowuje innych aktywow przyrzeczonych w umowie,

- aktywo nie jest w istotnym stopniu zalezne od innych aktywow przyrzeczonych w umowie, ani nie

jest z nimi w istotnym stopniu powigzane.

Krok 3.: Okreslenie ceny transakcyjne;.

Zgodnie z MSSF 15, cena transakcyjna to wynagrodzenie, jakiego Santander Securities S.A.
oczekuje, w zamian za przekazanie przyrzeczonych w umowie aktywow. Cena transakcyjna

reprezentuje wysokosc przychodu, ktory zostanie rozpoznany z tytutu wykonania umowy.
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Krok 4.: Alokacja ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczen.

Ze wzgledu na to, iz poszczegodlne obowigzki swiadczenia mogg by¢é rozpoznawane w réznych
momentach oraz w rézny sposéb (jednorazowo lub w czasie) w przypadku umoéw wieloelementowych
niezbedna jest alokacja ceny transakcyjnej na zidentyfikowane obowigzki $wiadczenia. Alokacja
powinna odby¢ sie na podstawie jednostkowej ceny sprzedazy, czyli ceny, po ktérej Spotka
dokonataby sprzedazy danego aktywa osobno podobnym klientom i w podobnych okolicznosciach. W
przypadku zmiany ceny transakcyjnej w trakcie trwania kontraktu, ponowna alokacja odbywa sie w
oparciu o poczatkowo ustalone jednostkowe ceny sprzedazy.

Santander Securities S.A. nie $wiadczy umow wieloelementowych.

Krok 5.: Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Przychdd jest rozpoznawany w momencie, gdy aktywa sg przekazane klientowi oraz uzyskuje on
kontrole nad przedmiotem umowy. MSSF 15 wymienia warunki, jakie muszg byé spetnione, aby
kontrola zostata przekazana klientowi. Przekazanie kontroli moze nastgpi¢ jednorazowo lub w czasie,
a ustaleniu tego stuzg kryteria wskazane przez standard. Przekazanie kontroli oznacza mozliwosc
kierowania wykorzystaniem i uzyskiwania praktycznie wszystkich korzysci z aktywa. Jest to pojecie
szersze niz dotychczas stosowany moment przekazania istotnych ryzyk i korzysci. Rozwazeniu bedg
musiaty podlegac takie przestanki jak np.: fizyczne wtadanie nad aktywem, posiadanie biezgcego
prawa do wynagrodzenia lub akceptacja rezultatu obowigzku swiadczenia.

Zdaniem Santander Securities S.A. do przestanek wskazujgcych na przekazanie kontroli nalezy:

- biezgce prawo Santander Securities S.A. do otrzymania zaptaty za sktadnik aktywow — jesli klient
jest w danym momencie zobowigzany do zaptaty za sktadnik aktywéw, moze to oznaczaé, Ze klient
uzyskat mozliwo$¢ rozporzadzania sktadnikiem aktywéw oraz uzyskiwania z niego zasadniczo

wszystkich pozostatych korzysci.

Przychdd z tytutu uméw zawartych z klientami, Santander Securities S.A. rozpoznaje jednorazowo,
poniewaz wszystkie realizowane transakcje wynikajgce z zawartych uméw sg czynnosciami

jednorazowymi.

Prowizje maklerskie

Na przychody z tytutu prowizji sktadajg sie w catosci prowizje z tytutu posredniczenia w transakcjach
kupna / sprzedazy instrumentéw finansowych na rynku wtérnym oraz prowizje z tytutu oferowania
instrumentéw finansowych na rynku pierwotnym. Prowizje z tytutu posredniczenia w transakcjach
kupna / sprzedazy instrumentéw finansowych na rynku wtérnym sg ujmowane w wyniku finansowym
w dniu zawarcia transakcji. Prowizje z tytutu oferowania instrumentéw finansowych na rynku
pierwotnym s3g ujmowane w momencie zrealizowania oferty na rynku pierwotnym, zgodnie

z warunkami zawartych uméw.
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Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki i dywidendy. Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu metody
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend

ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie, kiedy Spotka nabywa prawa do jej otrzymania.

Pozostate przychody

Na pozostate przychody sktadajg sie przede wszystkim przychody z tytutu prowadzenia rachunkéw
papierow wartosciowych i rachunkoéw pienieznych klientow. Przychody z tytulu prowadzenia
rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkoéw pienieznych klientdw pobierane sg z géry i

rozliczane liniowo do rachunku zyskow i strat w okresie, ktérego dotycza.

Koszty

Koszty sg to prawdopodobne zmniejszenia korzysci ekonomicznych — o wiarygodnie okreslonej
warto$ci — powstate w roku obrotowym, ktore spowodujg zmniejszenie aktywow lub zwigkszenie

zobowigzan, prowadzace do zmniejszenia kapitatu wkasnego lub zwiekszenia jego niedoboru.

Na koszty dzialania Spodtki skiadajg sie koszty wynikajgce z podstawowej dziatalnosci: koszty
transakcyjne, koszty Swiadczen pracowniczych, amortyzacji, koszty najmu oraz pozostate. Koszty
ujmowane sg po wykonaniu ustugi w okresach, ktérych dotyczg, niezaleznie od daty dokonania

zaptaty.

Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywng stope

procentowg, odsetki ptatne klientom oraz zyski i straty z tytutu réznic kursowych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezgca i czes$¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjgtkiem kwot zwigzanych
z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wilasnym. Wdwczas ujmuje sie go w kapitale

wilasnym.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty

podatku dotyczgcego lat ubiegtych.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany, przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego,
w oparciu o réznice przejsciowe wystepujgce na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich warto$ciag bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest
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prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa
z tytutu podatku odroczonego. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w
wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji warto$ci
bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych lub

uchwalonych na koniec okresu sprawozdawczego.

Instrumenty finansowe klientow (pozycje pozaksiegowe)

Instrumenty finansowe klientéw, zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych
przez Spotke bagdz przechowywanych przez Spoétke w formie dokumentu, wykazywane sa
pozaksiegowo w ujeciu wartosciowym i ilosciowym. Warto$¢ instrumentéw klientéw zostata ustalona

na dzien 31 grudnia 2018 r. zgodnie z:

1) rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegoélnych zasad

rachunkowos$ci domoéw maklerskich ( Dz. U.z 2013 poz 483),

2) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Wyceny instrumentéw finansowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych klientéw
prowadzonych przez dom maklerski, znajdujgcych sie we wtérnym obrocie na rynku regulowanym,
dokonuje sie na kazdy dzieh roboczy wedlug cen biezgcych. W przypadku gdy nie jest mozliwa
wycena instrumentéw finansowych klientéw wedtug cen biezgcych, instrumenty te wycenia sie wedtug

wartosci godziwej, pozwalajgcej na rzetelne odzwierciedlenie ich wartosci.

Wartos¢ godziwa

Jedynymi instrumentami wycenianymi do wartosci godziwej na 31.12.2018 r. oraz 31.12.2017 r. sg
akcije GPW w Warszawie S.A. Sg one klasyfikowane jako aktywa wyceniane przez inne catkowite
dochody (aktywa dostepne do sprzedazy na dzien 31.12.2017); zmiany warto$ci godziwej sg
odnoszone do innych catkowitych dochodéw. Wycena akcji GPW w Warszawie S.A. nastepuje wg

notowania gietdowego.

Zgodnie z MSSF7, Spdétka jest zobligowana do ujawnienia warto$ci godziwej pozostatych
instrumentéw finansowych (Nota 36). Ze wzgledu na fakt, iz pozostate instrumenty finansowe (gtéwnie

naleznosci i zobowigzania handlowe) sg krotkoterminowe, zgodnie z MSSF7.29 oraz ze wzgledu na
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fakt, iz wartos¢ ksiegowa stanowi dobre przyblizenie wartosci godziwej, osobne ujawnienie wartosci

godziwej tych instrumentow nie jest dokonywane.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na pozycje sktadajg sie przede wszystkim $rodki pieniezne ztozone na rachunkach bankowych oraz
lokaty typu o/n. Spétka uznata warto$¢ godziwg tej pozycji za zblizong do wartosci bilansowej. Spotka
uznaje, ze wartos¢ bilansowa pozycji jest najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej ze

wzgledu na jej krétkoterminowy charakter.

Naleznosci i pozyczki udzielone

Na naleznosci i pozyczki udzielone sktadajg sie przede wszystkim naleznosci od klientow
posiadajgcych rachunki inwestycyjne z tytutu zawartych, a nierozliczonych transakcji kupna,
naleznosci z tytulu odroczonego terminu zapfaty, naleznosci z tytutlu zawartych i nierozliczonych
transakcji od klientéw nieposiadajgcych rachunkéw inwestycyjnych oraz naleznosci od domow
maklerskich i biur maklerskich z tytutu zawartych i nierozliczonych transakcji, ktére posiadajg termin
zapadalnosci do 2 dni. Spdétka uznata warto$¢ godziwg tej pozycji za zblizong do wartosci bilansowe;.

Zobowiagzania wobec klientéw

Zobowigzania wobec klientéw, sg zobowigzaniami, ktére w praktyce nie posiadajg terminow
wymagalnosci lub posiadajg termin wymagalnosci do 2 dni. Spétka uznata wartos$é godziwg tej pozycji

za zblizong do wartosci bilansowe;.

Zobowigzania wobec biur maklerskich

Zobowigzania wobec biur maklerskich sg zobowigzaniami z tytulu zawartych i nierozliczonych
transakcji. Sg to zobowigzania o terminie wymagalnosci do 2 dni. Z uwagi na krotki termin

wymagalnosci, Spotka uznata warto$¢ godziwg tej pozycji za zblizong do wartosci bilansowe;.
Leasing
Santander Securities S.A. leasinguje powierzchnie biurowg i samochody, zgodnie z umowami

leasingu operacyjnego.

Ptatnosci dokonane z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane, jako koszty w rachunku zyskow i

strat.

Kompensowanie

Kompensowanie sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych jest dokonywane tylko w przypadku,
gdy Santander Securities S.A. posiada wazny tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty a

rozliczenie ma zosta¢ przeprowadzone w kwocie netto lub realizacja skfadnikow aktywéw i
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zobowigzan nastepuje jednoczesnie. W 2018 roku i odpowiednio w 2017 roku nie wystapity przypadki

umozliwiajgce wykonanie kompensaty.
Wartosci szacunkowe

Ustalenie bilansowych wartosci niektérych aktywow i zobowigzan oraz przychodéw i kosztéw wymaga
oszacowania na date bilansowg wptywu niepewnych przysztych zdarzen na te pozycje. Szacunki i
zatozenia podlegajg ciggtej ocenie, oparte sg o doswiadczenia historyczne oraz inne czynniki, w tym
oczekiwania, co do przysztych zdarzen, ktdre w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Najistotniejsze
Z nich, zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego to:

- Swiadczenia pracownicze - rezerwy na przyszie wyptaty z tytutu Swiadczen pracowniczych takie jak
odprawy emerytalne podlegajg okresowemu oszacowaniu przez niezaleznego aktuariusza. Wysokos¢
rezerwy uzalezniona jest od wielu czynnikdw i zatozen takich jak stan zatrudnienia i ptac na dzien
sprawozdawczy, staz pracy i wiek pracownikéw, prawdopodobienstwo dotrwania danej osoby do
wieku emerytalnego,

- naleznosci od klientow z tytulu optat — tworzona jest rezerwa, oszacowana na podstawie
wczesniejszych doswiadczen. Zarzad stosuje metode ostroznosciowa i na naleznosci z tytutu optat za
prowadzenie rachunku zawigzuje rezerwe na catg kwote naleznosci z tego tytutu.

- rezerwa na nagrody dla pracownikow — zostata zawigzana w odniesieniu do podpisania przez
Deutsche Bank Polska S.A. umowy o wspétpracy z Bankiem Zachodnim WBK S.A., ktéra dotyczyta
m.in. sprzedazy catego pakietu tj. 100% akcji DB Securities S.A. (obecnie Santander Securities S.A.)
Transakcja planowana byta na IV kwartat 2018 r. i zostata zrealizowana 9 listopada 2018 r. W grudniu
2018 roku, w zwigzku z realizacjg umowy z Santander Bank Polska S.A. (wczes$niej Bank Zachodni
WBK S.A.) nastgpita czesciowa realizacja wyptat nagréod dla pracownikéw. Na wielkos¢ rezerwy
wplyw majg szacunki kwot nagréd dla pracownikdw oraz zapisy Polityki wynagradzania z
uwzglednieniem zmiennych sktadnikow wynagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska kierownicze, w

tym cztlonkéw zarzadu, w Santander Securities S.A.

d) Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

W zwigzku z wyrdznieniem dziatalnosci zaniechanej w roku 2017 opisanym w nocie 1, dokonano
przeksztatcenia Sprawozdania z catkowitych wynikéw za rok 2017, aby odzwierciedli¢ dziatalnosc
kontynuowang i zaniechang. Wptyw przeksztaticenia na prezentowane w sprawozdaniu dane

poréwnawcze przedstawia ponizsza tabela.
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Przychody i koszty z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej od 01.01.2017 do 31.12.2017

W tysigcach ztotych

Dziatalno$¢ zaniechana i
kontynuowana od
01.01.2017 do 31.12.2017

w tym

Dziatalnos$¢ zaniechana od
01.01.2017 do 31.12.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana od
01.01.2017 do 31.12.2017

Przychody
Prow izje maklerskie 16 374 5208 11 166
Pozostate przychody 4309 2481 1828
20 683 7 689 12 994
Koszty
Koszty z tytutu optat i prow izji (8951) (2812) (6 139)
Koszty pracow nicze (5673) (1743) (3930)
Amortyzacja (313) - (313)
Koszty najmu (619) (150) (468)
Pozostate koszty (4 540) (193) (4 347)
(20 095) (4 898) (15197)
Wynik z dziatalnosci
ynt z. z!a ainoscl 588 2791 (2 203)
operacyjnej
Przychody finansow e 1598 - 1598
Koszty finansow e (277) - (277)
Wynik z dziatalnosci
.ynl z z_|aanosc| 1321 i 1321
finansowej
Zysk/(Strata) brutto 1909 2791 (882)
Podatek dochodow y 95 (100) 196
Zysk/(Strata) netto 686
z dziatalnosci kontynuow anej ) ) (686)
Zys.kI(Strafa). nett_o . ) 2691 )
z dziatalnosci zaniechanej
Zysk/(Strata) netto
z dziatalnosci 2005 - -

zaniechanej i kontynuowanej

Przychody przypisane do dziatalnosci zaniechanej to prowizje maklerskie uzyskane z tytutu
Swiadczenia ustug dla klientéw instytucjonalnych. Przychodom tym przyporzgdkowane sg koszty
transakcyjne w czesci przypadajacej na dziatalnos¢ zaniechang. Koszty pracownicze dotyczace
dziatalnosci zaniechanej obejmujg koszty wynagrodzen dla Dziatu Analiz i Dzialu Brokerskiego. Z
przypadajgcej na dziatalnos¢ zaniechang =zostaty ustalone

kolei koszty najmu w czesci

proporcjonalnie do powierzchni zajmowanej przez Dziat Analiz i Dziat Brokerski. Pozostate koszty to
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koszty zwigzane z optatami za serwisy informacyjne (Bloomberg, PAP), z ktérych korzystali
pracownicy wyzej wymienionych dziatow.

Noty objasniajgce do Sprawozdania z catkowitych dochodéw DB Securities S.A. prezentujg dane
dotyczgce dziatalno$ci kontynuowane;.

3. Prowizje maklerskie wediug produktéw

za od 01.01.2018 od 01.01.2017

W tysigcach ziotych okres do  31.12.2018 do 31.12.2017
Akcje 12 610 10 618
Instrumenty pochodne 541 395
Obligacje 88 154
Razem 13 239 11 166

4. Prowizje maklerskie wedtug gietd

za od 01.01.2018 od 01.01.2017

W tysiqcach zotych okres do  31.12.2018 do 31.12.2017
Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 6 312 8 756
Pozostate gietdy 6 926 2410
Razem 13 239 11 166

5. Pozostate przychody

W tysigcach ztotych za od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017
Prowizje za prowadzenie rachunkéw papieréw

warto$ciowych i rachunkéw pienieznych 424 290
klientow
Przychody z tytutu uméw o wspétpracy 1444 1521
Przychody z tytutu niewykorzystanych

. L 2122 -
rozliczen miedzyokresowych
Pozostate 1 17
Razem 3991 1828
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6. Koszty z tytutu optat i prowizji
W tysigcach ztotych

Koszty GPW
Koszty KDPW
Koszty CCP

Koszty z tyt.posrednictwa w sprzedazy pap.wart.

Koszty zwigzane z transakcjami na pozostatych

rynkach

Razem

7. Koszty pracownicze

W tysigcach ztotych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikow

Razem

8. Pozostate koszty

W tysigcach ztotych

Koszty podrézy stuzbowych i reprezentacii
Koszty serwiséw informacyjnych

Optaty pocztowe i telekomunikacyjne
Eksploatacja systeméw informatycznych
Koszty konsultacji i doradztwa

Zuzycie materiatow

Koszty Retention

Pozostate

Razem

za od 01.01.2018
okres do 31.12.2018

(204)

(4 946)

za od 01.01.2018
okres do  31.12.2018
(4 537)
(567)
(296)
(5 400)

za od 01.01.2018
okres do 31.12.2018

(@7)

(5 302)

od 01.01.2017
do 31.12.2017
(1 769)
(338)
(313)
(3 607)

(112)

(6 139)

od  01.01.2017
do  31.12.2017
(3 271)
(389)
(269)
(3 930)

od 01.01.2017
do 31.12.2017

(77)
®)
(375)
(1 568)
(840)
(112)
(763)
(607)
(4 347)
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9. Przychody finansowe

W tysigcach ztotych

Odsetki od wtasnych lokat i depozytow

Odsetki od srodkow pienieznych klientow

Roznice kursowe netto
Dywidendy netto

Razem

10. Koszty finansowe

W tysigcach ztotych

Odsetki wyptacone klientom

Koszty ustug bankowych

Koszty z tytutu zarzgdzania przez KDPW

Pozostate

Razem

za od 01.01.2018 od
okres do 31.12.2018 do
347
877
49

1273

za od 01.01.2018 od
okres do  31.12.2018 do
(40)
(34)
(41)
()
(115)

11. Obcigzenie/(Uznanie) z tytutu podatku dochodowego

W tysigcach ztotych

Czesc¢ biezgca
Czes$¢ odroczona

Razem

za od 01.01.2018 od
okres do 31.12.2018 do

310
41
352

01.01.2017
31.12.2017

500
994
92

12
1598

01.01.2017
31.12.2017

(79)
(44)
(119)
(35)
(277)

01.01.2017
31.12.2017

(196)
(196)
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Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

W tysigcach ztotych

Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego
netto

Stan na poczatek okresu
Zmiany odniesione do rachunku zysku i strat
Zmiany odniesione na pozostate catkowite dochody

Stan na koniec okresu

31.12.2018

695

od 01.01.2018
do 31.12.2018

723
(42)
14
695

31.12.2017

723

od 01.01.2017
do 31.12.2017

535

195
©)

723

Spotka szacuje, ze aktywo z tytutu podatku odroczonego zrealizuje sie w ciggu 12 miesiecy.

Uzgodnienie obcigzenia/(uznania) wyniku finansowego

W tysigcach ztotych za
okre
Zysk brutto

Stawka podatkowa

Obcigzenie podatkowe wg obowigzujgcej stawki podatku 19%

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu

Inne réznice w ujeciu bilansowym i podatkowym

Podatek biezacy

Podatek odroczony

- Ustugi doradcze

- Swiadczenia urlopowe

- Pakiety retencyjne

- Pozostate

Ogoétem obcigzenie wyniku brutto, w tym:

Ogoétem obcigzenie wyniku brutto dziatalnosci zaniechanej

Ogoétem obcigzenie wyniku brutto dziatalnosci kontynuow anej

od
do

01.01.2018
31.12.2018

1791
19%

340

310
42
(242)

(25)
225

352

352

od
do

01.01.2017

31.12.2017
1909

19%

363

209

471)
100
(195)
(14)
(30)
145
94
(95)
100
(95)
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12. Rzeczowe aktywa trwate

01.01.2018 - 31.12.2018

Inwestycje Maszyny, Wyposazenie
. w obcych narzedzia, Urzadzenia Srodki P N
W tysigcach ztotych . - narzedzia, Razem
srodkach zespoly techniczne transportu
przyrzady
trwatych komputerowe
Wartos¢ w cenie nabycia 257 2423 143 171 333 3328
na poczatek okresu
Zakupy - - 6 - - 6
Sprzedaz - - - - (51) (51)
Likwidacja/inne (257) (49) (30) - (140) (477)
Wartos.c w cenie nabycia ) 2374 119 171 142 2806
na koniec okresu
Skumulowane umorzenia 231 2408 87 92 331 3150
na poczatek okresu
Amortyzacja 6 11 16 34 0 67
Sprzedaz - - - - (51) (51)
Likwidacjal/inne (237) (50) (28) - (141) (456)
Skumu.lowane umorzenia ) 2370 76 125 139 2710
na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec i 4 43 46 3 96
okresu
01.01.2017 - 31.12.2017
Inwestycje Maszyny, A
. w obcych narzedzia, Urzadzenia Srodki Wyposazenl_e,
W tysigcach ztotych . - narzedzia, Razem
srodkach zespoly techniczne transportu rzvrzad
trwalych komputerowe prayrzacy
Wartos¢ w cenie nabycia 257 2456 151 171 440 3475
na poczatek okresu
Zakupy - 1 - - - 11
Sprzedaz - (5) - - (33) (37)
Likwidacja/inne - (39) (8) - (75) (121)
Wartos¢ w cenie nabycia 257 2423 143 171 333 3328
na koniec okresu
Skumulowane umorzenia 291 2382 84 57 438 3183
na poczatek okresu
Amortyzacja 9 71 11 35 0 126
Sprzedaz - (5) - - (33) (37)
Likwidacja/inne - (39) (8) - (75) (121)
Skumu_lowane umorzenia 231 2408 87 92 331 3150
na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec 26 14 56 79 1 178
okresu
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13. Wartosci niematerialne

01.01.2018 - 31.12.2018

Oprogramowanie

W tysigcach ztotych komputerowe i Razem
pozostate
Wartos¢é w cenie nabycia na poczatek 5524 5524
okresu
Zakupy 976 976
Wartos¢ w cenie nabycia na koniec 6 500 6 500
okresu
Skumulowane umorzenia na poczatek 5241 5241
okresu
Amortyzacja 300 300
Skumulowane umorzenia na koniec 5549 5542
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 958 958
01.01.2017 - 31.12.2017
Oprogramowanie
W tysigcach ztotych komputerowe i Razem
pozostate
Wartos¢é w cenie nabycia na poczatek 5409 5409
okresu
Zakupy 115 115
Wartos¢ w cenie nabycia na koniec 5524 5524
okresu
Skumulowane umorzenia na poczatek 5054 5054
okresu
Amortyzacja 187 187
Skumulowane umorzenia na koniec 5241 5241
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 282 282
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14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W tysiacach ztotych 31.12.2018  31.12.2017
Srodki pieniezne na gospodarke wtasng w kasie 4 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w tym: 159 666 229 172
Srodki pieniezne klientow 120 092 190 546
Srodki pieniezne na gospodarke wtasng 39 574 38 626
Razem 159 670 229 172

Srodki pieniezne klientéw sg deponowane na rachunkach bankowych prowadzonych odrebnie od
srodkéw pienieznych wiasnych. Spotka moze otwieraé lokaty terminowe, ktérych przedmiotem sg
srodki pieniezne klientdw, czyli Srodki pieniezne wptacone przez klientow Spotki na rachunki
inwestycyjne. Srodki pieniezne klientéw stanowig $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania. W przypadku przechowywania przez Spotke srodkéw pienieznych klienta na rachunku
bankowym, ktoéry jest oprocentowany, oraz lokatach o/n klientowi przystugujg odsetki od zapisanych
na rachunku srodkéw pienieznych w wysokosci i na zasadach okreslonych w Regulaminie

Swiadczenia Ustug Maklerskich i umowie z klientem.

15. Aktywa finansowe wyceniane przez inne catkowite dochody / Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Akcje Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. 257 329
Razem 257 329

W 2017 roku akcje GPW S.A. zostaty zaklasyfikowane do instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. W roku 2018 zgodnie z MSSF 9, w odniesieniu do posiadanych akcji serii B Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. spétka wybrata opcje wyceny wedtug wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody. Odzwierciedleniem wartosci godziwej jest kurs akcji serii B notowanych
na Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Efekt wyceny akcji Gietdy Papieréw Wartosciowych z uwzglednieniem podatku odroczonego

w wysokosc¢ 256 tys. zt zostat odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny.
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w 3¢ iat

o jloge WAMOSC \yortose  Udziatw  DoZia

W ztotych Siedziba kcii wg ceny bilansowa kabital gtosow
axq nabycia ansowa kapitale a WZA

Gietda Papieréw Wartosciowych

. Warszawa 7000 12270 256 550 0,0167% 0,0123%
w Warszawie S.A.

Razem 12 270 256 550

Od listopada 1995 r, Santander Securities S.A. jest akcjonariuszem Gietdy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A., w ktérej posiada 7 000 akcji serii B o aktualnej wartosci nominalnej 1 zt

i wartosci nabycia 12 270 zi.

16. Zabezpieczenia

Dnia 28 grudnia 2017 r. zostata zawarta umowa przewlaszczenia pomiedzy DB Securities S.A. a DB
Polska S.A. na kwote nominalng 25,0 min zt. na okres od 1 stycznia 2018 do 31 pazdziernika 2018,
przediuzona aneksem nr 1 z dnia 30 pazdziernika 2018 r. do dnia 9 listopada 2018 r. Santander
Securities S.A. (do zakonczenia obowigzywania okresu umowy DB Securities S.A.) nie traktowat
przewtaszczanych instrumentéw finansowych, jako wiasne aktywa, poniewaz pozytki z tytutu
posiadania tych instrumentéw przystugiwaty Deutsche Bank Polska — ryzyka i korzysci nie byty po
stronie Santander Securities S.A. (DB Securities S.A.) Taka sama umowa obowigzywata w roku 2017
(wartos¢ godziwa na 31.12.2017 to 25 min zt.). Na mocy tej umowy, w celu zabezpieczenia catosci lub
czesci wierzytelnosci, ktére mogty przystugiwa¢ DB Securities S.A. z tytutu zawieranych transakcji
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych na rynku pozagietdowym oraz z tytutu lokowania wtasnych
srodkéw pienieznych w Deutsche Bank Polska S.A., Deutsche Bank Polska S.A. przenosit na DB
Securities S.A. prawo wtasnosci papierow wartosciowych zdematerializowanych na okaziciela,
wyemitowanych przez Ministra Finanséw Rzeczpospolitej Polskie;j.

W dniu 30 pazdziernika 2018 r. Santander Securities S.A. zawart z Santander Bank Polska S.A.
umowe zastawu papierow wartosciowych, w celu zabezpieczenia catosci lub czesci wierzytelnosci,
ktére mogg przystugiwaé Spoétce wzgledem Santander Bank Polska S.A. z tytulu transakcji
zawieranych przez Spoétke. Na mocy ww. umowy Santander Bank Polska S.A. ustanowit na rzecz
spotki zastaw finansowy, ktérego przedmiotem sg obligacje Skarbu Panstwa PL0000107454 o
wartosci nominalnej 25 min. Santander Securities S.A. nie wykazuje tych aktywéw w bilansie,

poniewaz pozytki z tytutu posiadania tych instrumentéw przystugujg Santander Bank Polska.
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17. Naleznosci od klientow

W tysigcach ztotych 31.12.2018
Naleznosci z tytutu zawartych transakciji 7 763
Naleznos$ci z tytutu pobrania optat za prowadzenie rachunku 83
inwestycyjnego objete odpisem aktualizujgcym

Razem naleznosci brutto 7 846
Odpisy aktualizujgce naleznosci na poczatek okresu 173
zwiekszenia 72
zmniejszenia 162
Odpisy aktualizujgce naleznosci na koniec okresu 83
Razem naleznosci netto 7763

18. Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i

gieldowych izb rozrachunkowych

W tysigcach ztotych 31.12.2018
Dtugoterminowe naleznosci z funduszu rekompensat 344
Razem 344

19. Naleznosci od KDPW_CCP

W tysigcach ztotych 31.12.2018
Naleznosci z funduszu rozliczeniowego 6 907
Pozostate 29
Razem 6 936

Naleznosci od KDPW_CCP stanowig wptaty wniesione przez Spétke do Funduszu Systemu
Gwarantowania Rozliczen Transakcji. Wpflaty te podlegajg codziennej aktualizaciji,
przychody i koszty sg naliczane w okresach miesiecznych i w sprawozdaniu prezentowane
odpowiednio, jako pozostate przychody lub koszty z tytutu optat i prowizji. Termin wymagalnosci tych
naleznosci, jest niemozliwy do ustalenia, gdyz sg to wptaty wniesione w celu zabezpieczenia

transakcji rynkowych, a ich wysokos¢ zalezy od obrotu na rynkach regulowanych. Niemniej jednak ze

31.12.2017

11 272

173

11 445
171
121
119
173

11 272

31.12.2017

299

299

31.12.2017
7 654

50

7705

wzgledu na krétki termin ich realizacji Spotka traktuje je, jako wymagalne do jednego miesigca.

Na dzien 31.12.2018 oraz 31.12.2017 Spdétka dokonata wptat do Funduszu Systemu Gwarantowania

Rozliczen Transakcji. Wplaty te podlegajg codziennej aktualizacji. Termin wymagalnosci tych
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naleznoéci, nie jest mozliwy do ustalenia, gdyz sg to wptaty wniesione w celu zabezpieczenia
transakcji rynkowych, a ich wysoko$¢ zalezy od obrotu na rynkach regulowanych.
Informacje na temat aktywdw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzah zostaty przedstawione w

nocie 16.

20. Pozostate aktywa

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 41 88
Razem 41 88

21. Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 15.000.000 zi, jest w petni optacony

i dzieli sie na 150.000 akcji imiennych o warto$ci nominalnej 100 zt kazda.

01.01.2018 01.01.2017

wszl. 31.12.2018  31.12.2017
llo$¢ akcji na poczatek okresu 150 000 150 000
Emisja akcji - -

llosc akcji na koniec okresu 150 000 150 000

Zysk za rok obrotowy 2018 w kwocie 2 044 586,59 zostat przeznaczony na kapitat rezerwowy zgodnie

z Uchwatg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2018 roku.
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Wartos¢ serii/

Seria/ Rodzaj . S . . Liczba emisji wg wartosci Sposéb pokrycia
. . Rodzaj uprzywilejowania akcji . - . .
emisja akcji akcji nominalnej kapitatu
w ziotych
A imienne  Uprzywilejowanych co do gtosu, 1000 100 000 wktad pieniezny
w proporcji pie¢ gloséw na jedng
akcje
B imienne  Uprzywilejowanych co do gtosu, 2800 280 000 wktad pieniezny
w proporcji pie¢ gtoséw na jedng
akcje
C imienne  Uprzywilejowanych co do gtosu, 2 840 284 000 wktad pieniezny
w proporcji pie¢ gtoséw na jedng
akcje
D imienne  Uprzywilejowanych co do gtosu, 4 660 466 000 wktad pieniezny
w proporcji pie¢ gtoséw na jedng
akcje
E imienne  Uprzywilejowanych co do gtosu, 8700 870000 wktad pieniezny
w proporcji pie¢ gtoséw na jedng
akcje
F imienne  Uprzywilejowanych co do gtosu, 2700 270000 wktad pieniezny
w proporcji pie¢ gtoséw na jedng
akcje
G imienne  Uprzywilejowanych co do gtosu, 27 300 2730000 wktad pieniezny
w proporcji pie¢ gtoséw na jedng
akcje
H imienne  Uprzywilejowanych co do gtosu, 50 000 5000 000 wktad pieniezny
w proporcji pie¢ gtoséw na jedng
akcje
I imienne Brak 50 000 5000 000 wktad pieniezny
Liczba akcji razem 150 000
Kapitat zakladowy w z}, razem 15000 000

Na 31.12.2018 r. Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie jest akcjonariuszem
posiadajagcym 100% udziatu w kapitale akcyjnym.

Kapitat zapasowy:

Statutowy kapitat rezerwowy (zapasowy) tworzony jest z odpiséw z zysku netto zgodnie
z obowigzujgcym ustawodawstwem. Kapitat ten nie podlega podziatowi. Tworzony jest na pokrycie
strat bilansowych. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy z zysku netto powinny wynosi¢ co najmniej
8 % zysku netto i dokonywane sg do czasu osiggniecia przez kapitat zapasowy wysokosci co najmniej
jednej trzeciej kapitalu zaktadowego Spétki. Wysokos¢ odpisu uchwalana jest przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Kapitat z aktualizacji wyceny jest zwigzany z dokonywanym przez Spétke przeszacowaniem
instrumentéw finansowych zakwalifikowanych jako wyceniane przez inne catkowite dochody.
Pozostate kapitaly rezerwowe tworzone sg z odpiséw z zysku po opodatkowaniu, w wysokoSci
uchwalonej przez Walne Zgromadzenie. Kapitat rezerwowy przeznaczony jest na pokrycie strat

bilansowych, jezeli ich wysokos¢ przewyzsza kapitat zapasowy oraz na wyptate dywidendy dla
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akcjonariusza. Decyzje o wykorzystaniu kapitatu rezerwowego podejmuje Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy.

22. Swiadczenia emerytalne

W tysigcach ztotych 21222212
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na 1 stycznia 93
zwiekszenia 30
zmniejszenia -
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych na 31 grudnia 123

01.01.2017
31.12.2017

93

93

Spotka dokonuje corocznych odpiséw z tytutu zobowigzan na odprawy emerytalne dla pracownikow

Spoiki. Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody

prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie

danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci. Wycena aktuarialna tych

rezerw jest aktualizowana corocznie.

Rozpoznawane zyski i straty aktuarialne obejmuja: korekty zatozeh aktuarialnych ex post stanowigce

réznice pomiedzy poprzednimi zatozeniami aktuarialnymi, a tym, co faktycznie nastgpito oraz skutki

zmian zatozenh aktuarialnych.

23. Zobowiazania wobec klientow

W tysigcach ztotych 31.12.2018
S.rod.kl_ pieniezne klientdbw zdeponowane na rachunkach 129 079
pienieznych

Razem 129 079
24. Zobowigzania wobec KDPW i KDPW_CCP

W tysigcach ztotych 31.12.2018
Pozostate (KDPW) -
Pozostate (KDPW_CCP) 144
Razem 144

31.12.2017

203 994

203 994

31.12.2017

31
51
82
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25. Rezerwy na zobowigzania

01.01.2018-31.12.2018
W tysigcach ztotych
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2018 r.

Zwiekszenia

Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2018 r.

01.01.2017-31.12.2017

W tysigcach ztotych

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenia

Wykorzystanie

Wyksiegowanie

Reklasyfikacja do innych zobowigzan

Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2017 r.

26. Pozostale zobowigzania

W tysigcach ztotych

Sprawy
sporne

100
100

Sprawy
sporne

Swiadczenia
na rzecz
pracownikéw

Swiadczenia
na rzecz
pracownikéw

829
563
483

909

Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych

Zobowigzanie wobec GPW
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na pakiety retencyjne
Pozostate

Razem

Rezerwa na pakiety retencyjne dla pracownikéw DB Securities S.A. (763 tys. zt. na koniec 2017 r.)
zostata zawigzana na podstawie decyzji Komitetu ds. wynagrodzen DB Securities S.A., ktéra zapadta
na posiedzeniu komitetu dnia 28.06.2017 roku. Dziatania sg nastepstwem podpisania przez Deutsche
Bank Polska, w dniu 17 grudnia 2017 r., z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (obecnie Santander Bank
Polska S.A) umowy o wspotpracy dotyczacej m.in. sprzedazy catego pakietu tj. 100% akcji DB

Rezerwa
restruktu-
ryzacyjna

Rezerwa
restruktu-
ryzacyjna

4 239

1758
2481

31.12.2018

815
189

2 666
895
38

4 603

Razem

100
100

Razem

5 068
563
2241
2481
909

31.12.2017

172
221
3012
763
323
4 491
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Securities S.A. Transakcja byla uzalezniona od uzyskania zgdéd KNF, innych zgéd regulacyjnych,
zgod korporacyjnych, a takze spetnienia innych warunkéw. Transakcja planowana byta na IV kwartat
2018 r. i zostata zrealizowana 9 listopada 2018 r. W grudniu 2018 roku, w zwigzku z realizacjg umowy
z Santander Bank Polska S.A. (wczesniej Bank Zachodni WBK S.A.) nastgpita czeSciowa realizacja
wyptat nagrod dla pracownikéw. Na dzien 31 grudnia 2018 roku rezerwa na nagrody dla pracownikow
wynosi 895 tys. zi. Na wielko$¢ rezerwy wptyw majg szacunki kwot nagréd dla pracownikéw oraz
zapisy Polityki wynagradzania z uwzglednieniem zmiennych sktadnikbw wynagrodzen osob

zajmujgcych stanowiska kierownicze, w tym czlonkéw zarzgdu, w Santander Securities S.A.

27. Instrumenty finansowe klientéw (pozycje pozaksiegowe)

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017
Papiery wartosciowe klientéw 2121799 2133 200
Razem 2121 799 2133 200

Spotka prowadzi na rzecz swoich klientéw rachunki papierow wartosciowych oraz rachunki pieniezne
celem wykonywania zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentow finansowych na rachunek
dajgcego zlecenie. Instrumenty finansowe ztozone na rachunkach papieréw wartosciowych klientéw
nie sg aktywami Spokki i nie sg ujawniane w bilansie. Spdtka nie jest bezposrednio narazona na
ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej ani ryzyko rynkowe wigzace sie z tymi instrumentami

finansowymi, gdyz nie gwarantuje tych inwestycji.

28. System rekompensat

W biccao s g
Wptaty wniesione do systemu rekompensat - zaséb podstawowy

Stan na poczatek okresu 1 502 1312
zwiekszenia 241 190
zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 1743 1 502
Udziat domu maklerskiego w pozytkach 412 377

Funkcjonowanie Systemu Rekompensat reguluje Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z 29
lipca 2005 (Dz. U. z 2014 roku, Nr 94, z pdzniejszymi zmianami) oraz Regulamin Funkcjonowania

Systemu Rekompensat KDPW. System Rekompensat jest jednym z mechanizmoéw ochrony intereséw
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inwestoréw, zabezpiecza okreslong wielko$¢ srodkow powierzonych przez inwestora licencjonowanej

firmie inwestycyjnej w razie jej niewyptacalnosci.

29. Leasing operacyjny

Pfatnosci dokonane z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane metodg liniowg, jako koszty
w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu.

Zobowigzania z tytutu umow leasingu operacyjnego ksztattujg sie w sposdb przedstawiony ponizej:

W tysigcach ztotych 31.12.2018 31.12.2017

Ptatnosci leasingowe wg terminu zapadalnoséi

do roku 383 469
pomiedzy 1 -5 lat 131 1458
powyzej 5 lat - 972
Razem 515 2 899

W roku kohczacym sie 31 grudnia 2018 ujeto w rachunku zyskéw i strat 613 tys. zl, jako koszty
z tytutu optat w leasingu operacyjnym (w 2017 r. 673 tys. zt).

Spodika jest strong uméw najmu, zakwalifikowanych jako leasing operacyjny.

Ptatnosci dokonane z tytutu leasingu operacyjnego wynikajg gtéwnie z kosztu wynajmu w obiekcie
FOCUS. Spodtka zawarta umowe najmu 6 maja 2010 roku w obiekcie FOCUS FILTROWA
w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 26. Zgodnie z umowg czynsz podnajmu byt indeksowany
kazdego roku kalendarzowego w dniu 1 kwietnia o procent rowny podwyzszeniu wskaznika Monetary
Union Index of Consumer Prices publikowanego przez Eurostat za poprzedni rok kalendarzowy.
Jezeli wskaznik nie byt podwyzszony podczas danego okresu lub obnizyt sie, wéwczas czynsz
pozostawat niezmieniony za kolejny rok kalendarzowy.

Dnia 31 lipca 2015 roku zostat podpisany aneks do umowy podnajmu zawartej w dniu 6 maja 2010
roku. Zgodnie z aneksem umowa podnajmu zostata przedtuzona do dnia 31 marca 2024 roku, tj. gdy
ulegtaby rozwigzaniu umowa najmu zawarta miedzy Gtéwnym Najemcg a Wynajmujgcym.

Optaty eksploatacyjne i optata dodatkowa byly wyrazona w PLN, natomiast koszt wynajmu
powierzchni biurowej oraz miejsc parkingowych w EUR.

Umowa najmu powierzchni biurowej w budynku FOCUS, o ktérej mowa powyzej, zostata rozwigzana
w listopadzie 2018 r.

W dniu 10 pazdziernika 2018 r. Santander Securities S.A. zawart z Santander Bank Polska S.A.
umowe podjamu powierzchni biurowej w budynku Atrium Il przy ulicy Pereca 1 w Warszawie oraz

umowe najmu powierzchni przy ul. Kondratowicza.
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Zgodnie z umowg czynsz podstawowy podnajmu jest waloryzowany w kazdym roku kalendarzowym
ze skutkiem od 1 stycznia danego roku kalendarzowego. Czynsz podstawowy bedzie podwyzszany o
warto$¢ procentowg wskaznika Cen Komsumpcyjnych. Jezeli wskaznik nie bedzie podwyzszany
podczas danego okresu lub obnizy sig, woéwczas czynsz pozostanie niezmieniony za kolejny rok
kalendarzowy.

Umowy podnajmu z Santander Bank Polska S.A. zostaty zawarte na czas oznaczony tzn. do 31
pzdziernika 2019 roku

30. Programy ptatnosci w formie akcji i nagréd pienieznych z odroczonym
terminem wyptaty

Zobowigzanie na dzien bilansowy z tego tytutu jest réwne 926 tys. zt w 2018 r. (31 grudnia 2017 r. 32
tys. zt).

31. Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi

Do dnia 9 listopada 2018 roku Deutsche Bank Polska S.A. byt akcjonariuszem posiadajgcym 100%
udziatu w kapitale akcyjnym DB Securities S.A. Jednostkg dominujacg wobec Deutsche Bank Polska
S.A. posiadajgcg 100% udziatéw jest Deutsche Bank AG. Deutsche Bank Hungary, Deutsche Bank
AG Filiale Prag i Deutsche Bank AG Filiale Dubai sg oddziatami Deutsche Bank AG.

. za od 01.01.2018 od 01.01.2017

W tysigcach ztotych
okres do 09.11.2018 do  31.12.2017

Przychody
Deutsche Bank Polska S.A. 2 329 2712
- odsetki 983 1187
- internetowy kanat dystrybuciji 1289 1521
- pozostate przychody 57 4
Deutsche Bank AG, London Branch

. . - 2452
- prowizje maklerskie
Razem 2 329 5164
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W tysigcach ziotych za 01.01.2018 01.01.2017

okres 09.11.2018 31.12.2017
Koszty
Deutsche Bank Polska S.A. 3241 5883
szzrsegr;@;vzz w sprzedazy papierow 2768 5 959
- wynajem powierzchni biurowej 422 550
- koszty bankowe 51 73
Deutsche Bank AG 186 186
- rozliczenia transakcji 167 163
- koszty bankowe 16 19
- pozostate koszty 3 4
Deutsche Bank AG, London Branch 791 233
- odsetKki - 23
- pozostate koszty 791 210
Razem 4218 6 301
W tysigcach ztotych n_a .

dzien 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci
Deutsche Bank Polska S.A. nd. 202 570
- Srodki pieniezne nd. 202 255
- pozostate naleznosci nd. 315
Dot Bk A o mm
Razem 9 229 441
W tysigcach ztotych na

dzien 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania
Deutsche Bank Polska S.A.- RMB nd. 275
Deutsche Bank AG z tyt. RMB nd. 14
Deutsche Bank AG, London Branch z tyt. RMB nd. 1273
Deutsche Bank AG New York Br. z tyt. RMB nd. 36
Deutsche Bank AG AsiaPacific HO z tyt. RMB nd. 2
Razem nd. 1 600

Dnia 28 grudnia 2017 r. zostata zawarta umowa przewtaszczenia pomiedzy DB Securities S.A. a DB
Polska S.A. na kwote 25 mIn PLN na okres od 1 stycznia 2018 do 31 pazdziernika 2018, nastepnie,

na mocy aneksu z dnia 30 pazdziernika 2018 r. zostata przediuzona do dnia 9 listopada 2018 r. Taka
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sama umowa obowigzywata w roku 2017. Na mocy tej umowy, w celu zabezpieczenia catosci lub
czesci wierzytelnosci, ktére mogg przystugiwaé DB Securities S.A. z tytulu zawieranych transakcji
kupna i sprzedazy papierow wartosciowych na rynku pozagietdowym oraz z tytutu lokowania wiasnych
srodkéw pienieznych w Deutsche Bank Polska S.A., Deutsche Bank Polska S.A. przenosit na DB
Securities S.A. prawo wilasnosci papieréw warto$ciowych zdematerializowanych na okaziciela,
wyemitowanych przez Ministra Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej.

Najistotniejsze przychody zwigzane z Deutsche Bank Polska dotyczyty odsetek, przychoddw z tytutu
wspotpracy przy projekcie internetowego kanatu dystrybucji; zas z Deutsche Bank London - prowizji
maklerskich. Najistotniejsze koszty zwigzane z Deutsche Bank Polska dotyczyly posrednictwa w
sprzedazy papierow wartosciowych, kosztéw bankowych, wynajmu powierzchni biurowej; z Deutsche
Bank AG kosztéw bankowych, rozliczen transakcji; z Deutsche Bank London odsetek, ustug IT;
rozliczen transakcji. Najistotniejsze naleznosci zwigzane z Deutsche Bank Polska, z Deutsche Bank

AG dotyczyty srodkéw pienieznych zdeponowanych na rachunkach bankowych.

Od dnia 9 listopada 2018 roku gtéwnym akcjonariuszem Santander Securities S.A. jest Santander
Bank Polska Spdétka Akcyjna. Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla dla Spétki jest Banco
Santander S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2018 r. Santander Securities zawart z Santander Bank Polska S.A. umowe
zastawu papierow wartosciowych, w celu zabezpieczenia catosci lub czesci wierzytelnosci, ktdre
mogg przystugiwa¢ Spotce wzgledem Santander Bank Polska S.A. z tytutu transakcji zawieranych
przez Spoétke. Na mocy ww. umowy Santander Bank Polska S.A. ustanowit na rzecz spétki zastaw
finansowy, ktérego przedmiotem sg obligacje Skarbu Panstwa PL0O000107454 o warto$ci nominalne;j
25 min.

za od 09.11.2018 od 01.01.2017

W tysigcach ztotych
okres do 31.12.2018 do 31.12.2017

Przychody

Santander Bank Polska S.A. 306 nd.
- odsetki 151 nd.
- internetowy kanat dystrybucji 155 nd.
Razem 306 nd.
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W tysiacach zlotych za 09.11.2018 01.01.2017

okres 31.12.2018 31.12.2017
Koszty
Santander Bank Polska S.A. 320 nd.
- posrednictwo w sprzedazy papierow
wartosciowych 69 nd.
- wynajem powierzchni biurowej 84 nd.
- koszty bankowe 29 nd.
- pozostate koszty 138 nd.
Razem 320 nd.
W tysigcach ztfotych n_a ,

dzien 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci
Santander Bank Polska S.A. 159 750 nd.
- srodki pieniezne 159 595 nd.
- pozostate naleznosci 155 nd.
Razem 159 750 nd.
W tysigcach ztotych na

dzien 31.12.2018 31.12.2017
Zobowiazania
Santander Bank Polska S.A.- RMB 111 nd.
Razem 111 nd.
32. Przecietne zatrudnienie
Osoby 01.01.2018  01.01.2017

31.12.2018  31.12.2017

Przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym 21 23
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33. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W tysigcach ztotych 01.01.2018 01.01.2017
31.12.2018 31.12.2017

Zarzad w tym: 1739 1878
Krétkoterminowe $wiadczenia ° 1 640 1411
Inne krétkoterminowe $wiadczenia 79 433
Inne dtugoterminowe $wiadczenia 2 20 34
Rada Nadzorcza w tym: 102 31
Krétkoterminowe $wiadczenia ' 102 31
Razem 1 842 1908

' — W pozycji zaprezentowano wynagrodzenie podstawowe oraz nieodroczong cze$¢ wynagrodzenia zmiennego zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 roku w sprawie kapitatlu wewnetrznego, systemu
zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu
maklerskim.

2 — W pozycji zaprezentowano $wiadczenia przyznane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25
kwietnia 2017 roku w sprawie kapitalu wewnetrznego, systemu zarzgdzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz
badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim w ramach Polityki wynagradzania z
uwzglednieniem zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska kierownicze w Santander Securities S.A.
opisanej w nocie 34.

W roku 2018, Cztonkom Zarzgdu Santander Securities S.A. wyptacono 294 tys. zt. z tytutu nagrody
Retention Award PRA.

34. Zasady ustalania Polityki wynagradzania z uwzglednieniem zmiennych
skladnikéw wynagrodzen oséb zajmujacych stanowiska kierownicze, w
tym czlonkéw zarzadu, w Santander Securities S.A.

W 2018 r. zgodnie Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r. w
sprawie kapitatu wewnetrznego, systemu zarzgadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz
badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim Spétka zaktualizowata
.Polityke wynagradzania z uwzglednieniem zmiennych sktadnikdw wynagrodzen osdb zajmujgcych

kierownicze stanowiska w Santander Securities S.A.”
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Cele Polityki

Polityka wspiera prawidiowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem. Giéwnymi celami polityki sa:
ograniczenie podejmowania nadmiernego ryzyka wykraczajgcego poza zaakceptowang przez Rade
Nadzorczg sktonno$¢ do ryzyka Santander Securities S.A., minimalizacja konfliktu intereséw oraz
wsparcie realizacji strategii dziatalnosci Spétki.

Wynagrodzenie zmienne osob objetych Politykg zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem, kontrolg
wewnetrzng i badaniem zgodnosci dziatania Santander Securities S.A. z przepisami prawa jest

przyznawane za osiggniecie celéw wynikajgcych z petnionych przez nie funkgciji.

Wyniki Santander Securities S.A. przyjmowane w celu okreslenia zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia uwzgledniajg poziom ryzyka ponoszonego przez Santander Securities S.A., koszt
kapitatu i ograniczenia ptynnosci. Wysokos¢ czesci zmiennej wynagrodzenia corocznie jest
przedmiotem analizy Komitetu ds. Wynagrodzen petnigcego funkcje konsultacyjno-doradczg dla Rady

Nadzorczej.

Co najmniej 50% wynagrodzenia zmiennego 0s6b objetych Polityka, o szczegdlnie istotnym wptywie
na ryzyko Santander Securities S.A., stanowi zachete do szczegdlnej dbatosci o diugoterminowe
dobro Santander Securities S.A. i wyptacane jest w akcjach lub odpowiadajgcych im tytutach
wiasnosci, przy czym osoby objete Politykg nie mogg zby¢ tych instrumentéw wczesniej niz wynika to

z zasad okres$lonych przez Santander Securities S.A.

Co najmniej 40% wynagrodzenia zmiennego osob objetych Politykg, o szczegdinie istotnym wptywie
na ryzyko Santander Securities S.A., wyptacane jest po zakonczeniu okresu oceny, za jaki to
wynagrodzenie przystuguje, przy czym wypftata nastepuje nie wczesniej niz w ciggu 4 lat w rownych
rocznych ratach ptatnych z dotu.

Mozliwo$¢ realizacji odroczonej ptatno$ci w danym roku jest uzalezniona od spetnienia miedzy innymi
nastepujgcych kryteriow:

1) osiggniecie przez Santander Securities S.A. zysku przed opodatkowaniem,
2) zatwierdzenie przez Rade Nadzorczg sprawozdania finansowego za dany rok,

3) pozytywna ocena efektéw pracy danej osoby objetej Politykg uwzgledniajgca 4-letni horyzont.

35. Struktura srodkoéw pienieznych przyjetych do rachunku przepltywow
pienieznych na poczatek i koniec okresu

Podziat dziatalnosci przyjety w rachunku przeptywow pienieznych przedstawia sie nastepujgco:

e Dziatalnos¢ operacyjna — Swiadczenie ustug maklerskich i doradczych
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o Dziatalno$¢ inwestycyjna — nabywanie oraz sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego, a takze nabywanie i sprzedaz papieréw wartosciowych

o charakterze dtlugoterminowym

e Dziatalnos¢ finansowa — pozyskiwanie lub utrata zrédet finansowania (zmiany w rozmiarach

i relacjach kapitatu wtasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne
koszty i korzysci

Struktura srodkéw pienieznych przyjetych w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie wylgcznie

ze srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentdw opisanych w nocie 14 sprawozdania finansowego.

36. Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywéw mogtby by¢ wymieniony, lub zobowigzanie
wykonane, pomigdzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej
transakcji, innej niz sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene
rynkowa, jesli jest dostepna.

Spotka posiada instrumenty finansowe, wyceniane do wartosci godziwe] w postaci akcji Gietdy
Papierow Wartosciowych, ktérych wycena bilansowa jest oparta o warto$¢ rynkowag (nota 15).
Warto$¢ ta zgodnie z wymaganiami MSSF 13 zostataby zaklasyfikowana do poziomu pierwszego
hierarchii wyceny do wartosci godziwej. Ponadto, Spotka posiada instrumenty, kidére zgodnie z
przyjetymi standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE nie sg wyceniane do wartosci godziwej. Do
instrumentéw tych nalezg naleznosci handlowe (m.in. od klientow, KDPW i inne) oraz zobowigzania
finansowe wobec klientéw oraz wobec biur maklerskich. Ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci
naleznosci oraz krotki termin wymagalno$ci zobowigzan, ktory jest nie diuzszy niz jeden miesiac,
Spodtka przyjmuje, ze wartos¢ bilansowa nie jest istotnie rézna od wartosci godziwej tych nalezno$ci i
zobowigzah na dzien bilansowy. Zgodnie MSSF7.29.a nie podlegajg one obowigzkowi prezentacji

wartosci godziwe;.

W tysigcach ztotych Level 1 Level 2 Level 3

Udziaty i akcje w innych jednostkach — notowane na gietdach

Aktywa finansowe - akcje GPW 257 - -

37. Zasady zarzadzania ryzykiem
Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne stanowi ryzyko poniesienia strat na skutek niedostosowania lub zawodnosci
wewnetrznych procesow, ludzi i systeméw technicznych lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Zarzad
odpowiada za zorganizowanie i nadzorowanie procesu zarzgadzania ryzykiem operacyjnym i jesli to

konieczne wprowadzenie niezbednych korekt w celu usprawnienia tego procesu. Odpowiedzialnosé
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za biezace zarzadzanie ryzykiem operacyjnym spoczywa na wszystkich pracownikach Santander
Securities S.A. Poszczegdlne jednostki organizacyjne na biezgco ograniczajg, monitorujg i

identyfikujg ryzyko operacyjne w swoich obszarach dziatalnosci.

Ryzyko finansowe

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko koncentracji, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursu
walutowego oraz ryzyko ptynnosci powstaje w trakcie normalnej dziatalnosci Santander Securities
S.A. Pochodne instrumenty finansowe sg wykorzystywane do zabezpieczania ekspozycji na wahania
kursu wymiany walut obcych

Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi aktywami finansowymi Santander Securities S.A. obarczonymi ryzykiem kredytowym s3a:
e naleznosci od klientéw z tytutu zawartych transakdji,
e nalezno$ci od klientow z tytutu optat za prowadzenie rachunku inwestycyjnego,
e depozyty bankowe,
e $rodki Santander Securities S.A. przechowywane na rachunkach bankowych,
ktére reprezentujg maksymalng ekspozycje Spétki na ryzyko kredytowe.
Kwoty przedstawione w bilansie sg kwotami netto, tj. z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ watpliwych naleznosci, oszacowanych przez Zarzad na podstawie wczesniejszych
doswiadczen i ich oceny obecnego otoczenia gospodarczego.
Santander Securities S.A. umozliwia swoim klientom skfadanie zlecen kupna z odroczonym terminem
ptatnosci. Korzystanie z odroczonego terminu ptatnosci wymaga podpisania w Santander Securities
S.A. stosownej umowy, w ktdrej okreslony jest limit maksymalnych naleznosci z tytutu odroczonej
ptatnosci oraz warto§¢ wymaganego pokrycia zlecen kupna. Klient zobowigzany jest, w momencie
skladania zlecenia, posiada¢ srodki w wysokosci ustalonej ze Spodtkg. Klient jest zobowigzany
uzupetni¢ brakujgce srodki pieniezne w terminie trzech dni od dnia zawarcia transakcji na GPW -
w przypadku akcji lub dwoch dni w przypadku obligacii.
W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Santander Securities S.A. stosuje nastepujgce
narzedzia:
e Biezagcy monitoring sytuacji finansowej bankéw, w ktérych Santander Securities S.A. posiada
zaangazowania
e Monitorowanie wartosci $rodkéw na rachunkach i lokatach bankowych pod katem
przekroczenia limitdw koncentraciji
e Monitorowanie warto$ci wymagalnych nalezno$ci w oparciu o ustalone poziomy alarmowe
naleznosci, ktérych opdznienie w sptacie przekracza 7 dni roboczych
e Monitorowanie poziomu depozytéw zabezpieczajgcych
e Monitorowanie limitdéw otwartych pozycji w instrumentach pochodnych przyznanych klientom

e Przeprowadzanie testow warunkéw skrajnych
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Ponadto, Santander Securities S.A. w uzasadnionych przypadkach stosuje limity wewnetrzne w

odniesieniu do klientéw, w celu ograniczania wystgpienia przekroczeh

zaangazowan oraz limitdw duzych zaangazowan.

Wiekowanie aktywow finansowych z utratg wartosci przedstawia sie nastepujaco:

W tysigcach ztotych

Naleznosci od klientéw z tytutu optat za prowadzenie

rachunku inwestycyjnego
do 30 dni

powyzej 30 dni do 90 dni
powyzej 90 dni do 180 dni
powyzej 180 dni do 365 dni
powyzej 365 dni

Razem

Na koniec 31 grudnia 2018 r. i w okresie porédwnawczym maksymalna ekspozycja na ryzyko

kredytowe przedstawiata sie nastepujgco:

31.12.2018

W tysigcach ztotych

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Naleznosci od klientow

Naleznosci od KDPW

Pozostate naleznosci

Razem

31.12.2017

W tysigcach ztfotych

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Naleznosci od klientow

Naleznosci od KDPW

Pozostate naleznosci

Razem

31.12.2018 31.12.2017
61 93

8 9

1 2

0 1

13 67

83 173

wartosc
brutto

159 670
7 846

7 280
251
175 047

wartosé
brutto
229172
11 445
8 003
332
248 952
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Jakos¢ kredytowa aktywéw finansowych Santander Securities S.A., ktére nie sg ani przeterminowane

ani z utratg wartosci, na 31 grudnia 2018 r. i w okresie poréwnawczym przedstawiata sie nastepujgco:

31.12.2018

W tysigcach ztotych

Rating Srodki pieniezne Naleznosci Pozostate aktywa Razem

A 24 7 280 - 7 304
BBB+ 159 642 - - 159 642
Brak ratingu 4 - 8 015 8 019
Razem 159 670 7 280 8 015 174 965
31.12.2017

W tysigcach ztotych

Rating Srodki pieniezne Naleznosci Pozostate aktywa Razem

A- 37 8 003 - 8 040
BBB+ 229 135 - - 229 135
Brak ratingu - - 11 604 11 604
Razem 229 172 8 003 11 604 248 779

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji zdefiniowane jest, jako ryzyko, ze zobowigzania pojedynczego podmiotu lub
podmiotéw powigzanych kapitatowo lub organizacyjnie, nie zostang wykonane, co moze spowodowaé
wystgpienie strat finansowych dla Santander Securities S.A. w wyniku materializacji ryzyka
kredytowego

i wptyng¢ na stabilnos¢ i bezpieczenstwo firmy.

Na dzien bilansowy, najwieksze zaangazowanie dotyczyto srodkéw pienieznych ztozonych na
rachunkach w Santander Bank Polska S.A. w kwocie 160 min PLN, co stanowi 90% udziatu
w aktywach Santander Securities S.A. na dzien bilansowy.

Spotka zawarta umowe przewtaszczenia obligacji skarbowych na kwote 25 min zt., zabezpieczajgc
odnawialne lokaty overnight sktadane w Deutsche Bank Polska S.A. w okresie od 1 stycznia 2018 do
9 listopada 2018. W dniu 30 pazdziernika 2018 r. Santander Securities S.A. zawart z Santander Bank
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Polska S.A. umowe zastawu papieréw wartosciowych, w celu zabezpieczenia catosci lub czesci
wierzytelnosci, ktére moga przystugiwa¢ Spolce wzgledem Santander Bank Polska S.A. z tytutu

transakcji zawieranych przez Spotke.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zdefiniowane jest, jako ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu
finansowego lub przyszite przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany rynkowych stop procentowych.

Narazanie Santander Securities S.A. na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy
przede wszystkim zobowigzan finansowych wobec klientow z tytutu oprocentowania srodkow klientow
na ich rachunkach pienieznych. Narazenie Spétki na ryzyko stopy procentowej jest nieznaczace,
poniewaz zaréwno zobowigzania wobec klientdw jak i oprocentowanie rachunkéw bankowych
posiadanych przez Spoétke oparte jest na zmiennej stopie procentowej i lokowane w formie

odnawialnych lokat overnight.

Ryzyko kursu walutowego

Ryzyko kursu walutowego zdefiniowane jest, jako ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu
finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.

Santander Securities S.A. narazona jest na ryzyko kursu walutowego z tytutu zawieranych transakciji.
Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonania przez Santander Securities S.A. sprzedazy lub zakupoéw w
walutach innych niz waluta sprawozdawcza. W przypadku transakcji na innych gietdach papierow
wartosciowych Santander Securities S.A. dokonuje sprzedazy lub zakupu kontraktéw terminowych
typu forward celem zlikwidowania ekspozycji na ryzyko walutowe wynikajgce z tych transakcji.
Kontrakty te muszg by¢ okreslone w tej samej walucie, co zabezpieczona pozycja.

Santander Securities S.A. dokonuje obliczenia wptywu aprecjacji i deprecjacji PLN na pozycje bilansu
denominowane w walucie. Polega to na ocenie wptywu 25% aprecjacji i deprecjacji PLN w stosunku
do walut w bilansie Spétki zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

- scenariusz aprecjacji PLN stosuje sie dla walut, w przypadku, ktérych Santander Securities S.A.
posiada dtugg pozycje netto,

-scenariusz deprecjacji PLN stosuje sie dla walut, w przypadku, ktérych Santander Securities S.A.
posiada krotkg pozycje netto.

Dla obliczeh zmian kurséw walutowych przyjmuje sie prég materialnosci.

Santander Securities S.A. oblicza miary ryzyka wynikajace ze scenariuszy aprecjacji badz deprecjaciji
PLN, jezeli przynajmniej 15 % aktywow (i/lub pasywow) jest denominowana w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. 1,3% aktywow byto denominowanych w walucie obce;.
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Ponizej przedstawiony jest limit oraz wartos¢ VaR

Minimum Maximum

.. . . Wartosé Srednia Wartosé na
Wartos¢ na w okresie w okresie

Limit dzien 01.01.18- 01.01.18- w okresie dzien
01.01.18-31.12.18 31.12.2018
W tysigcach zlotych 31.12.2018 311218  31.12.18
Ryzyko rynkowe 48 3 3 48 10 3

VaR

W celu pomiaru ryzyka rynkowego Santander Securities S.A. wyznacza réowniez warto$¢ zagrozong
(Value at Risk).

Wartos¢ zagrozona obliczana jest w PLN, metodg wariancji — kowariancji dla okresu 10 dni
roboczych. W pierwszym kroku powstaje lista wszystkich czynnikow ryzyka istotnych dla portfela
Santander Securities. Nastepnie na podstawie danych rynkowych obliczane sg szeregi czasowe
dziennych logarytmicznych zwrotdéw czynnikdw ryzyka. Na podstawie tych informacji powstaje macierz
wariancji wszystkich czynnikdw ryzyka istotnych dla portfela Santander Securities. Na podstawie
danych dotyczgcych aktywow portfela Santander Securities powstaje wektor wag poszczegodinych
ekspozycji do czynnikéw ryzyka w portfelu. Suma wag ekspozycji musi by¢ réwna 1.

Nastepnie obliczana jest wariancja portfela. Obliczenie to opiera sie na macierzy wariancji czynnikow
ryzyka i wektora wag portfelowych. Wartoscig zagrozong portfela jest kwota wyrazona w PLN
okredlajgca maksymalng strate portfela w przeciggu 10 dni roboczych z prawdopodobienstwem
opisanym przez przedziat ufnosci. Zaktada sie niezalezno$¢ dziennych zwrotéw czynnikow ryzyka. W
ustawieniu podstawowym przedziat ufnosci ustawiony jest na poziomie 99%, co oznacza, ze jest 1%
prawdopodobiehnstwa, ze strata bedzie wyzsza niz warto$¢ zagrozona. Mozliwe jest obliczenie

wartosci zagrozonej dla innych przedziatéw ufnosci.

W ponizszych tabelach przedstawiono gtéwne pozycje walutowe Santander Securities S.A. na 31

grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku.

31.12.2018

W tysigcach waluta zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EUR 511 2195

uUSsD 22 82

CzZK 132 23

PLN 157 370 157 370

Razem 159 670
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31.12.2017

W tysigcach waluta zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
GBP 9 41
EUR 1818 7 581
usD 70 244
HUF 192 3
CzK 207 34
CHF 1 3
PLN 221 266 221 266
Razem 229 172
W ponizszej tabeli przedstawiono gtdbwne pozycje walutowe Santander Securities S.A.
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2018 i 31 grudnia 2017.
31.12.2018
AKTYWA Pozostate
W tysigcach EUR USD HUF czK pLy Fozostate
waluty
Aktywa obrotowe
Srodki pienigzne i ich 511 22 0 132 157 370 0
ekwiwalenty
31.12.2017
AKTYWA Pozostate
W tysiacach EUR USsD HUF CZK pLy Fozostate
waluty
Aktywa obrotowe
Srodki pienigzne i ich 1818 70 192 207 221266 10
ekwiwalenty
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31.12.2018

ZOBOWIAZANIA
P i

W tysiacach EUR USD HUF czK pLy | ozostale
waluty

Zobowiagzania krotkoterminowe

Zobowigzania wobec 500 21 0 132 2 251 0

klientow

Pozostale 49 0 . - 212 0

zobowigzania

31.12.2017

ZOBOWIAZANIA

W tysigcach EUR usD HUF CzZK pLy Fozostale
waluty

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania wobec 856 48 192 207 3774 1

klientow

Pozostale 344 11 - . 1475 1

zobowigzania

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko napotkania trudnosci w wywigzaniu sie z obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktérych rozliczenie nastepuje poprzez dostarczenie srodkow
pienieznych.

Santander Securities S.A. jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty
zdolnosci do regulowania zobowigzanh w okreslonych terminach. Celem Santander Securities S.A. jest
utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania poprzez zarzgdzanie
naleznosciami, zobowigzaniami, instrumentami finansowymi oraz przez finansowanie dtuzne.

W ocenie Santander Securities S.A. znaczna wartos¢ wilasnych srodkéw pienieznych na koniec
okresu sprawozdawczego w wysokosci 39 578 tys. PLN powoduje, Ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy
oceni¢ jako nieznaczne.

W ponizszych tabelach zaprezentowano zapadalnos¢/wymagalno$é aktywédw/zobowigzan na koniec

grudnia 2018 r. i w okresie poréwnawczym.
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31.12.2018

W tysigcach ztotych

Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty
Naleznosci od klientéw
Naleznosci od KDPW

Pozostate aktyw a

Pozycja dluga

Zobow igzania w obec klientéw
Zobow igzania w obec KDPW
Pozostate zobow igzania

Pozycja krotka

Luka (pozycja dluga - pozycja krétka)

31.12.2017

W tysigcach ztotych

Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty
Naleznos$ci od klientéw

Nalezno$ci od KDPW

Pozostate aktyw a

Pozycja dluga

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne
Zobow igzania w obec klientéw
Zobow igzania w obec KDPW
Pozostate zobow igzania

Pozycja krotka

Luka (pozycja dluga - pozycja krétka)

38. Zarzadzanie kapitatem

Spotka prowadzi polityke zarzgdzania kapitatem zapewniajgcg zachowanie poziomu kapitatéw
wlasnych zabezpieczajgcego interesy inwestoréw, wierzycieli i wspotpracownikdw Spoétki oraz

zapewniajgcego przyszty rozwoj. Dziatalno$é Spoéiki jest nadzorowana przez Komisje Nadzoru

Finansowego.

do 1

miesigca miesigcy miesiecy do5lat

159 670
7763

6 936
591
174 960
129 058
144

832
130 033
44 926

do 1

229172
11272
7705
499
248 647
203 972
82

616

204 669
43 977

od1do3 od3do12 od1rok powyzej

od1do3

22
(22)

od 3do 12

22
(22)

344

344

344

od 1 rok
miesigca miesiecy miesiecy do 5lat

299

299

299

5 lat

powyzej

5 lat

Poziom funduszy wtasnych na dzien 31 grudnia 2018 r. odpowiadat wymaganiom:

1) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku

w sprawie wymogow ostroznosciowych dla

zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,

instytuc;ji

kredytowych
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2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie

warunkdéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego

nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe 2002/87/WE i

uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE.

31.12.2018
Fundusze wiasne 40 494
Kapitat Tier | 40 494
Kapitat podstawowy Tier | 40 494
Kapitat dodatkowy Tier | -
Kapitat Tier Il -
taczny wspolczynnik kapitalowy w % 61,11

31.12.2017
38 967
38 967
38 967

32,17

Na podstawie wymogéw okreslonych przez Rozporzadzenie CRR Spétka powinna utrzymywac

wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. poziom minimalnego

tacznego wspotczynnika kapitatowego na poziomie 8%. Spotka przestrzegata norm ostroznosciowych

prez caty rok.

39. Pozostale informacje

Na dzien 31.12.2018 roku Spétka nie miata zobowigzan zabezpieczonych na majgtku.

40. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczgce zdarzenia majgce wptyw na sprawozdanie

finansowe.

Warszawa, 4 kwietnia 2019 roku

Waldemar Markiewicz Dariusz Strzyzewski Maciej Pietrucha
Dariusz
Strzyzews
ki

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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