12 czerwca 2019 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Santander Bank Polska S.A.

z siedzibg w Warszawie

uzasadniajgce podzial spolki

Santander Securities S.A.



W zwiazku z uzgodnieniem i podpisaniem w dniu 12 czerwca 2019 r. przez zarzady Santander Securities
S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Santander Securities” lub ,,Spotka Dzielona”), Santander Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) oraz Santander Finanse sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu
(,,Santander Finanse”) planu podziatu Santander Securities (,,Plan Podzialu™), stosownie do art. 536
kodeksu spotek handlowych (,,KSH”), Zarzad Banku sporzadzil niniejsze sprawozdanie uzasadniajace
podziat (,,Sprawozdanie”).

1.

1.1

1.2

Typ, firma i siedziby spolek uczestniczacych w podziale
Spotka Dzielona:

Santander Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Icchoka Lejba Pereca 1, 00-849
Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000066290, NIP 6370118719, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitalu
wptaconego: 15 000 000,00 zt.

Spotki Przejmujace:

Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Aleja Jana Pawta I 17, 00-854
Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000008723, NIP 8960005673, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i1 kapitalu
wptaconego: 1 020 883 050,00 zt; oraz

Santander Finanse sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, adres: ul. Kolorowa 8, 60-198 Poznan,
zarejestrowana w rejestrze przedsicbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000321386, NIP 7822457433, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego: 1 630 000,00 zt.

Sposob podziatu
Podziat Santander Securities ("Podzial") zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 1 KSH, tj.:

e poprzez przeniesienic na Bank cze$ci majatku (aktywow i pasywoOw) oraz praw i
obowigzkéw Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa
Santander Securities zwigzanej ze §wiadczeniem ustug maklerskich polegajacych na: (i)
przyjmowaniu lub przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
(i) wykonywaniu zlecen, o ktorych mowa w pkt (i), na rachunek dajacego zlecenie, (iii)
nabywaniu lub zbywaniu na wlasny rachunek instrumentéw finansowych, (iv) oferowaniu
instrumentéw finansowych, (v) $wiadczeniu uslug w wykonaniu zawartych uméw o
subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o
podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem s3 instrumenty finansowe, (Vi)
przechowywaniu i rejestrowaniu zmian stanu posiadania instrumentéw finansowych, w
tym prowadzeniu rachunkow papierow wartosciowych oraz prowadzeniu rachunkéw
pieni¢znych, (vii) doradztwie dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej,
strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia,
(viii) doradztwie i innych ustugach w zakresie taczenia, podzialu oraz przejmowania
przedsigbiorstw, (ix) wymianie walutowej, w przypadku, gdy jest to zwigzane z
dzialalno$cia maklerska w zakresie wskazanym w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, (x) $§wiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z subemisja
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ustugowa Iub inwestycyjna (,,Dzialalno$¢ Maklerska™), przy czym w zakresie
dziatalno$ci obejmujacej oferowanie instrumentéw finansowych, $wiadczenie ustug w
wykonaniu zawartych umoéw o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawieranie i
wykonywanie innych umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg
instrumenty finansowe, doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowe;j,
strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia,
doradztwo i inne ushugi w zakresie taczenia, podzialu oraz przejmowania przedsigbiorstw,
swiadczenie ustug dodatkowych zwigzanych z subemisja uslugowa lub inwestycyjna
(odpowiednio pkt (iv), (v), (vii), (viii) oraz (x) powyzej), nalezy wskaza¢, ze w dniu
podpisania Planu Podziatu Santander Securities nie prowadzi oraz na Dzien Podziatu
(zgodnie z definicjg ponizej) nie zamierza prowadzi¢ takiej dziatalnosci; oraz

e poprzez przeniesienie na Santander Finanse czeSci majatku (aktywow i pasywow) oraz
praw i obowiazkow Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
Santander Securities zwigzanej z prowadzeniem dziatalnosci szkoleniowej w zakresie
funkcjonowania rynku kapitatlowego (,,Dzialalno$é Szkoleniowa”),

zgodnie ze szczegotowymi zasadami alokacji majgtku Spoétki Dzielonej wynikajgcymi z Planu
Podziatu, w tym Zalacznika 1 i Zalacznika 2 do Planu Podziatu, w ktérym szczegdétowo opisano
wyodrebnione sktadniki majatku (aktywa i pasywa) Spotki Dzielonej, przypadajace odpowiednio
Bankowi i Santander Finanse.

Spotka Dzielona, zgodnie zart. 530 § 1 KSH, zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego w dniu wykreslenia jej zrejestru, conastapi niezwlocznie
po dokonaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego Santander Finanse w wyniku Podzialu
(,,Dzien Podzialu”).

Podstawa prawna podzialu

Podstawe prawna Podziatu stanowi art. 529 § 1 pkt 1 KSH, zgodnie z ktorym Podziat zostanie
przeprowadzony przez przeniesienie catego majatku Spotki Dzielonej na Bank oraz na Santander
Finanse.

Uzasadnienie ekonomiczne Podzialu

W chwili obecnej dziatalno§¢ maklerska grupy Santander w Polsce (,,Grupa”) prowadzona jest
przez Santander Bank Polska S.A oraz Santander Securities S.A. Jednostki maklerskie dziataja w
oparciu o rozne modele biznesowe i operacyjne. Bank, Santander Securities oraz Santander
Finanse zdecydowaly o podziale Santander Securities w celu zintegrowania i ujednolicenia
dziatalno$ci inwestycyjnej w ramach jednego podmiotu, tj. Banku. Jednoczes$nie, biorgc pod
uwage prowadzenie Dzialalno$ci Szkoleniowej przez Santander Securities, Grupa podj¢ta decyzje
o wlaczeniu w/w dziatalno$ci szkoleniowej do spoétki Santander Finanse, ktora posiada
dos$wiadczenie i praktyke w realizowaniu szkolen dla sieci agentow i pracownikow.

Decyzja ta stanowi element strategii Banku zmierzajacej do poprawy efektywnosci w/w
dziatalno$ci prowadzonych w ramach Grupy, w tym poprawy jakosci i kompleksowosci oferty
maklerskiej kierowanej do wszystkich grup klientéw, a w szczegélnosSci klientow
indywidualnych.

Przeprowadzenie konsolidacji ustug maklerskich w ramach jednego podmiotu pozwoli na
osiggnigcie nastgpujacych efektow:



stworzenie jednego centrum kompetencji w Grupie;

ujednolicenie oferty w zakresie produktoéw i ushug;

udostepnienie klientom jednolitych kanalow dostepu;

spojne podejscie do klientéw w wyniku ujednolicenia zasad ich segmentacji;

uproszczenie proceséw i procedur zaré6wno dla klientow jak i dla pracownikow;

e uproszczenie struktury funkcjonowania w/w dziatalnos$ci;

e szybsze wdrazanie nowych produktow i procesow dla klientow w tym rozwigzan
mobilnych;

e synergie kosztowg i operacyjna, ktore pozwolg podnies¢ jakos¢ swiadczonych ustug.

Dla klientéw Santander Securities w/w proces bedzie w szczegdlnosci oznacza¢ polepszenie
oferty poprzez dostep do wickszej iloSci produktow i uslug, np. doradztwa inwestycyjnego,
rynkow zagranicznych oraz rozszerzenie zdalnego sposobu sktadania zlecen w wyniku
otrzymania aplikacji mobilnej. Integracja ustug maklerskich w Banku pozwoli na lepsze
wykorzystanie posiadanych zasobéw 1 potencjatu, zwigkszajagc tym samym pozycj¢
konkurencyjna Banku na rynku ustug maklerskich.

W przypadku wykonywania Dziatalno$ci Szkoleniowej przez Santander Securities wiaczenie jej
do Santander Finanse pozwoli w szczegdlnosci na:

o wicksza optymalizacj¢ prowadzenia dziatalno$ci szkoleniowej w ramach Grupy;

o zwickszenie zakresu prowadzonych przez Santander Finanse szkolen (o szkolenia w
zakresie dziatalno$ci maklerskiej);

e zwigkszenie kompetencji i dalszego rozwoju dla pracownikéw realizujgcych szkolenia;

e polepszenie konkurencyjnosci i jakosci oferowanych szkolen na rynku.

Integracja Dziatalno$ci Szkoleniowej w ramach Santander Finanse pozwoli wystandaryzowaé
dziatalno$¢ szkoleniowa w ramach Grupy, w szczegélno$ci szkolenia obligatoryjne dla
pracownikow 1 wspotpracownikow, wymagane przez regulatoréw rynku finansowego i
ubezpieczeniowego oraz poprawi¢ jakos¢ szkolen dostepnych dla klientow zewnetrznych.

Intencja Santander Securities, Banku oraz Santander Finanse jest przeniesienie odpowiednio na
Bank oraz Santander Finanse wszystkich praw i obowigzkow oraz nalezno$ci i zobowigzan
istniejgcych w Dniu Podziatu przypisanych do Dziatalnosci Maklerskiej oraz odpowiednio
Dziatalnosci Szkoleniowej. Przy czym zalozeniem rozwazanej przez spolki transakcji, jest
dodatkowo, aby prawny model przeniesienia takich praw i obowiazkoéw oraz naleznosci i
zobowigzan zapewnial mozliwie najpetniejsza oraz niezakldcona kontynuacje dziatalnosci
prowadzonej w obszarze Dziatalno$ci Maklerskiej oraz Dzialalno$ci Szkoleniowe;.

Stosunek wymiany akcji / udzialow

Kapitat zaktadowy Spotki Dzielonej wynosi 15 000 000,00 zt i dzieli si¢ na 150 000 akcji o
warto$ci nominalnej 100 zt kazda. Zgodnie z zastosowang metoda wyceny oparta o wartos¢
ksiggowa, warto$¢ ksiggowa majatku Spotki Dzielonej na 1 maja 2019 r. wynosi 40 645 837,24 zt
(stownie: czterdzieSci miliondw szeSéset czterdziesci pigé tysigcy osiemset trzydziesci siedem
zlotych i dwadziescia cztery grosze). Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na 1 akcje Spotki
Dzielonej na dzien 1 maja 2019 r. wynosi 270,97 zt (stownie: dwiescie siedemdziesiat ztotych i
dziewigédziesiat siedem groszy). Warto$¢ zorganizowanej czgéci przedsigbiorstwa zwigzanej z
Dziatalno$cia Szkoleniowa wynosi 470 000,00 zt (slownie: czterysta siedemdziesiat tysiecy
zlotych), co stanowi 1,156330% warto$ci bilansowej Spotki Dzielone;.
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Kapitat zaktadowy Santander Finanse wynosi 1 630 000,00 zt i dzieli si¢ na 32 600 udziatow o
warto$ci nominalnej 50 zt kazdy. Zgodnie z zastosowang metoda wyceny oparta o wartosc
ksiggowa, warto$¢ ksiggowa majatku Santander Finanse na 1 maja 2019 r. wynosi 253 537 204,06
zt (stownie: dwiescie pigédziesiat trzy miliony pigcset trzydziesci siedem tysiecy dwiescie cztery
zlote i sze$¢ groszy). Wartos¢ aktywow netto 1 udzialu Santander Finanse na dzien 1 maja 2019 r.
wynosi 7 777,21 zt (slownie: siedem tysiecy siedemset siedemdziesigt siedem ztotych i
dwadziescia jeden groszy).

Z uwagi na fakt, ze w wyniku przejecia przez Bank Dziatalnosci Maklerskiej nie dochodzi do
wymiany akcji Spotki Dzielonej na akcje w Banku (zgodnie z pkt 5.7 ponizej), stosunek wymiany
akcji Spotki Dzielonej na udzialy Santander Finanse jest wobec powyzszego nastgpujacy: na 2
500 (stownie: dwa tysigce piecset) akcji Spotki Dzielonej przypada¢ bedzie jeden nowo
utworzony udzial w podwyzszonym kapitale zaktadowym Santander Finanse (,,Stosunek
Wymiany Akcji”). Warto$¢ majatku przypadajgcego na zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa
zwigzang z Dziatalno$cig Szkoleniowg na dzien 1 maja 2019 r. odpowiada 60 udziatom Santander
Finanse.

W celu ustalenia Stosunku Wymiany Akcji dokonano wyceny majatku Santander Finanse oraz
wyceny majatku zwigzanego z Dziatalno$cig Szkoleniowa, ktéra w wyniku Podziatu zostanie
przejeta przez Santander Finanse. Wyceny zostaly sporzadzone w oparciu o warto$¢ ksiegowa
wycenianych majatkow. Za wyborem metody ksiggowej przemawia jej prostota, jednoznacznosc
interpretacji wyniku wyceny oraz oparcie wyceny natych samych, ogélnie obowiazujacych
standardach rachunkowos$ci. Dodatkowo za wyborem tej metody przemawia fakt, iz wyceniane
spotki Santander Securities i Santander Finanse (itym samym wydzielana czg$¢ majatku
Santander Securities, tj. majatek zwiazany z Dzialalno$cia Szkoleniows) znajduja si¢ pod wspolna
kontrolg tej samej jednostki dominujacej — Banku i w efekcie Podziatu nie nastapi zmiana kontroli
nad podmiotami. Przyjeta metoda wyceny nie wplywa ponadto na ekonomiczny rezultat
transakcji. Zgodnie z metodologia wyceny, obliczenie warto$ci kapitatow wlasnych metoda
ksiggowg sprowadza si¢ do wyliczenia réznicy migdzy bilansowa wartoscig aktywow
i zobowigzan na dzien wyceny. Wartosci te podano na dzien 1 maja 2019 r., tj. na dzien wyceny.
Tym samym, majac na uwadze cel wyceny oraz opisane powyzej uzasadnienie wyboru metody
wyceny, obliczona warto$¢ kapitaldw wilasnych jest rowna wartosci ksiegowej aktywow netto
spotek.

W zwiazku z tym, ze metodologia ustalania stosunku wymiany akcji wiaze si¢ z dokonywaniem
zaokraglen, a ponadto Podzial odbywa si¢ pomi¢dzy podmiotami pozostajacymi pod wspdlng
kontrola, otrzymane wyniki powyzszych obliczen zaokraglono do najblizszej liczby catkowitej
w dot.

Po dokonaniu przegladu wynikow powyzszych wycen zarzady Banku, Santander Securities oraz
Santander Finanse ustality powyzszy Stosunek Wymiany Akcji.

Zgodnie z art. 550 KSH, zuwagi na to, ze Bank jest jedynym akcjonariuszem Spoétki Dzielone;,
nie przewiduje si¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku w zwigzku z nabyciem przez Bank
czegsci majatku Spotki Dzielonej. W zwigzku z powyzszym Bank nie bedzie emitowal akcji
W zamian za przejmowany majatek Spotki Dzielone;.

Problemy szczegolne zwiazane z wyceng



Podczas wyceny aktywdow iakcji Santander Securities nie napotkano na zadne szczegdlne
trudnosci.

Kryteria podziatlu

W wyniku Podzialu na Bank zostanie przeniesiona zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa
zwigzana z prowadzeniem Dziatalno$ci Maklerskiej, natomiast na Santander Finanse zostanie
przeniesiona zorganizowana czg¢$S¢ przedsigbiorstwa zwigzana z prowadzeniem Dziatalnos$ci
Szkoleniowe;.

Jak wskazano w pkt. 5 powyzej, Bank nie bedzie przyznawal akcji w zamian za przejmowany
majatek Spotki Dzielone;.

W zwiazku z Podzialem przewiduje si¢ natomiast podwyzszenie kapitatu zakladowego Santander
Finanse poprzez utworzenie nowych udzialow, ktorych liczba zostata ustalona przez zastosowanie
przyjetego Stosunku Wymiany Akcji. W wyniku Podziatu Bank, jako jedyny akcjonariusz Spotki
Dzielonej, obejmie wszystkie udziaty nowej emisji w Santander Finanse utworzone w zwiazku z
podwyzszeniem kapitalu zakladowego Santander Finanse w ramach Podzialu, tj. 60 (stownie:
sze$c¢dziesiat) udzialow o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: pigédziesiat ztotych) kazdy oraz o
lacznej wartosci nominalnej 3 000,00 zt (stownie: trzy tysiace zlotych).

Podsumowanie i rekomendacja
Majac na uwadze powyzsze, Zarzad Banku rekomenduje akcjonariuszom Banku powyzsza
koncepcj¢ Podzialu Santander Securities, jak rowniez podjecie uchwaly w sprawie Podziatu

Santander Securities zgodnie z projektem stanowigcym zatgcznik do Planu Podziatu.

[podpisy na nastepnej stronie]



