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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU PODZIALU

Dla Zarzadu Deutsche Bank Polska S.A., Zarzadu Banku Zachodniego WBK S.A. oraz Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

W oparciu o postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (dalej ,Sad”) w sprawie: sygnatura WA XII Ns-Rej.
KRS 15375/18/942 z dnia 7 marca 2018 roku wykonujac zawdd biegtego rewidenta, zgodnie z art. 3
ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z p6zn. zm.), dziatajac w imieniu Deloitte Audyt
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosécia Sp. k., wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 73, przeprowadzitam badanie zataczonego planu
podziatu Deutsche Bank Polska S.A. sporzadzonego w dniu 23 lutego 2018 roku (dalej ,Plan
Podzialu”) przez Zarzad Deutsche Bank Poiska S.A. (dalej ,Dzielony Bank”) oraz Zarzad Banku
Zachodniego WBK S.A. (dalej ,Bank Przejmujacy”).

Podziat Dzielonego Banku nastapi poprzez przeniesienie czesci dziatalnoéci Dzielonego Banku na
Bank Przejmujacy (dalej ,Podziat”).

Plan Podziatu zawiera nastepujace informacje o:

typie, firmie i siedzibie kazdego z Bankdw uczestniczacych w podziale,
—  sposobie dokonania Podziatu,

- stosunku wymiany akcji Dzielonego Banku na akcje Banku Przejmujacego (dalej ,Akcje
Podziatowe”),

- zasadach dotyczacych przyznania Akcji Podziatowych,

- dniu, od ktérego Akcje Podziatowe wydane akcjonariuszom Dzielonego Banku beda
uczestniczyty w zyskach Banku Przejmujacego,

- prawach przyznanych przez Bank Przejmujacy akcjonariuszom oraz innym osobom szczegélnie
uprawnionym w Dzielonym Banku,

- szczegblnych korzysciach dla cztonkéw organdw Dzielonego Banku i Banku Przejmujacego oraz
innych osoéb uczestniczacych w Podziale,

-  doktadnym opisie sktadnikow majatku (aktywow i pasywoéw) oraz zezwolenr, koncesji lub ulg
przypadajacych Bankowi Przejmujacemu.

Nazwa Deloitte odnosi sie do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnpﬁciq ijegol firm cz?onkt_)wskich, ktdre stanowig
oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znaleZ¢ na stronie www.deloitte com/pl/onas
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Do Planu Podziatu dotaczono:

- projekt uchwaty wainego zgromadzenia Dzielonego Banku w sprawie Podziatu,

- projekt uchwaty walnego zgromadzenia Banku Przejmujacego w sprawie Podziatu,
projekt zmian statutu Banku Przejmujacego,

- ustalenie wartosci majatku Dzielonego Banku na dzier 31 stycznia 2018 roku,

—  szczegbtowy opis aktywow i pasywéw oraz uméw, zezwolen, koncesji i ulg przypisanych
Bankowi Przejmujacemu,

~  ustalenie wartosci majatku Banku Przejmujacego na dziefi 31 stycznia 2018 roku,

- oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym Dzielonego Banku sporzadzong dla
celow Podziatu na dzied 31 stycznia 2018 roku, przy wykorzystaniu tych samych metod
i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny.

Jak opisano szerzej w punktach 3, 5, 6 oraz 7 Planu Podziatu, podziat Dzielonego Banku nastapi,
stosownie do tresci art. 529 § 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks Spétek
Handlowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.) (dalej ,KSH"), przez wydzielenie i przeniesienie
wydzielonej dziatalnosci obejmujacej zorganizowang cze$ci przedsiebiorstwa Dzielonego Banku
(dziatalnos¢ w zakresie bankowosci detalicznej, bankowoséci biznesowej i bankowoéci prywatnej
Dzielonego Banku z wylaczeniem dziatalnosci z zakresu udzielania walutowych kredytow
hipotecznych dla klientéw indywidualnych) i akcji DB Securities S.A. (dalej ,Dziatalno$é Wydzielana™)
na Bank Przejmujacy w zamian za objecie Akcji Podziatowych. Parytet wymiany akcji Dzielonego
Banku, z zastrzezeniem art. 550 § 1 KSH, na podstawie ktérego zostang przyznane Akcje Podziatowe
jest nastepujacy: za 1.000.000 (jeden milion) Akcji Referencyjnych (zdefiniowanych w Planie
Podziatu jako 1.500.000.000 akcji Dzielonego Banku, tj. wszystkie akcje od I do XVII emisji oraz
28.901.973 akcje XVIII emisji, bedace w posiadaniu Deutsche Bank AG z siedziba we Frankfurcie
nad Menem) zostanie przyznane 1.836,54933333333 Akcji Podziatowych (dalej ,Parytet Wymiany
Akcji”). Dla celow obliczenia Parytetu Wymiany Akcji liczba Akcji Podziatowych zostata ustalona przez
Zarzady Dzielonego Banku i Banku Przejmujacego jako iloraz 80% tacznej wstepnej ceny sprzedazy,
czyli kwoty 1.031.839.200 zt i $redniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen, wazonych
wolumenem obrotu, akcji Banku Przejmujacego, bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie rozpoczynajacym sie w dniu 14 listopada 2017 roku
i konczacym sie w dniu 13 grudnia 2017 roku.

Dla celu badania Planu podziatu postuzono sie kryteriami zgodnosci z wymogami art. 534 § 1 § 2
KSH.

Strony odpowiedzialne | obowiazki stron

Za sporzadzenie Planu Podziatu odpowiedzialny jest Zarzad Dzielonego Banku i Zarzad Banku
Przejmujacego. Naszym zadaniem byto zbadanie Planu Podziatu i wyrazenie opinii w zakresie jego
poprawnosci i rzetelnosci.

Zgodnos¢ wykonania ustugi ze standardami

Moim zadaniem byto przeprowadzenie badania poprawnosci i rzetelnosci Planu Podziatu. Badanie
Planu Podziatu przeprowadzitam stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

- art. 537 KSH,

- Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (zmienionego) ,Ustugi
atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”.
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Wymogi kontroli jakosci

Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard
Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy
udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami
zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodnosé z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

W trakcie badania Planu podziatu przestrzegatam wymogdéw niezaleznosci i innych wymogow
etycznych Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowa Rade
Standardow Etyki dla Ksiegowych, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnoéci i profesjonalnego
postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Badanie Planu Podzialu zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca,
pewnos¢, ze Plan Podziatu zostat przygotowany poprawnie i rzetelnie. Przygotowujac opinie,
zatozytam ipolegatam na rzetelnosci, poprawnosci i kompletnosci wszelkich informacji
przedstawionych mi, omawianych ze mna lub w inny sposéb udostepnionych przez Zarzad
Dzielonego Banku.

W szczegdlnosci, badanie Planu Podziatu polegato na:

- sprawdzeniu, czy Plan Podziatu zawiera co najmniej elementy planu podziatu okreélone
w art. 534 § 1 KSH,

- sprawdzeniu, czy do Planu Podziatu dotaczono informacje w art. 534 § 2 KSH,

- sprawdzeniu czy stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt 2 KSH zostat
ustalony nalezycie,

- wskazaniu metody uzytej dla okreslenia proponowanego w Planie Podziatu parytetu wymiany
akcji Dzielonego Banku na Akcje Podziatowe wraz z oceng zasadno$ci jej zastosowania,

- analizie, czy wystapity szczegblne trudnosci zwigzane z wycena, akcji Dzielonego Banku,

Uwazam, ze przeprowadzone przeze mnie badanie dostarczyto mi wystarczajacych podstaw dla
wyrazenia opinii o poprawnosci i rzetelnosci Planu Podziatu,

W ramach badania Planu Podziatu nie przeprowadzitam badania, przegladu ani innych procedur
w odniesieniu do sprawozdan finansowych Dzielonego Banku ani Banku Przejmujacego w rozumieniu
standardéw rewizji finansowej, ani tez w odniesieniu do ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
sporzadzenia tych sprawozdan finansowych. W zwigzku z tym opinia biegtego rewidenta z badania
Planu Podziatu nie stanowi opinii biegtego rewidenta w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r,
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.).

Whiosek niezaleznego biegltego rewidenta

Moim zdaniem na podstawie przeprowadzonych prac stwierdzam, Ze zataczony Plan Podziatu zostat
sporzadzony we wszystkich istotnych aspektach poprawnie i rzetelnie, to znaczy:

- zawiera wszystkie elementy i zataczniki wymagane w KSH,

- Parytet Wymiany Akcji zostat ustalony nalezycie na podstawie metody uzytej dla okreélenia
proponowanego w Planie Podziatu Parytetu Wymiany Akcji,
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- dla celow obliczenia Parytetu Wymiany Akgji, liczba Akcji Podziatowych zostata ustalona przez
Zarzady Dzielonego Banku i Banku Przejmujacego jako iloraz 80% tacznej wstepnej ceny
sprzedazy, czyli kwoty 1.031.839.200 zt i sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen,
wazonych wolumenem obrotu, akcji Banku Przejmujacego, bedacych przedmiotem obrotu na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie rozpoczynajacym sie w dniu
14 listopada 2017 roku i konczacym sie w dniu 13 grudnia 2017 roku. Biorac pod uwage
okolicznosci Podziatu, metoda opisana w Planie Podziatu i uzyta przez Zarzady Dzielonego Banku
i Banku Przejmujacego w celu ustalenia Parytetu Wymiany Akcji jest zasadna;

—  w trakcie wykonanych przeze mnie prac nie stwierdzitam szczegdlnych trudnosci zwigzanych
z wyceng akcji Dzielonego Banku.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsza opinia z badania Planu Podziatu zostata sporzadzona dla celéw okreslonych w KSH
wytacznie na uzytek Zarzaddw Dzielonego Banku i Banku Przejmujacego oraz Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Niniejsza
opinia moze zosta¢ wykorzystana w sytuacjach wymaganych przez powszechnie obowiazujace
przepisy prawa, w szczegolnosci w zwiazku z jej publikacja w sposdb przewidziany w przepisach o
obowiazkach informacyjnych spétek publicznych oraz jej udostepnienie na podstawie art. 539 i 540
KSH. Nie przyjmuje odpowiedzialnosci wobec o0sob trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii. Opinie
nalezy czytac tacznie z Planem Podziatu.

W imieniu Deloitte Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. - podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdar finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez
KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Nau&ow}@ ‘Yot~ Kowl
Matgorzata Pek-Kocik
Biegty rewident

nr ewidencyjny 13070

Warszawa, 6 kwietnia 2018 roku



