SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DNIA 23 LUTEGO 2018 R.
sporzadzone przez Zarzad Banku Zachodniego WBK S.A.
zgodnie z art. 536 Kodeksu spotek handlowych

uzasadniajace podzial

Deutsche Bank Polska S.A.

WAW 2414644v4



DEFINICJE WYKORZYSTANE W SPRAWOZDANIU ZARZADU

Ponizsze terminy majg w niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu nastepujace znaczenie:

Bank Przejmujacy

Ustawa o Obrocie

Zgoda Organu Ochrony Konkurencji

Dzielony Bank, DB Polska

Prawo Bankowe

Banki

Dzialalnos¢ Maklerska

Kodeks Spétek Handlowych

DB AG

DB Securities

WAW 2414644v4

Bank Zachodni WBK S.A., z siedzibg we
Wroctawiu, adres: ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw,
wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru  Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy we Wroctawiu dla Wroctawia—Fabrycznej,
VI Wydziat Gospodarczy KRS, pod nr KRS
0000008723, NIP: 8960005673, REGON:
930041341, z kapitalem zaktadowym w wysokosci
993.334.810 PLN optaconym w catosci;

ustawa z 29 lipca 2005 o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z 2017 r. poz.
1768, ze zmianami);

decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw o wyrazeniu zgody na koncentracje
przedsiebiorcow w drodze przejecia kontroli nad
Dziatalnoscia Wydzielang zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa ochrony konkurenciji;

Deutsche Bank Polska S.A., z siedzibg w Warszawie,
ul. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod
nr 0000022493, NIP: 6760107416, z kapitatem
zakladowym w wysokos$ci 2.651.449.384 PLN
optaconym w catosci;

ustawa z 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1988, ze zmianami);

DB Polska i Bank Przejmujacy;

cato$¢ praw i obowigzkow, naleznosci i zobowigzan
zwigzanych z dziatalnosciag maklerskag Dzielonego
Banku, prowadzong na podstawie licencji
maklerskiej Dzielonego Banku;

ustawa z 15 wrzesnia 2000 r. kodeks spotek
handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2017 r. poz.
1577, ze zmianami);

Deutsche Bank AG z siedzibg we Frankfurcie nad
Menem, Niemcy;

DB Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, Al.

Armii Ludowej 26, 00609 Warszawa, wpisang do
rejestru  przedsicbiorcow  Krajowego  Rejestru
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Akcje DB Securities

Dzialalnosé Wydzielana

Podzial

Dzien Podzialu

Akcje Podzialowe

Plan Podzialu
Dzialalnos¢é z ZaKkresu Udzielania

Walutowych Kredytow Hipotecznych dla
Klientéw Indywidualnych

KDPW

Dzialalnos¢ PCC

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy KRS
pod nr 0000066290, NIP: 6370118719, z kapitalem
zakladowym w  wysokosci  15.000.000 PLN
optaconym w catosci;

150.000 (sto pigcdziesiat tysigcy) akcji zwykltych
imiennych o warto$ci nominalnej 100 PLN (sto
ztotych) kazda, reprezentujacych 150.000 (sto
pig¢dziesigt  tysiecy) glosbw  na  walnym
zgromadzeniu DB Securities (tzn. 100% gltoséw na
walnym zgromadzeniu DB Securities);

zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa Dzielonego
Banku, obejmujaca: (i) Przenoszong Dziatalnosé
PCC i (ii) Akcje DB Securities, ktorej sktadniki
okresla Zatgcznik 1 do Planu Podziatu;

podziat DB Polska zgodnie =z warunkami
okreslonymi w Planie Podziatu;

dzien wejscia w zycie Podziatu, tzn. dzien rejestracji
podwyzszenia  kapitatu  zakladowego  Banku
Przejmujacego w drodze emisji Akcji Podziatowych
w wyniku Podzialu;

2,754,824 (dwa miliony siedemset piecdziesiat cztery
tysigce osiemset dwadzieScia cztery) akcje zwykte na
okaziciela serii N Banku Przejmujacego o warto$ci
nominalnej 10 PLN (dziesie¢ ztotych), wyemitowane
w zwiazku z Podziatem i z uwzglednieniem korekt, o
ktorych mowa w pkt 3.1 i 3.2, jezeli wystapia;

Plan Podzialu DB Polska;

dziatalno$¢ Dzielonego Banku w zakresie udzielania
dla klientow indywidualnych kredytow i pozyczek
hipotecznych w walutach innych niz PLN, w tym, dla
uniknigcia watpliwosci (i) udzielanie kredytow lub
pozyczek hipotecznych w  jakiejkolwiek walucie
innej niz PLN w ramach bankowos$ci detalicznej
Dzielonego Banku, oraz (ii) detalicznych kredytow
lub pozyczek hipotecznych w PLN przeksztalconych
z detalicznych kredytow lub pozyczek hipotecznych
w innych walutach, w tym w kazdym przypadku
prawa Dzielonego Banku do zabezpieczen
ustanowionych dla tych kredytow Iub pozyczek
hipotecznych;

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

dzialalno§¢ w zakresie bankowos$ci detalicznej,
bankowosci biznesowej 1 bankowosci prywatnej DB
Polska, w tym, dla wuniknigcia watpliwosci,
Dziatalno$¢ Maklerska;



KNF

Dzialalnosé Niewydzielana

Akcje Referencyjne

Podwyzszenie Kapitalu Zakladowego
Parytet Wymiany Akcji

Umowa Transakcyjna

Przenoszona Dzialalnos¢ PCC

GPW

Komisja Nadzoru Finansowego;

oznacza zorganizowang czg¢$¢ przedsiebiorstwa DB
Polska, obejmujacg wszystkie aktywa i pasywa, ktore
nie wchodza w sktad Dziatalno$ci Wydzielanej;

ma znaczenie przypisane w pkt 4.3.2;

ma znaczenie przypisane w pkt 3.1;

ma znaczenie przypisane w pkt 3.1;

ma znaczenie przypisane w pkt 2;

oznacza Dzialalnos¢ PCC z wytaczeniem Akcji DB
Securities 1 z wylaczeniem Dziatalnosci z Zakresu
Udzielania Walutowych Kredytow Hipotecznych dla
Klientéw Indywidualnych, zgodnie ze szczegotowym

opisem zawartym w Zataczniku 1 do Planu Podziatu;

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.



1.1

1.2

WPROWADZENIE

W dniu 23 lutego 2018 r., Zarzad Dzielonego Banku i Zarzad Banku Przejmujacego podjety
uchwaly w sprawie przyj¢cia Planu Podziatu i uzgodnily Plan Podziatu, w ktérym okreslity,
zgodnie z art. 529 § 1 ust. 4, art. 533 § 1 oraz art. 534 Kodeksu Spotek Handlowych, miedzy
innymi sposob, w jaki Podziat zostanie przeprowadzony oraz Parytet Wymiany Akcji, wobec
czego Zarzad Banku Przejmujacego, dziatajac na podstawie art. 536 Kodeksu Spoétek
Handlowych, przygotowal niniejsze Sprawozdanie Zarzadu zawierajace uzasadnienie
Podziatu.

SPOSOB DOKONANIA PODZIALU

Podstawa prawna Podzialu

Podzial zostanie dokonany w trybie okreslonym w art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spotek
Handlowych. W ramach Podziatu, cz¢s¢ dziatalnosci DB Polska, tj. Dziatalno§¢ Wydzielana,
zostanie przeniesiona na Bank Przejmujacy, natomiast pozostata cze$¢ dzialalno$ci DB
Polska, tj. Dziatalno$¢ Niewydzielana, pozostanie w DB Polska.

Zgodnie z art. 530 § 2 Kodeksu Spolek Handlowych, Dziatalnos¢ Wydzielana zostanie
przeniesiona na Bank Przejmujacy z dniem rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Banku Przejmujacego w drodze emisji Akcji Podzialowych w wyniku Podzialu (,,Dzien
Podzialu”).

W wyniku Podziatu, zgodnie z art. 531 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, Bank Przejmujacy
wstgpi z Dniem Podzialu w calo$¢ praw i obowigzkow DB Polska zwigzanych z
Dziatalno$cia Wydzielang. W zwiazku z tym, bezposrednio po Dniu Podziatu, DB Polska
pozostanie podmiotem praw i obowigzkoéw w odniesieniu do Dzialalno$ci Niewydzielane;.
Dziatalnos¢ DB Polska zostanie ograniczona do Dziatalnosci Niewydzielanej a Dziatalno$¢
Wydzielana stanie si¢ cz¢$cig dziatalno$ci Banku Przejmujacego.

Wymagane zgody lub zezwolenia regulacyjne

Podzial zostanie przeprowadzony pod warunkiem uzyskania nastepujacych zgod
regulacyjnych:

e decyzji KNF zgodnie z art. 25h ust. 4 Prawa Bankowego, stwierdzajacej brak podstaw do
zgloszenia sprzeciwu wobec przekroczenia przez podmiot dominujacy Banku
Przejmujacego, za posrednictwem Banku Przejmujacego, progu 10% kapitalu
zaktadowego oraz glosow w Dzielonym Banku, lub uptywu ustawowego terminu na
wyrazenie przez KNF sprzeciwu wobec przekroczenia przez podmiot dominujacy Banku
Przejmujacego, za posrednictwem Banku Przejmujacego, progu 10% kapitatu
zaktadowego oraz gtoséw w Dzielonym Banku;

e decyzji KNF w sprawie zezwolenia na Podzial zgodnie z art. 124c ust. 2 Prawa
Bankowego;

e decyzji KNF w sprawie zezwolenia na zmiany statutu Banku Przejmujacego, w zwiazku z
Podziatem zgodnie z projektem zawartym w Zataczniku 4 do Planu Podziatu, zgodnie z
art. 34 ust. 2 1 w zwiagzku z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego;

o decyzji KNF w sprawie zezwolenia na zmiany statutu DB Polska w zwigzku z Podzialem,
zgodnie z art. 34 ust. 2 1 w zwigzku z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego;

e decyzji KNF wydanej zgodnie z art. 106h ust. 4 Ustawy o Obrocie, stwierdzajacej brak
podstaw do zgloszenia sprzeciwu wobec przekroczenia, w wyniku Podziatu, przez
podmiot dominujgcy Banku Przejmujacego, za posrednictwem Banku Przejmujacego,
progu 50% kapitalu zaktadowego i gltosow w DB Securities lub uptywu ustawowego
terminu na zgloszenie przez KNF sprzeciwu wobec przekroczenia przez podmiot
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1.3.

1.4.

1.5.

dominujacy Banku Przejmujacego, za posrednictwem Banku Przejmujacego, progu 50%
kapitatu zaktadowego i glosow w DB Securities; oraz

e Zgody Organu Ochrony Konkurencji.

Uchwaly walnych zgromadzen Bankow

Przeprowadzenie Podziatu bedzie wymagato podjgcia uchwat przez walne zgromadzenia
Bankow, w tym uchwat w sprawie:

(1 wyrazenia zgody na Plan Podziatu,

(i) wyrazenia zgody na zmiany statutu Banku Przejmujacego dokonywane w zwiazku z
Podziatem, przedstawione w Zataczniku 4 do Planu Podziatu; oraz

(ili)  wyrazenia zgody na zmiany statutu Dzielonego Banku dokonywane w zwiazku z
Podziatem.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Banku Przejmujacego w zwiazku z Podzialem

W zwiazku z Podzialem, kapital zaktadowy Banku Przejmujacego zostanie podwyzszony o
kwote 27.548.240 PLN (dwadziescia siedem miliondw pigcset czterdziesci osiem tysigcy
dwiescie czterdziesci ztotych) w drodze emisji Akcji Podziatowych, z zastrzezeniem korekt
okreslonych w pkt 3.1 i 3.2 ponizej, ktore zostang przydzielone DB AG na zasadach
okreslonych w pkt 3 i 4 ponizej. Akcje Podziatlowe beda akcjami tego samego rodzaju co
akcje Banku Przejmujacego zarejestrowane w KDPW pod numerem ISIN PLBZ00000044 i
beda przyznawaly takie same prawa jak te akcje.

Bank Przejmujacy podejmie dziatanie w celu dopuszczenia i wprowadzenia Akcji
Podziatowych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W tym celu Bank
Przejmujacy ztozy do KDPW wniosek o rejestracje Akcji Podzialowych wraz z aneksem do
listu ksiggowego akcji, w ktorym okreslony bedzie agent emisji dla celéw przydziatu Akcji
Podziatlowych, o ktorym mowa w pkt 4.3 ponizej, jak rowniez wniosek do GPW o
wprowadzenie Akcji Podzialowych do obrotu na rynku regulowanym.

Obnizenie kapitalu zakladowego Dzielonego Banku w zwiazku z Podzialem

W zwiazku z Podziatem, kapitat zaktadowy Dzielonego Banku zostanie obnizony w drodze
umorzenia wszystkich akcji Dzielonego Banku bedacych w posiadaniu Banku Przejmujacego.
Kapitat zakladowy Dzielonego Banku zostanie ponadto obnizony poprzez umorzenie akcji
Dzielonego Banku bgdacych w posiadaniu DB AG (jezeli takie beda) w takim zakresie, w
jakim fundusze wilasne Dzielonego Banku, poza kapitalem zakladowym, nie beda mogty
zosta¢ wykorzystane, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa, w celu dostosowania
kapitalow wiasnych do okoliczno$ci wydzielenia Dziatalno$ci Wydzielane;.

EKONOMICZNE UZASADNIENIE PODZIALU

W dniu 14 grudnia 2017 r. jedyny akcjonariusz Dzielonego Banku, tj. DB AG oraz Bank
Przejmujacy i jego akcjonariusz strategiczny, tj. Banco Santander S.A. zawarli Umowe
Transakcyjna (,Umowa Transakcyjna”), dotyczaca nabycia przez Bank Przejmujacy
Dziatalnosci Wydzielanej, obejmujacej bankowos¢ detaliczna, w tym bankowo$¢ prywatna,
oraz bankowo$¢ biznesowa Dzielonego Banku obejmujaca Mate i Srednie Przedsigbiorstwa, a
takze sie¢ placowek, agentow, posrednikoéw i partneréw Dzielonego Banku oraz Akcje DB
Securities. W wyniku transakcji sie¢ oddzialow wraz z zewnetrznymi kanatami sprzedazy —
agentami i posrednikami Dzielonego Banku zostanie wlaczona w obecng struktur¢ Banku
Przejmujacego. Nastapi rowniez transfer umow zarzadzania aktywami, co z kolei umozliwi
przeniesienie otwartej architektury funduszy inwestycyjnych.



Umowa Transakcyjna nie obejmuje zbycia Dziatalnosci Niewydzielanej, tj. dotyczacej
kredytéw i pozyczek hipotecznych denominowanych obecnie lub w przesziosci w walutach
innych niz polski ztoty oraz obszaru bankowos$ci Korporacyjnej i Inwestycyjnej Dzielonego
Banku. Dziatalno$¢ w tym zakresie bedzie kontynuowana przez Dzielony Bank. O zawarciu
Umowy Transakcyjnej Bank Przejmujacy informowal raportem biezacym nr 29/2017 z dnia
14 grudnia 2017 r.

Wydzielenie Dzialalnosci Wydzielanej do Banku Przejmujacego jest zgodne ze strategia
dalszej specjalizacji dziatalno$ci i upraszczania ztozonych struktur, przyjeta przez DB AG.
Decyzja w sprawie sprzedazy dziatalnosci detalicznej nie jest zwigzana z wynikami
dzialalno$ci Deutsche Bank w Polsce i jest jedynie $rodkiem do osiagnigcia pozadanej
uproszczonej i efektywniejszej struktury organizacyjnej. Dziatalno§¢ Wydzielana dysponuje
solidng baza finansowa dzigki silnemu wzrostowi warto$ci pozyczek i kredytow brutto,
depozytéw brutto oraz zarzadzanych aktywow od 2014 r., bardzo dobrej jakoSci aktywow
oraz wysokiej kapitalizacji. Niskie stopy procentowe i bardzo silna konkurencja na rynku
ograniczaly jednak mozliwos$¢ znaczacej ekspansji Dziatalnosci Wydzielanej.

Z perspektywy Banku Przejmujacego, przejecie Dziatalnosci Wydzielanej bedzie stanowic
strategiczng odpowiedz Banku Przejmujacego na trendy konsolidacyjne w polskim sektorze
bankowym i umozliwi Bankowi Przejmujgcemu umocnienie czotowej pozycji rynkowej
dzigki zwigkszeniu warto$ci aktywow 0 12% oraz wzrostowi udzialoéw w rynkach pozyczek i
kredytow dla klientow 0 11,7% oraz depozytow klientow 0 11%. Ponadto Bank Przejmujacy
zaklada, ze przejgcie Dzialalnosci Wydzielanej przyniesie Bankowi Przejmujacemu znaczace
synergie 1 oszczednosci. Dodatkowo, Bank Przejmujacy wzbogaci swoja dziatalno$¢ o
dodatkowe kompetencje i umiejetnosci w relacjach z klientami zamoznymi, bankowo$ci
prywatnej oraz bankowos$ci biznesowe;.

Podstawowe cele biznesowe i operacyjne transakcji przejecia Dziatalno$ci Wydzielanej z
perspektywy Banku Przejmujacego obejmuja:

— wzbogacenie oferty produktowej Banku Przejmujgcego, poprawe jakosci obstugi
klientow oraz podniesienie zadowolenia klientow ze wspolpracy z Bankiem

Przejmujacym;

— 2zwigkszenie bazy klientow i wolumenu biznesu Banku Przejmujgcego (warto$¢
kredytéw udzielonych wzrosnie o 16% a warto$¢ depozytéw od klientow o 9%);

— rozwoj sieci sprzedazy Banku Przejmujacego;

— poprawe efektywnos$ci operacyjnej dzigki wykorzystaniu potencjatu obu Bankow oraz
wdrozeniu najlepszych praktyk Banku Przejmujacego oraz korzysSciom skali; oraz

wysoki wzrost warto$ci przy ograniczonym wplywie na wspotczynniki kapitatowe.

Bank Przejmujacy przewiduje, ze przejecie Dziatalnosci Wydzielanej przyniesie znaczacy
zwrot z inwestycji, szacowany na 15,5% (bez uwzglednienia kosztow integracji) do 2021 r.
ponad koszt kapitatu wlasnego Banku Przejmujacego, co tacznie ze spodziewanym wzrostem
0 5% (bez uwzglednienia kosztow integracji) zysku na akcje Banku Przejmujacego po 2021 r.
oraz wzrostem liczby akcji w wolnym obrocie w wyniku emisji nowych akcji przyniesie
korzys$ci akcjonariuszom Banku Przejmujacego.

Wilaczenie Dziatalnosci Wydzielanej do Banku Przejmujacego powinno mie¢ korzystny

wplyw na klientow obu Bankéw. Obecni klienci detaliczni i biznesowi Dzielonego Banku
zyskaja dostgp do jednej z najwigkszych sieci oddziatow w Polsce oraz dostgp do
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3.1

3.2.

3.3.

innowacyjnych kanatéw sprzedazy, wlaczajac w to bankowo$¢ mobilng. Z kolei klienci
Banku Przejmujacego bgda mieli mozliwos¢ skorzystania z szerokiej oferty bankowosci
prywatnej oraz uzyskaja dostgp do unikalnej na rynku sieci agentow, posrednikow i
partnerdéw finansowych, z ktérymi dotychczas wspotpracowat Dzielony Bank.

Przeniesienie Dziatalnosci Wydzielanej na Bank Przejmujacy w wyniku Podziatu, jest
najbardziej skutecznym z perspektywy prawnej i ekonomicznej sposobem na zapewnienie
ciaglosci operacyjnej Dzielonego Banku, ktory jedoczes$nie zabezpiecza interesy prawne
klientow Dzielonego Banku.

PARYTET WYMIANY AKCJI

Parytet wymiany akcji DB Polska na akcje Banku Przejmujacego

Parytet wymiany akcji, na podstawie ktérego zostang przyznane Akcje Podziatowe, z
zastrzezeniem postanowien art. 550 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych jest nastgpujacy: za
1.000.000 (jeden milion) Akcji Referencyjnych (zdefiniowanych w pkt 4.3.2 ponizej), DB
AG zostanie przyznane 1.836,54933333333 Akcji Podziatowych (,,Parytet Wymiany
AKcji”).

Jezeli przed rejestracja Podziatu nastgpi rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Banku Przejmujacego takie podwyzszenie kapitalu zakladowego bedzie dalej zwane
,Podwyzszeniem Kapitalu Zakladowego”, a powyzszy Parytet Wymiany Akcji zostanie
skorygowany poprzez podzielenie go przez wspotczynnik korekty rozwodnienia (RF)
okreslony zgodnie ze Wzorem Korekty Rozwodnienia opisanym w pkt 3.2 ponizej. Jezeli
dojdzie do podzialu akcji Banku Przejmujacego lub innej zmiany struktury kapitalu
zaktadowego Banku Przejmujacego, Parytet Wymiany Akcji rowniez zostanie odpowiednio
skorygowany.

Wzoér Korekty Rozwodnienia

Korekta rozwodnienia zostanie obliczona wedlug nastgpujacego wzoru:
RF = ((SR*PR) + (SI *PI))/ (PR * (SR + SI))

przy czym:

RF — oznacza wspotczynnik korekty rozwodnienia

SR — oznacza liczbe akcji Banku Przejmujacego w dniu referencyjnym dla celéw
Podwyzszenia Kapitalu Zaktadowego

PR — oznacza kurs zamknigcia akcji Banku Przejmujacego w dniu referencyjnym dla celow
Podwyzszenia Kapitalu Zaktadowego

SI — oznacza ostateczna liczbe akcji Banku Przejmujacego wyemitowanych w ramach
PodwyzZszenia Kapitalu Zaktadowego

Pl — oznacza cen¢ emisyjng akcji Banku Przejmujgcego wyemitowanych w ramach
Podwyzszenia Kapitalu Zaktadowego
Metody zastosowane do okreslenia Parytetu Wymiany Akeji

Dla celow obliczenia Parytetu Wymiany Akcji, liczba Akcji Podziatowych, ktore maja zostac
przydzielone DB AG w zamian za Akcje Referencyjne zostata okreslona jako iloraz:

() 80% tacznej wstepnej ceny sprzedazy Przenoszonej Dziatalnosci PCC oraz DB
Securities uzgodnionej w Umowie Transakcyjnej, czyli kwoty 1.031.839.200 PLN
(jeden miliard trzydziesci jeden milionéw osiemset trzydzie$ci dziewie¢ tysiecy
dwiescie ztotych);



41.

4.2.

4.3.
431
4.3.2

433

(i) sredniej arytmetycznej ze srednich dziennych cen, wazonych wolumenem obrotu,
akcji Banku Przejmujacego bgdacych przedmiotem obrotu na GPW w okresie
rozpoczynjacym si¢ w dniu 14 listopada 2017 r. i konczacym si¢ w dniu 13 grudnia
2017 r.

Przy ustalaniu Parytetu Wymiany Akcji wzieto pod uwage, iz zgodnie z warunkami Umowy
Transakcyjnej 20% wstepnej ceny sprzedazy Dziatalnosci Wydzielanej ma zosta¢ zaptacone
na rzecz DB AG przed Dniem Podziatlu w formie zaptaty przez Bank Przejmujacy ceny
sprzedazy za akcje Dzielonego Banku stanowiace 10% kapitatu zakladowego Dzielonego
Banku plus jedna akcja.

Wstepna cena sprzedazy Dziatalnosci Wydzielanej zostata okreslona w wyniku negocjacii.
ZASADY PRZYDZIALU AKCJI BANKU PRZEJMUJACEGO

Akcje DB Polska po dokonaniu Podzialu
W wyniku Podziatu:

(1) po obnizeniu kapitatu zaktadowego DB Polska, Bank Przejmujacy przestanie by¢
akcjonariuszem DB Polska w wyniku umorzenia wszystkich akcji DB Polska
posiadanych przez Bank Przejmujacy; oraz

(i) DB AG pozostanie jedynym akcjonariuszem DB Polska posiadajacym 100% akcji tej
spotki oraz 100% gloso6w na walnym zgromadzeniu DB Polska.

Akcje Banku Przejmujacego po dokonaniu Podzialu

Zgodnie z art. 550 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, zadne Akcje Podziatlowe nie zostang
wyemitowane na rzecz Banku Przejmujacego w zamian za ewentualne akcje DB Polska
bedace w posiadaniu Banku Przejmujacego.

Z Dniem Podzialu DB AG stanie si¢ akcjonariuszem Banku Przejmujgcego i zostang mu
przyznane Akcje Podziatowe. Liczba Akcji Podziatlowych przyznanych DB AG zostanie
obliczona na podstawie Parytetu Wymiany Akcji i zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej.

Sposob obliczenia liczby Akcji Podzialowych oraz wysokosci doplat gotéwkowych
Akcje Podzialowe zostang przyznane DB AG za po$rednictwem KDPW.

Liczba Akcji Podzialowych, ktéra ma zosta¢ przyznana DB AG zostanie ustalona jako
iloczyn liczby Akcji Referencyjnych (zgodnie z definicja ponizej) i Parytetu Wymiany Akcji,
z zaokragleniem wyniku w dot do najblizszej liczby catkowitej (jezeli wynik nie bedzie liczbg
catkowita). ,,Akcje Referencyjne” oznaczaja nastgpujace akcje Dzielonego Banku bedace w
posiadaniu DB AG: 1.500.000.000 akcji, tj. wszystkie akcje od | do XVII emisji oraz
28.901.973 akcje XVIII emisji.

Nie przewiduje si¢ doptat gotowkowych na rzecz DB AG. Jezeli w wyniku zaokraglenia w
dot, o ktorym mowa w pkt 4.3.2, nie zostat przyznany DB AG utamek Akcji Podziatowe;,
ktory przystugiwat DB AG zgodnie z Parytetem Wymiany Akcji, DB AG nie otrzyma z tego
tytutu jakiejkolwiek doptaty gotdowkowe;j.

SZCZEGOLNE PROBLEMY ZWIAZANE Z WYCENA BANKOW

W trakcie wyceny aktywow i akcji DB Polska nie stwierdzono szczegolnych problemow.
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INFORMACJE DODATKOWE

Dzien, od ktorego Akcje Podzialowe beda uczestniczyly w zyskach Banku
Przejmujacego

Jezeli Akcje Podzialowe zostang po raz pierwszy zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych DB AG do dnia dywidendy wiacznie, o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych, wyznaczonym w 2019 roku, Akcje Podzialowe beda uczestniczylty w
zyskach dzielonych po zakonczeniu roku obrotowego konczacego si¢ w dniu 31 grudnia 2018
r. Jednakze, jezeli Akcje Podzialowe zostana po raz pierwszy zapisane na rachunku papierow
warto$ciowych DB AG po dniu dywidendy wyznaczonym w 2019 roku, Akcje Podziatowe
beda uczestniczyly w zyskach dzielonych po zakonczeniu roku obrotowego konczacego si¢ w
dniu 31 grudnia 2019 r.

Prawa przyznane przez Bank Przejmujacy akcjonariuszom oraz innym osobom
szczegOlnie uprawnionym w Dzielonym Banku

Nie planuje si¢ przyznania jakichkolwiek specjalnych praw DB AG jako akcjonariuszowi DB
Polska lub innym osobom, ktérym przystuguja szczegolne prawa w DB Polska.

Szczegolne korzysci dla czlonkéow organéw Bankow oraz innych oso6b uczestniczacych w
Podziale

W zwiazku z Podzialem Dzielony Bank wprowadzil program nagradzania ciaglosci
zatrudnienia, skierowany do wybranej grupy pracownikéw o kluczowym znaczeniu dla
Dzielonego Banku (w tym Czlonkow Zarzadu). W ramach programu beda przyznawane
nagrody uznaniowe 0 charakterze retencyjnym takim pracownikom za kontynuowanie
zatrudnienia w Dzielonym Banku, w przypadku ziszczenia si¢ okreslonych w programie
warunkow. Koszty programu sg szacowane na kwote nie wyzszg niz 45.000.000 PLN
(czterdziesci pig¢ milionow ztotych) i zostang poniesione przez Dzielony Bank.

W zwiazku z Podziatem Bank Przejmujacy wprowadzi uzgodniony z Dzielonym Bankiem
dodatkowy program nagrod o charakterze retencyjnym, skierowany do wybranej grupy
pracownikéw Dzielonego Banku o kluczowym znaczeniu dla Banku Przejmujacego. W
ramach programu takim pracownikom beda przyznawane po 6 miesigcach od Podziatu
nagrody za osiagni¢cie okreslonych celéw po przejsciu do Banku Przejmujacego. Koszty
programu s3 szacowane na kwot¢ nie wyzsza niz 10.000.000 PLN (dziesi¢¢ milionow
ztotych) i zostang poniesione przez Bank Przejmujacy.

PODSUMOWANIE | REKOMENDACJA

Korzysci ekonomiczne i finansowe, zarowno dla samych Bankoéw, jak i ich akcjonariuszy,
pozwalaja wnioskowac, ze Podzial jest uzasadniony z punktu widzenia strategii, dziatalnos$ci 1
kosztow.

Wobec powyzszego, Zarzad Banku Przejmujgcego rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
podjecie uchwal wyrazajacych zgode na realizacje Planu Podzialu oraz wprowadzajacych
zmiany do statutu Banku Przejmujacego wynikajace z Podziatu.
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