Sad Rejonowy

Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIII Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

ul. Grochowe Laki 6

61-752 Poznan

Sygn. akt: PO.VIII Ns-Rej. KRS 22958/14/891

Zarzad Banku Zachodniego WBK S.A.
ul. Rynek 9/11
50-950 Wroctaw

oraz

Zarzad Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.
pl. Wolnosci 15,
60-967 Poznan



KPMG Audyt Telefon +4822 528 11 00

Spotka z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

Opinia z badania Planu Podzialu
Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.

sporzadzona przez Bozeng¢ Graczyk, biegtego rewidenta, zatrudnionego w KPMG Audyt
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. (,,Biegly Rewident”), dla Sadu
Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego oraz Zarzadéw Spétek uczestniczacych w podziale:

e Spotki Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu ul. Rynek 9/11, 50-950
Wroctaw  (,,Spétka”, ,BZ WBK”), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000008723, posiadajacej kapitat zaktadowy w wysokosci 992.345.340,00 zlotych —
jako spétki przejmujacej, oraz

e Spétki Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (,,Sp6tka
Dzielona”, ,DM BZ WBK?”), adres: pl. Wolnosci 15, 60-967 Poznafi, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000006408, posiadajacej kapitat zaktadowy i kapital wptacony w
wysokosci  44.973.500,00 ztotych - jako spéiki dzielonej oraz jako spéiki
wykonujacej, zgodnie z art. 536 §2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks
spétek handlowych (z péiniejszymi zmianami) (,,KSH”) w odniesieniu do spoétki
nowo zawigzanej tj. spétki Gietdokracja spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
czynnosci zarzadu sp6tki uczestniczacej w podziale przewidziane w przepisach art.
537 -539 KSH.

Zakres ushugi

W zwigzku z planowanym podziatem DM BZ WBK (,Podzial”), na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 8 sierpnia 2014 roku
(sygnatura akt: PO.VIII Ns-Rej. KRS 22958/14/891) Biegly Rewident zostat wyznaczony
do przeprowadzenia niezaleznej ushugi poswiadczajacej, ktérej przedmiotem byto
zbadanie zalaczonego planu podziatu (wraz z zatacznikami) DM BZ WBK z dnia 24
lipca 2014 roku (,,Plan Podziatu”), przekazanego Biegtemu Rewidentowi zgodnie z
przepisami KSH.
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Zgodnie z art. 550 KSH, z uwagi na to, ze BZ WBK jest jedynym akcjonariuszem DM
BZ WBK, Plan Podziatu nie przewiduje podwyzszenia kapitatu zaktadowego BZ WBK
w zwigzku z nabyciem przez BZ WBK czesci majatku DM BZ WBK. W zwiazku z
powyzszym BZ WBK nie bedzie przyznawaé akcji w zamian za przejmowany majatek
DM BZ WBK. W wyniku Podziatu, BZ WBK obejmie wszystkie udziaty w spélce nowo
zawigzanej, tj. 1.000 (tysiac) udzialéw o warto$ci nominalnej 100,00 (sto) zi kazdy oraz o
tacznej wartosci nominalnej 100.000,00 (sto tysigcy) z1.

Celem wykonania ustugi po$wiadczajacej bylo wyrazenie opinii, czy Plan Podziatu
zostal, we wszystkich istotnych aspektach, poprawnie i rzetelnie przygotowany, zgodnie
z przyjetymi kryteriami.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadéw

Zarzady spolek BZ WBK i DM BZ WBK s3 odpowiedzialne za sporzadzenie Planu
Podziatu zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa oraz za informacje w nim zawarte.
Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie
systemu kontroli wewnetrznej odnoszacego sie do przygotowania i przedstawienia Planu
Podziatlu wolnego od istotnych nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dzialan
lub bledéw, oraz za prawidlowe prowadzenie ksiag, na podstawie ktérych Plan Podziatu
zostal przygotowany.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Zadaniem Bieglego Rewidenta byta, zgodnie z wymogami art. 537 § 1 KSH, weryfikacja
Planu Podzialu i wydanie niezaleznej opinii z wykonanej ustugi poswiadczajacej, dajacej
wystarczajagcg pewnos¢, na podstawie uzyskanych dowodéw, co do prawdziwosci i
rzetelnosci Planu Podzialu. Wystarczajaca pewnos¢ jest nizsza od absolutnej pewnosci.

Biegly Rewident przeprowadzit ustuge zgodnie z postanowieniami:

* Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,, Ustugi atestacyjne inne
niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych”, wydanego przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych;

e Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3 ,,Ogdlne zasady przeprowadzania
przeglgdu sprawozdarn finansowych / skréconych sprawozdah finansowych oraz
wykonywania innych ustug poswiadczajgcych” wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw.

Standardy te nakladaja na Bieglego Rewidenta obowigzek postepowania zgodnego z
zasadami etyki, w tym wymogami niezaleznosci oraz zaplanowania i przeprowadzenia
procedur w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé, ze Plan Podzialu zostat, we
wszystkich istotnych aspektach, poprawnie i rzetelnie przygotowany, zgodnie z

przyjetymi kryteriami.



Podsumowanie wykonanych procedur

W ramach przeprowadzonej ustugi poswiadczajacej Biegty Rewident nie przeprowadzit
badania, przegladu ani innych procedur w odniesieniu do sprawozdan finansowych DM
BZ WBK w rozumieniu standardéw rewizji finansowej, ani tez w odniesieniu do ksiag
rachunkowych stanowiagcych podstawe sporzadzenia tych sprawozdan finansowych.
Wobec powyzszego opinia Bieglego Rewidenta co do Planu Podzialu nie stanowi opinii
bieglego rewidenta w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(z pbzniejszymi zmianami).

Wybér procedur zalezy od osadu Bieglego Rewidenta, w tym jego oceny ryzyka
wystgpienia w Planie Podziatu istotnego znieksztalcenia wskutek celowych dziatan badz
bledow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka Biegty Rewident bierze pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzang z zapewnieniem prawdziwosci i rzetelnosci Planu Podziatu, w celu
zaplanowania stosownych procedur, ktére maja mu zapewnié uzyskanie wystarczajacych
1 odpowiednich do okolicznosci dowodéw, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci jej dziatania w BZ WBK oraz DM BZ WBK.

W szczegdlnosci weryfikacja Planu Podzialu polegala na wykonaniu nastepujacych
procedur:

* weryfikacji, czy Plan Podziatu zostat przygotowany zgodnie z postanowieniami art.
534 § 1 KSH,

e weryfikacji, czy Plan Podzialu zawiera wszystkie wymagane zataczniki, zgodnie z
postanowieniami art. 534 § 2,

* weryfikacji ustalenia stosunku wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt 2)
KSH oraz weryfikacji zastosowanych metod wyceny sktadnikéw majatku DM BZ
WBK.

Przeprowadzone przez Bieglego Rewidenta procedury obejmowaty réwniez ocene
odpowiedniosci zagadnienia bgdacego przedmiotem ustugi oraz stosownosci przyjetych
przy sporzadzaniu Planu Podziahu kryteriéw.

W ocenie Biegtego Rewidenta uzyskane przez niego dowody stanowia wystarczajaca
podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Okreslenie kryteriow

Kryteria, ktére BZ WBK oraz DM BZ WBK zastosowaty przygotowujac Plan Podziatu
oraz planujgc podzial DM BZ WBK okreSlone sg w art. 534 KSH i dotycza zaréwno
okreslenia niezbgdnych element6w Planu Podziatu jak i ustalenia wartosci majatku spotki
dzielone;j.



Opinia

Opinia Biegltego Rewidenta zostata sformulowana w oparciu o kwestie opisane w
niniejszym dokumencie i powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Na podstawie wykonanych procedur, w ocenie Bieglego Rewidenta, we wszystkich
istotnych aspektach:

e Plan Podzialu zostal przygotowany w sposéb poprawny i rzetelny, zgodnie z
przyjetymi kryteriami.

* Wycena sktadnikéw majatku DM BZ WBK, w sposéb zasadny, zostala obliczona
jako wartos¢ ksiggowa aktywow netto na podstawie niepoddanego badaniu bieglego
rewidenta sprawozdania finansowego DM BZ WBK na dzien 1 czerwca 2014 r.

e Stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt 2) KSH zostat ustalony
w sposéb nalezyty, a metoda uzyta do jego okrelenia jest zasadna.

* Nie wystgpily szczegdlne trudnosci podczas ustalenia stosunku wymiany akcji, o
ktérym mowa powyze;j.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsza opinia zostata sporzadzona na podstawie art. 538 §1 KSH i jest przeznaczona
wylacznie do uzytku przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, BZ WBK S.A., DM BZ
WBK oraz ich akcjonariuszy w zwiazku z podziatem DM BZ WBK w trybie art. 529 § 1
pkt 3) KSH i nie powinna by¢ uzyta w jakimkolwiek innym celu i przez jakgkolwiek inng
osobe. Opini¢ nalezy czytac tacznie z Planem Podziatu.
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