24 lipca 2014 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU

BANKU ZACHODNIEGO WBK S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

UZASADNIAJACE PODZIAL SPOLKI

DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A.



W zwiazku z uzgodnieniem i podpisaniem w dniu 24 lipca 2014 r. przez zarzady Domu
Maklerskiego BZ WBK S.A. (,DM BZ WBK?” lub ,Spoélka Dzielona”) oraz Banku
Zachodniego WBK S.A. (,,BZ WBK?” lub ,,Spétka Przejmujaca”) planu podziatu (,,Plan
Podzialu”), stanowigcego zalgcznik do niniejszego dokumentu, stosownie do art. 536
kodeksu spotek handlowych (,,KSH”), Zarzad BZ WBK sporzadzit niniejsze sprawozdanie
uzasadniajgce podziat (,,Sprawozdanie”).
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Typ, firma i siedziby spoétek uczestniczacych w podziale
Spétka dzielona

Dom Maklerski BZ WBK Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, adres: pl.
Wolnosci 15, 60-967 Poznan, zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS
0000006408, NIP 7781359968, wysokos¢ kapitatu zakladowego 1 kapitatu
wptaconego: 44.973.500 zt.

Spolka przejmujaca

Bank Zachodni WBK Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Rynek
9/11, 50-950 Wroctaw, zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000008723, NIP
8960005673, wysokos¢ kapitatu zaktadowego 1 kapitatu wptaconego: 992.345.340

zt.
Spotka nowo zawigzana:

Gietdokracja spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig w organizacji z siedzibg W
Poznaniu (adres: pl. Wolnosci 15, 60-967 Poznan) (,,Spotka Nowo Zawigzana”).

Sposob podzialu
Podziat DM BZ WBK zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 3 KSH, tj.:

e poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujaca czeSci majatku (aktywow i
pasywow) Spotki Dzielonej w  postaci zorganizowanej  czgsci
przedsigbiorstwa DM BZ WBK zwigzanej ze $wiadczeniem ustug
maklerskich polegajacych na: (i) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen
nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych,(ii) wykonywaniu zlecen, o
ktorych mowa w pkt (i), na rachunek dajacego zlecenie, (iii) nabywaniu lub
zbywaniu na wtasny rachunek instrumentow finansowych, (iv) oferowaniu
instrumentéw finansowych, (v) $wiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych
umow o subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu
innych umoéw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem s3
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instrumenty  finansowe,  (vi)  doradztwie  inwestycyjnym,  (vii)
przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentéw finansowych, w tym
prowadzeniu rachunkow papierow wartosciowych oraz prowadzeniu
rachunkéw pienigznych, (viii) doradztwie dla przedsigbiorstw w zakresie
struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych zagadnien
zwigzanych z takg strukturg lub strategia, (ix) doradztwie i innych ustugach
w zakresie laczenia, podzialu oraz przejmowania przedsigbiorstw, (x)
sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendacji o charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie
instrumentow  finansowych, (xi) $wiadczeniu ustlug dodatkowych
zwigzanych z subemisjg ustugowa Iub inwestycyjng, (xil) wymianie
walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalnoscig W zakresie
wskazanym w art. 69 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jak
rowniez innych ustug obecnie $§wiadczonych przez Spoétke Dzielong a
niestanowigcych Dziatalnosci Reklamowej (zgodnie z definicja ponizej)
(,,Dzialalno$¢ Maklerska”); oraz

. poprzez przeniesienie na Spotke Nowo Zawigzang czesSci majatku Spotki
Dzielonej w postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa DM BZ WBK
zwigzanej z: (i) prowadzeniem dziatalno$¢ edukacyjnej w zakresie
funkcjonowania rynku kapitatowego, (ii)) prowadzeniem portali
internetowych, w tym portalu www.gieldokracja.pl, (ii1) §wiadczeniem ustug
reklamowych i (iv) §wiadczeniem ustug w zakresie informacji (,,Dzialalno$¢
Reklamowa”)

(,,Podzial”).

Zgodnie z art. 530 § 1 KSH Spotka Dzielona zostanie rozwigzana bez
przeprowadzenia postgpowania likwidacyjnego w dniu wykres$lenia jej z rejestru, CO
nastgpi niezwtocznie po dokonaniu rejestracji Spotki Nowo Zawigzanej.

Podstawa prawna podziatu

Podstawe prawnag Podziatu stanowi art. 529 § 1 pkt 3 KSH, zgodnie z ktorym
Podziat zostanie przeprowadzony przez przeniesienie calego majatku Spotki
Dzielonej na Spotke Przejmujacg oraz Spotke Nowo Zawigzang.

Uzasadnienie ekonomiczne Podzialu
Cele Podzialu

DM BZ WBK oraz BZ WBK zdecydowaty o0 podziale DM BZ WBK oraz o
utworzeniu w ramach struktur Spotki Przejmujacej (BZ WBK) biura maklerskiego
(,,Biuro Maklerskie”) w celu doprowadzenia do integracji w ramach jednego
podmiotu (BZ WBK) wykonywania ustug maklerskich, dotychczas $wiadczonych
za posrednictwem dwoch podmiotow — DM BZ WBK i1 BZ WBK. Dzi¢ki integracji
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ustug maklerskich w Biurze Maklerskim, BZ WBK bedzie w stanie przedstawic
klientom petng 1 spdjng oferte ustug finansowych $wiadczonych w ramach jednej
osoby prawnej.

Z kolei przeniesienie dzialalnosci reklamowej i edukacyjnej do nowotworzonej
spotki Gieldokracja sp z 0.0., ma na celu pelne wykorzystanie potencjatu
ekonomicznego 1 popularyzatorskiego portalu spoteczno$ciowego o nazwie
Gieldokracja.

Korzysci plyngce 7 Podziatu

W ocenie DM BZ WBK oraz BZ WBK, koncentracja $wiadczenia ustug
maklerskich w ramach jednego podmiotu pozwoli na:

e lepsze zarzadzanie ustlugami maklerskimi w ramach grupy BZ WBK
(,Grupa BZ WBK”) w celu pelnego wykorzystania mocnych stron
dotychczas odrgbnie zarzadzanych instytucii,

e uproszczenie struktur zwigzanych z obstugg klientéw korzystajacych z ushug
maklerskich w celu lepszego wykorzystania efektow skali i synergii,

e poszerzenie dostepnosci ustug maklerskich dla klientow Grupy BZ WBK w
celu zwigkszenia potencjatu sprzedazy ustug maklerskich wsréd klientow
detalicznych BZ WBK, w szczegolnosci z segmentu VIP i pelnego
wykorzystanie cross-sellingu,

e stworzenie zintegrowanych, wiodacych na rynku struktur obstugujacych
klientdéw instytucjonalnych oraz korporacyjnych,

e stworzenie bardziej atrakcyjnego miejsca pracy i mozliwosci rozwoju dla
pracownikow w celu zwigkszenia ich motywacji i zaangazowania.

Urzeczywistnienie wymienionych wyzej przestanek wedtlug przyjetych zalozen ma
doprowadzi¢ do wzrostu dochodow Grupy BZ WBK =z oferowania uslug
powigzanych z rynkiem kapitalowym w kolejnych latach. Z kolei na skutek
wykorzystania zidentyfikowanych synergii kosztowych BZ WBK oczekuje na
uzyskanie oszczednosci w zakresie kosztow pracowniczych (przesunigcia w
strukturze, racjonalizacja zatrudnienia, ujednolicenie systemdw motywacyjnych) czy
kosztow operacyjnych (wykorzystanie efektu skali, eliminacja dublujacych si¢
pozycji kosztowych, petne ujednolicenie polityk kosztowych).

Z kolei przeniesienie dziatalnosci reklamowej 1 edukacyjnej do Spotki Nowo
Zawiazanej pozwoli na:

e lepsze wykorzystanie portalu spotecznosciowego Gietdokracja dla
inwestorow 1 sympatykoéw rynku kapitatlowego wynikajace z koncentracji



zaangazowania 1 dziatan nowej spolki gldwnie na funkcjonowaniu tego
portalu,

e podjecie dziatalnosci edukacyjnej i popularyzatorskiej z zakresu rynku
kapitatowego wsrod pracownikow na zlecenie Grupy BZ WBK (e-learning),

e uzyskiwanie dodatkowych przychodow z ro6znych form reklamy
publikowanej na portalu Gietdokracja, w tym udziat w kampaniach
reklamowych Grupy BZ WBK,

e budowanie $wiadomosci marki Grupy BZWBK w grupie docelowej -
szeroko rozumiany segment klientow detalicznych.

Dziatalno$¢ na szybko rosngcym rynku réznych form reklamy internetowej pozwala
przyja¢ zatozenie, iz nowoutworzona spotka bedzie przedsigwzigciem rentownym,
w zwigzku z ustugami $wiadczonymi dla Grupy BZ WBK oraz dla podmiotow
zewngtrznych.

Stosunek wymiany akcji / udziatlow

Zgodnie z art. 550 KSH, z uwagi na to, ze Spotka Przejmujaca (BZ WBK) jest
jedynym akcjonariuszem Spoétki Dzielonej, nie przewiduje si¢ podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej] w zwigzku z nabyciem przez Spoike
Przejmujaca czgsci majatku Spotki Dzielonej. W zwiazku z powyzszym Spotka
Przejmujaca (BZ WBK) nie bedzie przyznawac akcji w zamian za przejmowany
majatek Spotki Dzielone;j.

W wyniku Podziatu BZ WBK obejmie wszystkic udzialy w Spoéice Nowo
Zawigzanej, tj. 1.000 (tysiagc) udziatlow o wartosci nominalnej 100 (sto) zt kazdy
oraz o tacznej warto$ci nominalnej 100.000 (sto tysiecy) zt (w konsekwencji na
449,735 akcji Spotki Dzielonej przypadaé bedzie jeden udzial w Spodice Nowo
Zawiazanej).

Majatek Spotki Dzielonej nabyty przez Spotke Nowo Zawigzang zostanie
przeznaczony na kapitat zakladowy oraz kapital zapasowy Spotki Nowo
Zawigzanej, w ten sposob, ze kwota 100.000 (sto tysiecy) zt zostanie przeznaczona
na kapitat zaktadowy, a kwota odzwierciedlajgca warto$¢ ksiggowa zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa zwigzanej z Dziatalno$ciag Reklamowa na dzien Podziatu
pomniejszona 0 wysoko$¢ kapitatu zaktadowego, tj. 0 100.000 (sto tysigcy) zi
zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy.

Kryteria podzialu

W wyniku Podzialu na Spotke Przejmujaca zostanie przeniesiona zorganizowana
czg$¢ przedsigbiorstwa zwigzana z prowadzeniem Dzialalnosci Maklerskiej



natomiast na Spotke Nowo Zawigzang zostanie przeniesiona zorganizowana czg¢s¢
przedsigbiorstwa zwigzana z prowadzeniem Dziatalnos$ci Reklamowe;.

Podsumowanie i rekomendacja

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad BZ WBK rekomenduje akcjonariuszom BZ
WBK powyzsza koncepcje¢ Podziatu DM BZ WBK, jak réwniez podjecie uchwaty w
sprawie Podzialu DM BZ WBK zgodnie z projektem stanowigcym zatgcznik do
Planu Podziatu.

W imieniu i na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A.

ZALACZNIK:

Plan Podziatu Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.
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