
ROZDZIA¸ III

DANE O EMISJI

1. PAPIERY WARTOÂCIOWE WPROWADZANE DO PUBLICZNEGO OBROTU 

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza si´ do publicznego obrotu papierami wartoÊciowymi
72.960.284 (siedemdziesiàt dwa miliony dziewi´çset szeÊçdziesiàt tysi´cy dwieÊcie osiemdziesiàt cztery)
akcje, w tym: 

Tabela nr 4 

Seria Liczba akcji WartoÊç Udzia∏ w kapitale Udzia∏ w kapitale  

nominalna przed emisjà Akcji serii G po emisji Akcji serii G

A imienne 5.120.000 10 PLN 15,54% 7,02%

B imienne 724.073 10 PLN 2,20% 0,99%

C imienne 22.155.927 10 PLN 67,24% 30,37%

D imienne 1.470.589 10 PLN 4,45% 2,02%

E imienne 980.393 10 PLN 2,98% 1,34%

F imienne 2.500.000 10 PLN 7,59% 3,42%

G na okaziciela 40.009.302 10 PLN - 54,84%

Razem 72.960.284 - 100% 100%

Poza wynikajàcymi z przepisów prawa, Statut Banku nie zawiera ograniczeƒ w przenoszeniu praw z akcji
Emitenta. Z akcjami tymi nie sà zwiàzane ˝adne zabezpieczenia ani Êwiadczenia dodatkowe. 

2. PAPIERY WARTOÂCIOWE OFEROWANE W OFERCIE PUBLICZNEJ

Akcje Serii G stanowiàce 54,84% kapita∏u akcyjnego BZ WBK S.A. oferowane sà w Ofercie Publicznej na
podstawie przepisów Ustawy o Publicznym Obrocie i niniejszego Prospektu. Oferowane Akcje Serii G emi-
towane sà w zwiàzku z po∏àczeniem Banku z WBK S.A. Akcje Serii G zostanà przyznane i przydzielone
akcjonariuszom WBK S.A. w proporcji do posiadanych przez nich akcji WBK S.A. przy zastosowaniu na-
st´pujàcego parytetu wymiany akcji: 1 Akcja Serii G w zamian za 1,72 akcji WBK S.A.

3. SZCZEGÓ¸OWE OKREÂLENIE WYDATKÓW, JAKIE ZOSTA¸Y
ZALICZONE DO WYKAZANYCH SZACUNKOWYCH KOSZTÓW EMISJI 

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii G, jakie poniós∏ lub poniesie BZ S.A., wynoszà ok. 4.333 tys. PLN. 

Na powy˝szà kwot´ sk∏adajà si´: 

(tys. PLN)

1. Koszt sporzàdzenia Prospektu, doradztwa prawnego

i finansowego oraz oferowania akcji w publicznym obrocie 3.540

2. Koszty druku Prospektu, publikacji og∏oszeƒ i marketingu 448

3. Op∏aty i koszty administracyjne 345

Razem 4.333

Wskazanie metody rozliczenia kosztów, o których mowa powy˝ej, w ksi´gach rachunkowych Emitenta: 

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, koszty zwiàzane z podwy˝sze-
niem kapita∏u akcyjnego spó∏ki stanowià wartoÊci niematerialne i prawne podlegajàce amortyzacji przez
okres nie krótszy ni˝ 60 miesi´cy. Koszty emisji Akcji Serii G BZ S.A., jako zwiàzane z podwy˝szeniem ka-
pita∏u akcyjnego Emitenta, zostanà uj´te w ksi´gach rachunkowych Emitenta jako wydatki o charakterze
inwestycyjnym, które po rozliczeniu zostanà przyj´te na stan wartoÊci niematerialnych i prawnych. 
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Powy˝sze wydatki obcià˝à koszty Emitenta poprzez dokonywane odpisy amortyzacyjne od ww. wartoÊci
niematerialnych i prawnych przez okres nie krótszy ni˝ 5 lat. 

4. PODSTAWA PRAWNA EMISJI I OFERTY 

4.1. PODSTAWA PRAWNA ¸ÑCZENIA I EMISJI

Podstaw´ prawnà ∏àczenia banków i emisji stanowià przepisy Kodeksu Handlowego jak równie˝, w zakresie
dalej opisanym, Kodeksu Spó∏ek Handlowych i Statutu Banku. Organem uprawnionym do podejmowania
decyzji o Po∏àczeniu i o emisji Akcji Serii G, zgodnie z przepisem art. 408 i 464 Kodeksu Handlowego, jest
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku. Poniewa˝ Uchwa∏y Po∏àczeniowe podj´te zosta∏y w dniu 20
grudnia 2000 r., zaÊ Kodeks Spó∏ek Handlowych, uchwalony 15 wrzeÊnia 2000 r. wszed∏ w ˝ycie w dniu
1 stycznia 2001 r., po∏àczenie BZ S.A. z WBK S.A. dokonywane jest co do zasady wed∏ug przepisów Kodek-
su Handlowego. ¸àczenie spó∏ek handlowych opisane jest w Kodeksie Handlowym w przepisach art. 463-
469. Zgodnie z art. 463 Kodeksu Handlowego po∏àczenie spó∏ek mo˝e byç dokonane mi´dzy innymi po-
przez przeniesienie ca∏ego majàtku spó∏ki (przej´tej) na innà (przejmujàcà) w zamian za akcje, które spó∏ka
przejmujàca wydaje akcjonariuszom spó∏ki przej´tej. Ten sposób ∏àczenia zosta∏ zastosowany przy ∏àczeniu
Banku z WBK S.A. Do przeprowadzenia Po∏àczenia niezb´dne by∏o podj´cie przez walne zgromadzenie
ka˝dego z Banków uchwa∏y, okreÊlajàcej warunki po∏àczenia (Uchwa∏y Po∏àczeniowe). Wskazaç przy tym
nale˝y, ˝e zgodnie z art. 619 Kodeksu Spó∏ek Handlowych, do uchwa∏ organów spó∏ek kapita∏owych po-
wzi´tych przed dniem wejÊcia Kodeksu Spó∏ek Handlowych w ˝ycie, stosuje si´ przepisy dotychczasowe. 

Po∏àczenia dokonane sà po spe∏nieniu wszystkich wymaganych prawem warunków (por. te˝ opis Prawa
Bankowego, Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi oraz opis innych koncesji i zezwoleƒ
w pkt. 6), w tym dokonaniu odpowiedniego wpisu w rejestrze. W efekcie Po∏àczenia Bank wstàpi we
wszystkie prawa i obowiàzki WBK S.A., z wyjàtkiem niektórych praw i obowiàzków wynikajàcych ze sfery
prawa administracyjnego. Celem uzyskania zezwoleƒ i koncesji administracyjnych, w trakcie trwania pro-
cedury ∏àczeniowej, Bank wystàpi∏ o uzyskanie stosownych zezwoleƒ i obecnie oczekuje jedynie na zgod´
Urz´du Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi i MSWiA. 

4.2. PODSTAWA PRAWNA I KORPORACYJNA WPROWADZENIA AKCJI
DO PUBLICZNEGO OBROTU PAPIERAMI WARTOÂCIOWYMI

Podstawà prawnà wprowadzenia Akcji Oferowanych do publicznego obrotu papierami wartoÊciowymi jest
art. 61 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi oraz decyzja KPWiG Nr DSP1-
411-02/01-24/2001 z dnia 8 maja 2001 r. 

Podstaw´ korporacyjnà stanowi uchwalona przez Walne Zgromadzenie BZ S.A. Uchwa∏a Nr 1 z dnia
20 grudnia 2000 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BZ S.A. w sprawie po∏àczenia
z WBK S.A. oraz w sprawie zmiany statutu, jak równie˝ zgodna w treÊci uchwa∏a Nadzwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia WBK S.A. z dnia 20 grudnia 2000 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
BZ S.A. uchwali∏o Po∏àczenie BZ S.A. z WBK S.A. przez przeniesienie ca∏ego majàtku WBK S.A. na BZ S.A.
w zamian za akcje, które BZ S.A. wyda akcjonariuszom WBK S.A. Wskutek Po∏àczenia, kapita∏ akcyjny
BZ S.A. zostanie podwy˝szony o kwot´ 400.093.020 PLN w drodze emisji 40.009.302 akcji zwyk∏ych na
okaziciela serii G, o wartoÊci nominalnej 10 PLN. 

Uchwa∏a ta podj´ta zosta∏a w prawem przewidzianej formie, wynikajàcej z przepisów art. 464 i 412 Kodek-
su Handlowego. Uchwa∏´ przyj´to jednog∏oÊnie, za przyj´ciem uchwa∏y oddano 28.776.808 g∏osów, czyli
100% g∏osów oddanych. Uchwa∏a brzmia∏a nast´pujàco: 

Uchwa∏a nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Banku Zachodniego S.A. w sprawie po∏àczenia

z Wielkopolskim Bankiem Kredytowym S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu 

z dnia 20 grudnia 2000 r. 

1. Na podstawie art. 464 Kodeksu Handlowego oraz § 23 pkt i Statutu uchwala si´ po∏àczenie Banku Zachod-
niego S.A. z Wielkopolskim Bankiem Kredytowym S.A. z siedzibà w Poznaniu przez przeniesienie ca∏ego
majàtku Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. na Bank Zachodni S.A. w zamian za akcje, które Bank
Zachodni S.A. wyda akcjonariuszom Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. 
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2. Wskutek po∏àczenia Banków kapita∏ akcyjny Banku Zachodniego S.A. zostaje podwy˝szony o kwot´
400.093.020,- (czterysta milionów dziewi´çdziesiàt trzy tysiàce dwadzieÊcia) z∏otych do ∏àcznej kwoty
729.602.840,- (siedemset dwadzieÊcia dziewi´ç milionów szeÊçset dwa tysiàce osiemset czterdzieÊci) z∏o-
tych w drodze emisji 40.009.302 (czterdziestu milionów dziewi´ciu tysi´cy trzystu dwóch) akcji zwyk∏ych
na okaziciela, serii G, o wartoÊci nominalnej 10,- (dziesi´ç) z∏otych ka˝da (dalej „Emisja Po∏àczeniowa”). 

3. Z zastrze˝eniem punktu 4, akcje Emisji Po∏àczeniowej sà przyznane i zostanà przydzielone akcjonariuszom
Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. w proporcji do posiadanych przez nich akcji Wielkopolskiego
Banku Kredytowego S.A., przy zastosowaniu nast´pujàcego parytetu wymiany akcji: 1 (jedna) akcja Emi-
sji Po∏àczeniowej w zamian za 1,72 (jedna i siedemdziesiàt dwie setne) akcji Wielkopolskiego Banku Kre-
dytowego S.A. (dalej „Parytet Wymiany”). Akcje Emisji Po∏àczeniowej zostanà przydzielone akcjonariu-
szom WBK S.A. za poÊrednictwem Krajowego Depozytu Papierów WartoÊciowych S.A., wed∏ug stanu po-
siadania akcji Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. w dniu, który zgodnie z regulacjami Krajowego
Depozytu Papierów WartoÊciowych S.A. stanowiç b´dzie dzieƒ referencyjny (dalej „Dzieƒ Referencyjny”).
Upowa˝nia si´ Zarzàd Banku Zachodniego S.A., w uzgodnieniu z Zarzàdem Wielkopolskiego Banku Kredyto-
wego S.A., do wskazania Krajowemu Depozytowi Papierów WartoÊciowych S.A. dnia, który stanowiç b´-
dzie Dzieƒ Referencyjny zgodnie z obowiàzujàcymi regulacjami Krajowego Depozytu Papierów WartoÊcio-
wych S.A., z zastrze˝eniem, i˝ Dzieƒ Referencyjny nie mo˝e przypadaç póêniej ni˝ siódmego dnia robocze-
go nast´pujàcego po dniu zarejestrowania podwy˝szenia kapita∏u akcyjnego Banku Zachodniego S.A.
w zwiàzku z Emisjà Po∏àczeniowà, chyba ˝e ustalenia innego terminu wymagaç b´dà przepisy prawa lub re-
gulacje Krajowego Depozytu Papierów WartoÊciowych S.A. 

4. Liczb´ akcji Emisji Po∏àczeniowej, które otrzyma ka˝dy akcjonariusz Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A.,
ustala si´ przez podzielenie posiadanej przez niego liczby akcji Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A.
w Dniu Referencyjnym przez Parytet Wymiany i zaokràglenie otrzymanego w ten sposób ilorazu w dó∏ do naj-
bli˝szej liczby ca∏kowitej (dalej „Zasady Wydawania Akcji”). Akcjonariuszowi Wielkopolskiego Banku Kre-
dytowego S.A., który w wyniku zastosowania Zasad Wydawania Akcji otrzyma mniejszà liczb´ akcji Emisji
Po∏àczeniowej ni˝ liczba wynikajàca z podzielenia liczby posiadanych przez niego w Dniu Referencyjnym akcji
Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. przez Parytet Wymiany, Bank Zachodni S.A. przeka˝e dop∏at´ go-
tówkowà (dalej „Dop∏ata Gotówkowa”). Dop∏ata Gotówkowa wynosiç b´dzie iloczyn Êredniej arytmetycznej
ceny akcji Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. z kolejnych 30 notowaƒ na rynku podstawowym Gie∏dy
Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A. wed∏ug kursu zamkni´cia w systemie notowaƒ ciàg∏ych, poprze-
dzajàcych Dzieƒ Referencyjny, i takiej cz´Êci akcji (w tym cz´Êci u∏amkowej) Wielkopolskiego Banku Kredyto-
wego S.A. znajdujàcych si´ w posiadaniu danego akcjonariusza w Dniu Referencyjnym, która nie zosta∏a wy-
mieniona na akcje Emisji Po∏àczeniowej w wyniku zastosowania Zasad Wydawania Akcji. 

5. Upowa˝nia si´ Zarzàd Banku Zachodniego S.A. do podj´cia wszelkich dzia∏aƒ prowadzàcych do przydziele-
nia tych akcji Emisji Po∏àczeniowej, które nie zosta∏y obj´te w wyniku zastosowania Zasad Wydawania Akcji,
w szczególnoÊci zaÊ, wed∏ug wyboru Zarzàdu Banku Zachodniego S.A., do zawarcia umowy subemisji inwe-
stycyjnej, zaoferowania tych akcji wybranemu podmiotowi nie b´dàcemu akcjonariuszem Wielkopolskiego
Banku Kredytowego S.A., jak równie˝ do umorzenia tych akcji w przypadku ich nabycia od innego podmiotu. 

6. Akcje Emisji Po∏àczeniowej uczestniczà w dywidendzie na równi z dotychczas wyemitowanymi akcjami
Banku Zachodniego S.A. poczàwszy od dnia 1 stycznia 2002 r., to znaczy za rok obrotowy 2001. 

7. Po∏àczenie banków dokonuje si´ na podstawie bilansów Banku Zachodniego S.A. i Wielkopolskiego Banku
Kredytowego S.A. sporzàdzonych na dzieƒ 31 grudnia 1999 r., przy czym przy ustalaniu Parytetu Wymia-
ny uwzgl´dniono dane finansowe prognozowane na dzieƒ 31 grudnia 2000 r. okreÊlajàce skorygowane war-
toÊci aktywów netto obu Banków. 

8. Po∏àczenie zostanie dokonane po uzyskaniu wszelkich wymaganych na podstawie przepisów prawa zgód,
zezwoleƒ i orzeczeƒ sàdowych. 

9. Po∏àczenie Banków zostanie zg∏oszone przez Zarzàd Banku Zachodniego S.A. do rejestru handlowego
w terminie siedmiu dni od dnia, w którym uzyskano ostatnià ze zgód, zezwoleƒ lub orzeczeƒ sàdowych nie-
zb´dnych dla dokonania po∏àczenia Banków, jednak˝e nie póêniej ni˝ do dnia 31 grudnia 2001 r. 

10. Zobowiàzuje si´ Zarzàd Banku Zachodniego S.A. do podj´cia wszelkich dzia∏aƒ faktycznych i prawnych
niezb´dnych do wprowadzenia dotychczas wyemitowanych akcji Banku Zachodniego S.A. oraz akcji Emisji
Po∏àczeniowej do obrotu publicznego, zaÊ akcji Emisji Po∏àczeniowej dodatkowo do obrotu na Gie∏dzie Pa-
pierów WartoÊciowych w Warszawie S.A. oraz do podj´cia innych niezb´dnych czynnoÊci zwiàzanych z wy-
konaniem niniejszej uchwa∏y. 
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11. Upowa˝nia si´ Zarzàd Banku Zachodniego S.A. do okreÊlenia, w uzgodnieniu z Zarzàdem Wielkopolskie-
go Banku Kredytowego S.A., szczegó∏owego trybu dokonywania przydzia∏u akcji Emisji Po∏àczeniowej,
szczegó∏owych zasad i trybu wyp∏at Dop∏at Gotówkowych oraz do podj´cia wszelkich innych czynnoÊci nie-
zb´dnych do realizacji niniejszej uchwa∏y w zakresie nieuregulowanym niniejszà uchwa∏à. 

12. W zwiàzku z podwy˝szeniem kapita∏u akcyjnego, o którym mowa w pkt. 2, na podstawie art. 431 Kodeksu
handlowego, zmienia si´ Statut BZ S.A. w ten sposób, ˝e § 9 otrzymuje brzmienie: 

„Kapita∏ akcyjny Banku wynosi 729.602.840 (siedemset dwadzieÊcia dziewi´ç milionów szeÊçset dwa ty-
siàce osiemset czterdzieÊci) z∏otych i podzielony jest na 32.950.982 (trzydzieÊci dwa miliony dziewi´çset
pi´çdziesiàt tysi´cy dziewi´çset osiemdziesiàt dwie) akcje imienne o wartoÊci nominalnej 10,- (dziesi´ç)
z∏otych ka˝da oraz 40.009.302 (czterdzieÊci milionów dziewi´ç tysi´cy trzysta dwie) akcje na okaziciela
o wartoÊci nominalnej 10,- (dziesi´ç) z∏otych ka˝da, w tym: 

1) 5.120.000 (pi´ç milionów sto dwadzieÊcia tysi´cy) akcji zwyk∏ych imiennych serii A,

2) 724.073 (siedemset dwadzieÊcia cztery tysiàce siedemdziesiàt trzy) akcje zwyk∏e imienne serii B, 

3) 22.155.927 (dwadzieÊcia dwa miliony sto pi´çdziesiàt pi´ç tysi´cy dziewi´çset dwadzieÊcia siedem) ak-
cji zwyk∏ych imiennych serii C, 

4) 1.470.589 (jeden milion czterysta siedemdziesiàt tysi´cy pi´çset osiemdziesiàt dziewi´ç) akcji zwyk∏ych
imiennych serii D, 

5) 980.393 (dziewi´çset osiemdziesiàt tysi´cy trzysta dziewi´çdziesiàt trzy) akcje zwyk∏e imienne serii E, 

6) 2.500.000 (dwa miliony pi´çset tysi´cy) akcji zwyk∏ych imiennych serii F, 

7) 40.009.302 (czterdzieÊci milionów dziewi´ç tysi´cy trzysta dwie) akcje zwyk∏e na okaziciela serii G.”

Uchwa∏a Walnego Zgromadzenia WBK S.A. podj´ta zosta∏a w prawem przewidzianej formie, wynikajàcej
z przepisów art. 464 i 412 Kodeksu Handlowego. „Za” przyj´ciem uchwa∏y oddano 48.843.753 g∏osy, prze-
ciw przyj´ciu uchwa∏y oddano 1.137.976 przy 637.190 g∏osach „wstrzymujàcych si´”. Uchwa∏a brzmia∏a
nast´pujàco: 

Uchwa∏a nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Wielkopolskiego Banku Kredytowego Spó∏ka

Akcyjna w sprawie po∏àczenia z Bankiem Zachodnim Spó∏ka Akcyjna 
z dnia 20 grudnia 2000 r. 

1. Na podstawie art. 464 Kodeksu Handlowego oraz § 24 pkt i Statutu uchwala si´ po∏àczenie Banku Zachod-
niego S.A. z siedzibà we Wroc∏awiu z Wielkopolskim Bankiem Kredytowym S.A. przez przeniesienie ca∏ego
majàtku Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. na Bank Zachodni S.A. w zamian za akcje, które Bank
Zachodni S.A. przyzna akcjonariuszom Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. 

2. Wskutek po∏àczenia Banków kapita∏ akcyjny Banku Zachodniego S.A. zostanie podwy˝szony o kwot´
400.093.020,- (czterysta milionów dziewi´çdziesiàt trzy tysiàce dwadzieÊcia) z∏otych do ∏àcznej kwoty
729.602.840,- (siedemset dwadzieÊcia dziewi´ç milionów szeÊçset dwa tysiàce osiemset czterdzieÊci) z∏otych
w drodze emisji 40.009.302 (czterdzieÊci milionów dziewi´ç tysi´cy trzysta dwóch) akcji zwyk∏ych na okazi-
ciela, serii G, o wartoÊci nominalnej 10,- (dziesi´ç) z∏otych ka˝da (dalej „Emisja Po∏àczeniowa”). 

3. Z zastrze˝eniem punktu 4, akcje Emisji Po∏àczeniowej sà przyznane i zostanà przydzielone akcjonariuszom
Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. w proporcji do posiadanych przez nich akcji Wielkopolskiego
Banku Kredytowego S.A., przy zastosowaniu nast´pujàcego parytetu wymiany akcji: 1 (jedna) akcja Emisji
Po∏àczeniowej w zamian za 1,72 (jedna i siedemdziesiàt dwie setne) akcji Wielkopolskiego Banku Kredyto-
wego S.A. (dalej „Parytet Wymiany”). Akcje Emisji Po∏àczeniowej zostanà przydzielone akcjonariuszom
Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. za poÊrednictwem Krajowego Depozytu Papierów WartoÊciowych
S.A. wed∏ug stanu posiadania akcji Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. w dniu, który zgodnie z regu-
lacjami Krajowego Depozytu Papierów WartoÊciowych S.A. stanowiç b´dzie dzieƒ referencyjny (dalej
„Dzieƒ Referencyjny”). Upowa˝nia si´ Zarzàd Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A., w uzgodnieniu
z Zarzàdem Banku Zachodniego S.A., do wskazania Krajowemu Depozytowi Papierów WartoÊciowych S.A.
dnia, który stanowiç b´dzie Dzieƒ Referencyjny zgodnie z obowiàzujàcymi regulacjami Krajowego Depozytu
Papierów WartoÊciowych S.A., z zastrze˝eniem, i˝ Dzieƒ Referencyjny nie mo˝e przypadaç póêniej ni˝ siódmego
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dnia roboczego nast´pujàcego po dniu zarejestrowania podwy˝szenia kapita∏u akcyjnego Banku Zachodniego S.A.
w zwiàzku z Emisjà Po∏àczeniowà, chyba ˝e ustalenia innego terminu wymagaç b´dà przepisy prawa lub
regulacje Krajowego Depozytu Papierów WartoÊciowych S.A. 

4. Liczb´ akcji Emisji Po∏àczeniowej, które otrzyma ka˝dy akcjonariusz Wielkopolskiego Banku Kredytowe-
go S.A., ustala si´ przez podzielenie posiadanej przez niego liczby akcji Wielkopolskiego Banku Kredyto-
wego S.A. w Dniu Referencyjnym przez Parytet Wymiany i zaokràglenie otrzymanego w ten sposób ilorazu
w dó∏ do najbli˝szej liczby ca∏kowitej (dalej „Zasady Wydawania Akcji”). Akcjonariuszowi Wielkopol-
skiego Banku Kredytowego S.A., który w wyniku zastosowania Zasad Wydawania Akcji otrzyma mniejszà
liczb´ akcji Emisji Po∏àczeniowej ni˝ liczba wynikajàca z podzielenia liczby posiadanych przez niego
w Dniu Referencyjnym akcji Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. przez Parytet Wymiany, Bank Za-
chodni S.A. przeka˝e dop∏at´ gotówkowà (dalej „Dop∏ata Gotówkowa”). Dop∏ata Gotówkowa wynosiç b´-
dzie iloczyn Êredniej arytmetycznej ceny akcji Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. z kolejnych
30 (trzydzieÊci) notowaƒ na rynku podstawowym Gie∏dy Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A. we-
d∏ug kursu zamkni´cia w systemie notowaƒ ciàg∏ych, poprzedzajàcych Dzieƒ Referencyjny, i takiej cz´Êci
akcji (w tym cz´Êci u∏amkowej) Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. znajdujàcych si´ w posiadaniu
danego akcjonariusza w Dniu Referencyjnym, która nie zosta∏a wymieniona na akcje Emisji Po∏àczeniowej
w wyniku zastosowania Zasad Wydawania Akcji. 

5. Akcje Emisji Po∏àczeniowej uczestniczà w dywidendzie na równi z dotychczas wyemitowanymi akcjami
Banku Zachodniego S.A. poczàwszy od dnia 1 stycznia 2002 r., to znaczy za rok obrotowy 2001 (dwuty-
si´czny pierwszy). 

6. Po∏àczenie Banków dokonuje si´ na podstawie bilansów Banku Zachodniego S.A. i Wielkopolskiego Banku
Kredytowego S.A. sporzàdzonych na dzieƒ 31 grudnia 1999 r., przy czym przy ustalaniu Parytetu Wymia-
ny uwzgl´dniono dane finansowe prognozowane na dzieƒ 31 grudnia 2000 r. okreÊlajàce skorygowane war-
toÊci aktywów netto obu Banków. 

7. Po∏àczenie zostanie dokonane po uzyskaniu wszelkich wymaganych na podstawie przepisów prawa zgód,
zezwoleƒ i orzeczeƒ sàdowych. 

8. Po∏àczenie Banków zostanie zg∏oszone przez Zarzàd Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. do rejestru
handlowego w terminie siedmiu dni od dnia, w którym uzyskano ostatnià ze zgód, zezwoleƒ lub orzeczeƒ
sàdowych niezb´dnych dla dokonania po∏àczenia Banków, jednak˝e nie póêniej ni˝ dnia 31 grudnia 2001 r. 

9. Upowa˝nia si´ Zarzàd Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A. do okreÊlenia, w uzgodnieniu z Zarzà-
dem Banku Zachodniego S.A., szczegó∏owego trybu dokonywania przydzia∏u akcji Emisji Po∏àczeniowej,
szczegó∏owych zasad i trybu wyp∏at Dop∏at Gotówkowych oraz do podj´cia wszelkich innych czynnoÊci nie-
zb´dnych do realizacji niniejszej uchwa∏y w zakresie nieuregulowanym niniejszà uchwa∏à. 

10. Zarzàd Banku Zachodniego S.A. zosta∏ upowa˝niony do podj´cia wszelkich dzia∏aƒ prowadzàcych do przy-
dzielenia tych akcji Emisji Po∏àczeniowej, które nie zosta∏y obj´te w wyniku zastosowania Zasad Wydawa-
nia Akcji, w szczególnoÊci zaÊ, wed∏ug wyboru Zarzàdu Banku Zachodniego S.A., do zawarcia umowy
subemisji inwestycyjnej, zaoferowania tych akcji wybranemu podmiotowi nie b´dàcemu akcjonariuszem
Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A., jak równie˝ do umorzenia tych akcji w przypadku ich nabycia
od innego podmiotu. 

5. PRAWO PIERWSZE¡STWA 

Prawo pierwszeƒstwa nie ma zastosowania. Zgodnie z przepisem art. 464 Kodeksu Handlowego, akcje
Emisji Po∏àczeniowej sà skierowane do akcjonariuszy WBK S.A.

6. PRAWA I OBOWIÑZKI Z AKCJI 

6.1. KODEKS SPÓ¸EK HANDLOWYCH, STATUT BANKU, NIEKTÓRE
INNE UPRAWNIENIA

Ze wzgl´du na wejÊcie w ˝ycie z dniem 1 stycznia 2001 r. Kodeksu Spó∏ek Handlowych, prawa i obowiàzki
z akcji opisane sà w chwili obecnej w tym akcie prawnym. 
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Podany poni˝ej opis praw i obowiàzków akcjonariuszy zawiera opis podstawowych norm, za pomocà któ-
rych akcjonariusz mo˝e chroniç swoje prawa. Celem uzyskania bardziej szczegó∏owych informacji nale˝y
skorzystaç z porady osób i podmiotów uprawnionych do Êwiadczenia us∏ug doradztwa prawnego. 

• Pod rzàdami Kodeksu Spó∏ek Handlowych, podobnie jak pod rzàdami Kodeksu Handlowego, podstawo-
wymi prawami akcjonariuszy wynikajàcymi z posiadania akcji jest prawo g∏osu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, przy czym, zgodnie z Kodeksem Spó∏ek Handlowych, w okresie, gdy akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, na których ustanowiono zastaw lub u˝ytkowanie, sà zapisane na rachunkach papie-
rów wartoÊciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzàcym rachunki papierów wartoÊciowych,
prawo g∏osu z tych akcji przys∏uguje akcjonariuszowi. Jakkolwiek, zgodnie z art. 351 Kodeksu Spó∏ek
Handlowych, spó∏ka mo˝e wydawaç akcje o szczególnych uprawnieniach (akcje imienne), uprzywilejowa-
nie w zakresie prawa g∏osu nie dotyczy spó∏ki publicznej. Akcje Oferowane sà akcjami na okaziciela, do-
puszczonymi do publicznego obrotu papierami wartoÊciowymi, dajà zatem prawo uczestniczenia w wal-
nym zgromadzeniu, je˝eli w spó∏ce co najmniej na tydzieƒ przed terminem walnego zgromadzenia zosta-
nà z∏o˝one i nie b´dà odebrane przed jego ukoƒczeniem imienne Êwiadectwa depozytowe wystawione
przez podmiot prowadzàcy rachunek papierów wartoÊciowych zgodnie z przepisami o publicznym obro-
cie papierami wartoÊciowymi. 

• Akcjonariusze majà prawo pierwszeƒstwa obj´cia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji
(prawo poboru), przy czym w interesie spó∏ki walne zgromadzenie mo˝e pozbawiç akcjonariuszy prawa
poboru akcji w cz´Êci lub w ca∏oÊci. Stosowna uchwa∏a walnego zgromadzenia wymaga wi´kszoÊci co naj-
mniej czterech piàtych g∏osów. Przepisu o koniecznoÊci uzyskania wi´kszoÊci co najmniej czterech piàtych
g∏osów do wy∏àczenia prawa poboru nie stosuje si ,́ gdy uchwa∏a o podwy˝szeniu kapita∏u stanowi, ˝e no-
we akcje majà byç obj´te w ca∏oÊci przez instytucj´ finansowà (subemitenta), z obowiàzkiem oferowania
ich nast´pnie akcjonariuszom celem umo˝liwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreÊlonych
w uchwale oraz gdy uchwa∏a stanowi, ˝e nowe akcje majà byç obj´te przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, którym s∏u˝y prawo poboru, nie obejmà cz´Êci lub wszystkich oferowanych im akcji. 

• Akcjonariusz spó∏ki publicznej nie ma roszczenia o wydanie dokumentu akcji dopuszczonej do publicz-
nego obrotu, przys∏uguje mu jednak uprawnienie do imiennego Êwiadectwa depozytowego wystawionego
przez podmiot prowadzàcy rachunek papierów wartoÊciowych, zgodnie z Prawem o Publicznym Obrocie
Papierami WartoÊciowymi. 

• Akcjonariusz obowiàzany jest do wniesienia pe∏nego wk∏adu na akcje, przy czym w publicznym obrocie
papierami wartoÊciowymi, wp∏aty powinny byç dokonane za poÊrednictwem domu maklerskiego (lub in-
nego podmiotu prowadzàcego dzia∏alnoÊç maklerskà w zakresie oferowania papierów wartoÊciowych
w publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi), na rachunek spó∏ki prowadzony przez bank w Rzeczy-
pospolitej Polskiej. 

• Akcjonariusze majà prawo do udzia∏u w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez bieg∏ego rewidenta, który zosta∏ przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyp∏aty akcjonariu-
szom. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sà akcjonariusze, którym przys∏ugiwa∏y akcje
w dniu powzi´cia uchwa∏y o podziale zysku. Zwyczajne walne zgromadzenie spó∏ki publicznej ustala
dzieƒ dywidendy oraz termin wyp∏aty dywidendy. Dzieƒ dywidendy mo˝e byç wyznaczony na dzieƒ po-
wzi´cia uchwa∏y albo w okresie kolejnych trzech miesi´cy, liczàc od tego dnia. Ponadto statut mo˝e upo-
wa˝niç zarzàd do wyp∏aty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, je˝eli spó∏ka posiada Êrodki wystarczajàce na wyp∏at .́ Wyp∏ata zaliczki wymaga zgody rady
nadzorczej. W chwili obecnej Statut Banku nie zawiera postanowieƒ w przedmiocie wyp∏aty zaliczki. 

• Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujàcy co najmniej jednà dziesiàtà kapita∏u zak∏adowego mogà
˝àdaç zwo∏ania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jak równie˝ umieszczenia okreÊlonych spraw
w porzàdku obrad najbli˝szego walnego zgromadzenia. ˚àdanie takie nale˝y z∏o˝yç na piÊmie do zarzàdu
najpóêniej na miesiàc przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia. 

• Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majàtku w wypadku rozwiàzania i likwidacji Banku
w proporcji do posiadanego udzia∏u w kapitale zak∏adowym. 

• Akcjonariusz ma prawo do uzyskania informacji o spó∏ce w zakresie i w sposób okreÊlony przepisami
prawa. W szczególnoÊci, podczas obrad walnego zgromadzenia, zarzàd jest obowiàzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego ˝àdanie informacji dotyczàcych spó∏ki, je˝eli jest to uzasadnione dla oceny spra-
wy obj´tej porzàdkiem obrad. Zarzàd powinien odmówiç udzielenia informacji w przypadku, gdy mo-
g∏oby to wyrzàdziç szkod´ spó∏ce albo spó∏ce z nià powiàzanej, albo spó∏ce lub spó∏dzielni zale˝nej,
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w szczególnoÊci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsi´bior-
stwa lub gdy mog∏oby to naraziç cz∏onka zarzàdu na poniesienie odpowiedzialnoÊci karnej, cywilnopraw-
nej lub administracyjnej. W uzasadnionych przypadkach zarzàd mo˝e udzieliç informacji na piÊmie, nie
póêniej ni˝ w terminie dwóch tygodni od dnia zakoƒczenia walnego zgromadzenia. Ponadto zarzàd mo˝e
udzieliç akcjonariuszowi informacji dotyczàcych spó∏ki poza walnym zgromadzeniem, przy uwzgl´dnie-
niu ograniczeƒ wskazanych powy˝ej. Informacje takie wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby,
której udzielono informacji, powinny zostaç ujawnione przez zarzàd na piÊmie w materia∏ach przedk∏a-
danych najbli˝szemu walnemu zgromadzeniu. Materia∏y mogà nie obejmowaç informacji podanych do
wiadomoÊci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia. 

• Dodatkowe uprawnienia akcjonariusza spó∏ki publicznej wynikajà z przepisów art. 158b – 158d Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi. Zgodnie z tymi przepisami, na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy posiadajàcych co najmniej 5% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu, walne
zgromadzenie spó∏ki publicznej mo˝e powziàç uchwa∏´ w sprawie zbadania przez bieg∏ego okreÊlonego
zagadnienia zwiàzanego z utworzeniem spó∏ki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegól-
nych). Uchwa∏a walnego zgromadzenia powinna okreÊlaç w szczególnoÊci przedmiot i zakres badania,
dokumenty, które spó∏ka powinna udost´pniç bieg∏emu, i stanowisko zarzàdu wobec zg∏oszonego wnio-
sku. Je˝eli walne zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczególnych, wniosko-
dawcy mogà wystàpiç o wyznaczenie rewidenta do sàdu rejestrowego w terminie 14 dni od powzi´cia
uchwa∏y. 

• Zgodnie z § 52 Statutu Banku obowiàzkowe og∏oszenia, w tym równie˝ dotyczàce zwo∏ania Walnego
Zgromadzenia, dokonywane sà przez Zarzàd Banku w Monitorze Sàdowym i Gospodarczym. 

• Nabywcy akcji nie sà zobowiàzani do jakichkolwiek dodatkowych Êwiadczeƒ na rzecz Banku. Statut Ban-
ku nie zawiera ograniczeƒ przenoszenia praw, wynikajàcych z w∏asnoÊci akcji. Ka˝da akcja daje prawo do
jednego g∏osu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wskazaç jednak nale˝y, ˝e zgodnie z art. 38 ust.
3 Ustawy o Komercjalizacji akcje nabyte nieodp∏atnie przez uprawnionych pracowników nie mogà byç
przedmiotem obrotu przed up∏ywem dwóch lat od dnia zbycia przez Skarb Paƒstwa pierwszych akcji na
zasadach ogólnych, z tym ˝e akcje nabyte przez pracowników pe∏niàcych funkcj´ cz∏onków zarzàdu spó∏-
ki przed up∏ywem trzech lat od dnia zbycia przez Skarb Paƒstwa pierwszych akcji na zasadach ogólnych.
Na dzieƒ sporzàdzenia Prospektu ograniczeniom obrotu na podstawie ww. przepisu podlega∏o 4.187.900
akcji serii A pozostajàcych w r´kach pracowników, w tym w r´kach cz∏onków Zarzàdu. Ograniczenie zby-
wania w stosunku do akcji pracowniczych up∏ywa we wrzeÊniu 2001 r., a w stosunku do pracowników
pe∏niàcych funkcje cz∏onków Zarzàdu Banku – we wrzeÊniu 2002 r. 

6.2. PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI WARTOÂCIOWYMI

W dniu 21 sierpnia 1997 r. zosta∏a uchwalona ustawa Prawo o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi,
która wesz∏a w ˝ycie z dniem 4 stycznia 1998 r. Art. 7 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi
wprowadzi∏ pe∏nà dematerializacj´ papierów wartoÊciowych dopuszczonych do obrotu publicznego. Ustawa ta
by∏a wielokrotnie zmieniana, przy czym ostatnia, szeroka zmiana wesz∏a w ˝ycie z dniem 15 stycznia 2001 r.

• Zgodnie z art. 11 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi, dokumentem uprawniajàcym
do wykonania praw z akcji dopuszczonych do publicznego obrotu jest imienne Êwiadectwo depozytowe,
potwierdzajàce prawa z papierów wartoÊciowych (w tym akcji) przys∏ugujàce nabywcy. Akcjonariusz nie
mo˝e zatem ˝àdaç wydania mu dokumentu akcji dopuszczonej do publicznego obrotu. Prawa, których
nie mo˝e wykonywaç na podstawie samego zapisu na rachunku papierów wartoÊciowych (w szczególnoÊci
prawa do udzia∏u na walnym zgromadzeniu) mo˝e wykonywaç legitymujàc si´ imiennym Êwiadectwem de-
pozytowym. Imienne Êwiadectwo depozytowe mo˝e byç wystawione przez dom maklerski, bank lub inny
podmiot prowadzàcy rachunek papierów wartoÊciowych na ˝àdanie posiadacza takiego rachunku. 

Z przepisów ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi wynikajà w szczególnoÊci
nast´pujàce obowiàzki zwiàzane z posiadaniem i nabywaniem znacznych pakietów akcji: 

• Zgodnie z przepisem art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi ka˝dy, kto w wyniku
nabycia akcji spó∏ki publicznej osiàgnà∏ albo przekroczy∏ 5% albo 10% ogólnej liczby g∏osów na walnym
zgromadzeniu albo posiada∏ przed zbyciem akcje spó∏ki publicznej zapewniajàce co najmniej 5% albo co
najmniej 10% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia sta∏ si´ posiadaczem
akcji zapewniajàcych odpowiednio nie wi´cej ni˝ 5% albo nie wi´cej ni˝ 10% liczby g∏osów – obowiàzany
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jest zawiadomiç o tym Komisj´, spó∏k´ oraz Prezesa Urz´du Ochrony Konkurencji i Konsumentów
(„UOKiK”), w ciàgu 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papierów wartoÊciowych, wynikajàce-
go odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji. Obowiàzek powy˝szy dotyczy równie˝ przypadku nabycia lub
zbycia akcji zmieniajàcego posiadanà dotychczas przez akcjonariusza liczb´ ponad 10% g∏osów – o co
najmniej 2% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu – w przypadku spó∏ki publicznej, której
akcje dopuszczone sà do obrotu na regulowanym rynku gie∏dowym lub te˝ – o co najmniej 5% ogólnej
liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu – w przypadku pozosta∏ych spó∏ek publicznych. Obowiàzki te
powstajà zarówno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji ∏àcznie. 

Obowiàzek zawiadomienia spoczywa równie˝ na podmiocie, który w wyniku nabycia akcji spó∏ki pu-
blicznej osiàgnà∏ albo przekroczy∏, lub te˝ w wyniku zbycia sta∏ si´ posiadaczem akcji zapewniajàcych nie
wi´cej ni˝ – odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu. 

Zawiadomienie zwiàzane z osiàgni´ciem lub przekroczeniem 10% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgro-
madzeniu zawiera dodatkowo informacje dotyczàce zamiarów dalszego zwi´kszania udzia∏u w spó∏ce pu-
blicznej w okresie 12 miesi´cy od z∏o˝enia tego zawiadomienia oraz celu zwi´kszania tego udzia∏u.
W przypadku ka˝dorazowej zmiany tych zamiarów lub celu, w okresie 12 miesi´cy od dnia z∏o˝enia za-
wiadomienia oraz w okresie póêniejszym, akcjonariusz jest obowiàzany niezw∏ocznie poinformowaç
o tym Komisj ,́ spó∏k´ oraz Prezesa UOKiK. 

Zawiadomienie dokonywane jest poprzez przekazanie powy˝szych informacji spó∏ce publicznej, która
z kolei jest obowiàzana do niezw∏ocznego przekazywania tych informacji, równoczeÊnie agencji informa-
cyjnej, obecnie — Polskiej Agencji Prasowej S.A., spó∏ce prowadzàcej gie∏d´ lub spó∏ce prowadzàcej ry-
nek pozagie∏dowy, w przypadku gdy dane akcje sà przedmiotem obrotu na rynku pozagie∏dowym. 

Opisane powy˝ej obowiàzki stosuje si´ odpowiednio w przypadku nabycia lub zbycia obligacji zamien-
nych na akcje spó∏ki publicznej, kwitów depozytowych, jak równie˝ innych papierów wartoÊciowych,
z których wynika prawo lub obowiàzek nabycia akcji spó∏ki publicznej. 

• Zgodnie z przepisem art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi nabycie akcji spó∏ki
publicznej lub wystawionych w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozytowych, w liczbie powodujàcej
osiàgni´cie lub przekroczenie ∏àcznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogólnej liczby g∏osów na walnym
zgromadzeniu, wymaga zezwolenia KPWiG, wydawanego na wniosek podmiotu nabywajàcego. Zezwole-
nie to nie jest wymagane w przypadku, gdy nabycie dotyczy akcji spó∏ki publicznej znajdujàcych si´ wy-
∏àcznie w obrocie na nieurz´dowym rynku pozagie∏dowym. KPWiG w terminie 14 dni od dnia z∏o˝enia
wniosku udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo
odmawia udzielenia zezwolenia, je˝eli nabycie spowodowa∏oby naruszenie przepisów prawa albo zagra˝a-
∏oby wa˝nemu interesowi paƒstwa lub gospodarki narodowej. Zezwolenie mo˝e byç udzielone z zastrze˝e-
niem w jego treÊci warunku, ˝e nieosiàgni´cie lub nieprzekroczenie okreÊlonego progu liczby g∏osów na
walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu, powoduje wygaÊni´cie decyzji udzielajàcej
zezwolenia. KPWiG mo˝e odmówiç udzielenia zezwolenia, w przypadku, gdy w okresie ostatnich 24 mie-
si´cy przed dniem z∏o˝enia wniosku, wnioskodawca nie wykonywa∏ lub wykonywa∏ w sposób nienale˝yty
obowiàzki okreÊlone w art. 147 i art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi. Zakres
informacji obj´tych wnioskiem o uzyskanie tego zezwolenia okreÊla Rada Ministrów w drodze rozporzà-
dzenia. Ponadto w przypadku podmiotu, który zgodnie z uzyskanym zezwoleniem KPWiG osiàgnà∏ lub
przekroczy∏ co najmniej jeden z progów liczby g∏osów, o których mowa w art. 149 ust. 1 Prawa o Publicz-
nym Obrocie Papierami WartoÊciowymi, a nast´pnie zby∏ lub w wyniku innego zdarzenia prawnego sta∏
si´ posiadaczem akcji lub kwitów depozytowych w liczbie zapewniajàcej mniejszà liczb´ g∏osów ani˝eli
liczba, na którà otrzyma∏ zezwolenie, ponowne osiàgni´cie lub przekroczenie tego progu wymaga zezwo-
lenia KPWiG, chyba ˝e nie up∏ynà∏ termin, w którym, zgodnie z zezwoleniem KPWiG, mo˝e on uzyskaç
okreÊlonà liczb´ g∏osów. 

• Zgodnie z przepisem art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi nabycie w obrocie
wtórnym, w okresie krótszym ni˝ 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych
w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozytowych, zapewniajàcych co najmniej 10% ogólnej liczby g∏osów
na walnym zgromadzeniu, dokonuje si´ wy∏àcznie w wyniku publicznego og∏oszenia wezwania do zapisy-
wania si´ na sprzeda˝ lub zamian´ akcji. Og∏oszenie wezwania nast´puje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokoÊci 100% wartoÊci akcji, które majà byç przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia po-
winno byç udokumentowane zaÊwiadczeniem banku lub innej w∏aÊciwej instytucji. Obowiàzek og∏oszenia
wezwania, o którym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku nabywania akcji spó∏ki publicznej dopusz-
czonych do obrotu wy∏àcznie na nieurz´dowym rynku pozagie∏dowym. 
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• Zgodnie z przepisem art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi, kto sta∏ si´ posia-
daczem akcji spó∏ki publicznej lub wystawionych w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozytowych,
w liczbie zapewniajàcej ∏àcznie ponad 50% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu, jest obowià-
zany do og∏oszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si´ na sprzeda˝ pozosta∏ych akcji tej
spó∏ki albo te˝ (alternatywnie) do zbycia, przed wykonaniem prawa g∏osu z posiadanych akcji, takiej licz-
by akcji, które spowoduje osiàgni´cie nie wi´cej ni˝ 50% ogólnej liczby g∏osów na walnym zgromadzeniu. 

• Wezwania opisane powy˝ej sà og∏aszane i przeprowadzane za poÊrednictwem domu maklerskiego lub
banku prowadzàcego dzia∏alnoÊç maklerskà, który jest obowiàzany do niezw∏ocznego i równoczesnego
poinformowania o zamiarze jego og∏oszenia KPWiG oraz spó∏k´ prowadzàcà gie∏d´ lub spó∏k´ prowa-
dzàcà rynek pozagie∏dowy, w przypadku gdy dane akcje sà przedmiotem obrotu na danym rynku. Odstà-
pienie od og∏oszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ˝e po jego og∏oszeniu inny podmiot og∏osi∏
wezwanie dotyczàce tych samych akcji. Obowiàzek og∏oszenia wezwania nie powstaje w przypadku naby-
wania akcji w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej. Cena proponowana w wezwaniu nie
mo˝e byç ni˝sza od Êredniej ceny rynkowej z ostatnich 6 miesi´cy przed dniem og∏oszenia wezwania albo
– je˝eli obrót akcjami b´dàcymi przedmiotem wezwania by∏ dokonywany na rynku regulowanym przez
okres krótszy ni˝ 6 miesi´cy — od Êredniej ceny z tego krótszego okresu, albo te˝: od ceny, po której akcje
by∏y nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej – w przypadku, gdy przedmiotem
wezwania sà akcje nie b´dàce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Ponadto cena akcji w wezwa-
niu nie mo˝e byç równie˝ ni˝sza ni˝ najwy˝sza cena, jakà za akcje b´dàce przedmiotem wezwania zap∏aci-
∏y w okresie 12 miesi´cy przed og∏oszeniem wezwania: 

–  podmiot wzywajàcy lub podmioty bezpoÊrednio lub poÊrednio od niego zale˝ne lub bezpoÊrednio lub
poÊrednio wobec niego dominujàce, lub 

–  takie podmioty, z którymi wzywajàcego ∏àczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczàce: wspólnego naby-
wania akcji tej spó∏ki publicznej lub wystawionych w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozytowych, lub
zgodnego g∏osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spó∏ki dotyczàcego istotnych spraw spó∏-
ki, lub te˝ prowadzenia trwa∏ej i wspólnej polityki w zakresie zarzàdzania tà spó∏kà. 

Za cen´ proponowanà w wezwaniu uwa˝a si´ równie˝ wartoÊç rzeczy lub praw, które podmiot wzywajàcy
zamierza wydaç w zamian za akcje. Wskazaç nale˝y ponadto, ˝e spó∏ka publiczna, której akcje obj´te
wezwaniem sà przedmiotem obrotu na rynku gie∏dowym, jest obowiàzana, nie póêniej ni˝ na 2 dni robo-
cze przed dniem rozpocz´cia przyjmowania zapisów, przekazaç w trybie okreÊlonym w art. 81 ust. 1 opi-
ni´ zarzàdu tej spó∏ki dotyczàcà og∏oszonego wezwania. Przekazanie wiadomoÊci w trybie, o którym mo-
wa w art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi, dokonuje si´ poprzez przekazanie
jej KPWiG, spó∏ce prowadzàcej gie∏d´ lub rynek pozagie∏dowy, a po up∏ywie 20 minut – Polskiej Agencji
Prasowej S.A. 

• Sankcje za niedochowanie obowiàzków okreÊlonych w przepisach o nabywaniu znacznych pakietów akcji
opisane sà w nast´pujàcych przepisach: 

– przepisie art. 156 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi, zgodnie z którym wykonywa-
nie prawa g∏osu z akcji, które zosta∏y nabyte z naruszeniem obowiàzków okreÊlonych w art. 147, art. 149,
art. 151 i art. 155 (przepis ten dotyczy sposobu ustalenia ceny, jaka ma byç zaproponowana w wezwaniu)
jest bezskuteczne. Ponadto niewykonanie obowiàzku, o którym mowa w art. 154, powoduje bezskutecz-
noÊç wykonywania prawa g∏osu z wszystkich posiadanych akcji, 

– przepisach art. 167-173 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi, które za naruszenie wy-
˝ej opisywanych przepisów przewidujà kar´ grzywny do 1.000.000 PLN. 

• Zakres podmiotowy i przedmiotowy obowiàzków zwiàzanych z nabywaniem znacznych pakietów akcji
rozszerzony jest w praktyce równie˝ poprzez brzmienie przepisu art. 158a Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami WartoÊciowymi. Zgodnie z tym przepisem, na potrzeby rozdzia∏u o nabywaniu znacznych
pakietów akcji: 

– nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot poÊrednio lub bezpoÊrednio zale˝ny, akcji spó∏ki publicz-
nej lub wystawionych w zwiàzku z tymi akcjami kwitów depozytowych, uwa˝a si´ za nabycie, zbycie
lub posiadanie tych akcji lub kwitów depozytowych przez podmiot dominujàcy, 

– kwity depozytowe wystawione w zwiàzku z akcjami spó∏ki publicznej uwa˝a si´ za papiery wartoÊciowe
uprawniajàce do wykonywania prawa g∏osu z takiej liczby akcji tej spó∏ki, jakà posiadacz kwitu depo-
zytowego mo˝e uzyskaç w wyniku zamiany kwitów depozytowych na te akcje. 

42

Prospekt Emisyjny Banku Zachodniego S.A. • Rozdzia∏ III – Dane o emisji



Dokonanie czynnoÊci prawnej przez podmiot zale˝ny lub zajÊcie innego zdarzenia prawnego w stosunku
do tego podmiotu, powoduje powstanie obowiàzków okreÊlonych w powy˝szych przepisach równie˝ po
stronie podmiotu dominujàcego wy∏àcznie w przypadku, gdy jednoczeÊnie wià˝e si´ to z takà zmianà sta-
nu posiadania liczby g∏osów tego podmiotu dominujàcego, która podlega tym obowiàzkom. 

Ponadto, obowiàzki okreÊlone w przepisach o nabywaniu znacznych pakietów akcji, które spoczywajà co
do zasady na podmiocie nabywajàcym lub zamierzajàcym nabyç akcje spoczywajà równie˝ ∏àcznie: 

a) na wszystkich podmiotach, które ∏àczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczàce: 

– wspólnego nabywania akcji tej spó∏ki publicznej lub wystawionych w zwiàzku z tymi akcjami kwi-
tów depozytowych, lub 

– zgodnego g∏osowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spó∏ki dotyczàcego istotnych
spraw spó∏ki, lub

– prowadzenia trwa∏ej i wspólnej polityki w zakresie zarzàdzania tà spó∏kà,

chocia˝by tylko jeden z tych podmiotów podjà∏ lub zamierza∏ podjàç czynnoÊci powodujàce powstanie tych
obowiàzków; obowiàzki te wykonywane sà przez jednà ze stron porozumienia, wskazanà przez strony po-
rozumienia, 

b) na funduszu inwestycyjnym, równie˝ w przypadku, gdy osiàgni´cie lub przekroczenie danego progu
liczby g∏osów okreÊlonego w tych przepisach nast´puje w zwiàzku z nabywaniem, zbywaniem lub po-
siadaniem akcji lub kwitów depozytowych ∏àcznie przez: 

–  inne fundusze inwestycyjne zarzàdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

–  inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzàdzane przez
ten sam podmiot, 

c) równie˝ na podmiocie, w przypadku którego osiàgni´cie lub przekroczenie danego progu liczby g∏osów
okreÊlonego w tych przepisach nast´puje w zwiàzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji
lub kwitów depozytowych: 

– przez osob´ trzecià w imieniu w∏asnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wy∏àczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania us∏ug brokerskich, 

d) w ramach zarzàdzania cudzym portfelem papierów wartoÊciowych na zlecenie – w zakresie akcji
wchodzàcych w sk∏ad zarzàdzanych portfeli papierów wartoÊciowych, z których podmiot ten, jako za-
rzàdzajàcy, mo˝e w imieniu zleceniodawców wykonywaç prawo g∏osu na walnym zgromadzeniu. 

• Zakres podmiotowy osób zobowiàzanych do wykonywania obowiàzków wynikajàcych z przepisów Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi wyznaczony jest poprzez przepis art. 4 pkt 16 tej usta-
wy, który zawiera definicj´ podmiotu dominujàcego. Zgodnie z tà definicjà podmiotem dominujàcym jest
podmiot w sytuacji, gdy: 

a) posiada bezpoÊrednio lub poÊrednio przez inne podmioty (zale˝ne) wi´kszoÊç g∏osów w organach in-
nego podmiotu (zale˝nego), tak˝e na podstawie porozumieƒ z innymi osobami, lub 

b) jest uprawniony do powo∏ywania lub odwo∏ywania wi´kszoÊci cz∏onków organów zarzàdzajàcych innego
podmiotu (zale˝nego), lub

c) wi´cej ni˝ po∏owa cz∏onków zarzàdu drugiego podmiotu (zale˝nego) jest jednoczeÊnie cz∏onkami za-
rzàdu, prokurentami lub osobami pe∏niàcymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu bàdê innego
podmiotu pozostajàcego z tym pierwszym w stosunku zale˝noÊci. 

6.3. PRAWO BANKOWE

Zgodnie z przepisami art. 25 i 26 Prawa Bankowego osoba nabywajàca albo zamierzajàca nabyç lub objàç
akcje bàdê prawa z akcji banku jest obowiàzana: 

1) o fakcie nabycia lub obj´cia akcji bàdê praw z akcji powiadomiç bank, którego akcje lub prawa z akcji
naby∏a lub obj´∏a, je˝eli b´dà one wraz z akcjami lub prawami z akcji b´dàcymi w jej dyspozycji stanowiç
pakiet uprawniajàcy do wykonywania ponad 5% g∏osów podczas walnego zgromadzenia akcjonariuszy
banku, 
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2) uzyskaç ka˝dorazowo, za poÊrednictwem banku, którego akcje zamierza nabyç lub objàç, zezwolenie
KNB na nabycie lub obj´cie tych akcji bàdê praw z tych akcji, je˝eli b´dà one stanowiç wraz z akcjami
lub prawami z akcji b´dàcymi w jej dyspozycji pakiet uprawniajàcy do wykonywania ponad 10%, 20%,
25%, 33%, 50%, 66% i 75% g∏osów podczas walnego zgromadzenia akcjonariuszy banku. Bank w formie
spó∏ki akcyjnej jest obowiàzany niezw∏ocznie wystàpiç z wnioskiem do KNB, w imieniu osoby, o której
mowa powy˝ej, o wydanie zezwolenia na nabycie akcji lub praw z akcji. 

Osoba, która naby∏a akcje lub prawa z akcji wbrew wy˝ej opisanym postanowieniom, ma prawo do 5% g∏o-
sów podczas walnego zgromadzenia akcjonariuszy tego banku lub do takiej liczby g∏osów, która wynika
z wczeÊniej uzyskanego zezwolenia. Uchwa∏a walnego zgromadzenia akcjonariuszy, powzi´ta z narusze-
niem ww. normy, jest niewa˝na. 

KNB mo˝e odmówiç wydania zezwolenia na nabycie akcji lub praw z akcji, je˝eli osoba zamierzajàca na-
byç akcje lub prawa z akcji nie daje r´kojmi prowadzenia spraw banku w sposób nale˝ycie zabezpieczajàcy
interesy jego klientów albo gdy Êrodki przeznaczone na nabycie akcji lub praw z akcji pochodzà z po˝yczki
lub kredytu, lub êróde∏ nieudokumentowanych. 

Z kolei osoba zamierzajàca sprzedaç pakiet akcji bàdê praw z akcji: 

1) uprawniajàcy do wykonywania ponad 10% g∏osów podczas walnego zgromadzenia akcjonariuszy, 

2) w wyniku sprzeda˝y którego pozosta∏y w jej posiadaniu pakiet akcji bàdê praw z akcji b´dzie uprawnia∏
do mniej ni˝ 20%, 33% i 50% g∏osów podczas walnego zgromadzenia akcjonariuszy

– obowiàzana jest powiadomiç o swoim zamiarze KNB. 

Ponadto bank w formie spó∏ki akcyjnej jest obowiàzany niezw∏ocznie zg∏aszaç KNB fakt posiadania przez
jednego akcjonariusza pakietu akcji dajàcego prawo do ponad 5% g∏osów podczas walnego zgromadzenia
akcjonariuszy banku. 

Dodatkowo wskazaç nale˝y, ˝e nabycie lub posiadanie akcji przez podmiot zale˝ny uwa˝a si´ za nabycie lub
posiadanie akcji przez podmiot dominujàcy. Przez podmiot dominujàcy lub zale˝ny rozumie si´ podmiot
w sytuacji okreÊlonej w przepisach art. 4 pkt 16 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi.

6.4. INNE KONCESJE I ZEZWOLENIA

Od dnia 1 kwietnia 2001 r. obowiàzuje Nowa Ustawa Antymonopolowa, która zastàpi∏a dotychczasowà
Ustaw´ o Przeciwdzia∏aniu Praktykom Monopolistycznym. Zgodnie z Nowà Ustawà Antymonopolowà za-
miar koncentracji podlega zg∏oszeniu Prezesowi Urz´du Ochrony Konkurencji i Konsumentów, je˝eli ∏àcz-
ny obrót przedsi´biorców uczestniczàcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajàcym rok zg∏osze-
nia przekracza równowartoÊç 50.000.000 euro. Obowiàzek zg∏oszenia powstaje, mi´dzy innymi, w przypad-
ku po∏àczenia dwóch lub wi´cej samodzielnych przedsi´biorców, jak równie˝ obj´cia lub nabycia akcji inne-
go przedsi´biorcy, powodujàcego uzyskanie co najmniej 25% g∏osów na walnym zgromadzeniu. Ponadto
dokonanie koncentracji przez przedsi´biorc´ zale˝nego uwa˝a si´ za jej dokonanie przez przedsi´biorc´ do-
minujàcego, a wartoÊç obrotu stanowiàcà przes∏ank´ powstania obowiàzku zg∏oszenia zamiaru ∏àczenia
oblicza si´ uwzgl´dniajàc obrót zarówno przedsi´biorców bezpoÊrednio uczestniczàcych w koncentracji,
jak i pozosta∏ych przedsi´biorców nale˝àcych do grup kapita∏owych, do których nale˝à przedsi´biorcy bez-
poÊrednio uczestniczàcy w koncentracji. 

Procedura przed Prezesem Urz´du Ochrony Konkurencji i Konsumentów obejmuje w szczególnoÊci zg∏o-
szenie zamiaru ∏àczenia i wydanie przez Prezesa Urz´du Ochrony Konkurencji i Konsumentów stosownej
decyzji administracyjnej. Zg∏oszenia zamiaru koncentracji dokonujà, w przypadku ∏àczenia si´ spó∏ek,
wspólnie ∏àczàcy si´ przedsi´biorcy (spó∏ki). Zg∏oszenia nale˝y dokonaç w terminie 7 dni od dnia zawarcia
umowy lub dokonania innej czynnoÊci, na podstawie której ma nastàpiç koncentracja. 

Prezes Urz´du Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo˝e: 

1) zwróciç w terminie 14 dni zg∏oszenie zamiaru koncentracji przedsi´biorców, je˝eli nie spe∏nia ono warun-
ków, jakim powinno odpowiadaç, 

2) wezwaç zg∏aszajàcego zamiar koncentracji do usuni´cia wskazanych braków w zg∏oszeniu lub uzupe∏nie-
nia w nim niezb´dnych informacji w wyznaczonym terminie. 
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Ponadto Prezes Urz´du Ochrony Konkurencji i Konsumentów mo˝e przedstawiç przedsi´biorcy lub przed-
si´biorcom uczestniczàcym w koncentracji warunki, do których spe∏nienia sà zobowiàzani, a których spe∏-
nienie zapobiegnie powstaniu pozycji dominujàcej na rynku lub spowoduje, ˝e nie umocni si´ ona w stop-
niu powodujàcym istotne ograniczenie konkurencji na rynku. 

Post´powanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byç zakoƒczone nie póêniej ni˝ w termi-
nie 2 miesi´cy od dnia jego wszcz´cia, przy czym w przypadku zamiaru nabycia akcji dopuszczonych do
publicznego obrotu, post´powanie powinno byç zakoƒczone nie póêniej ni˝ w terminie 14 dni od dnia jego
wszcz´cia. 

Wskazaç przy tym nale˝y, ˝e podobnie jak pod rzàdami Ustawy o Przeciwdzia∏aniu Praktykom Monopoli-
stycznym, Nowa Ustawa Antymonopolowa przewiduje, ˝e nie podlega obowiàzkowi zg∏oszenia zamiaru
∏àczenia ∏àczenie dokonywane w ramach tej samej grupy kapita∏owej. Ze wzgl´du na to, ˝e WBK S.A.
i BZ S.A. nale˝à do Grupy AIB, zarówno pod rzàdami uchylonej ustawy, jak i pod rzàdami Nowej Ustawy
Antymonopolowej, nie jest konieczne spe∏nienie wymogów w wy˝ej opisanym zakresie. 

Zgodnie z przepisami Ustawy o Nabywaniu NieruchomoÊci przez Cudzoziemców, nabycie nieruchomoÊci
przez cudzoziemców wymaga zezwolenia. Zezwolenie wydawane jest przez MSWiA, w drodze decyzji ad-
ministracyjnej, za zgodà Ministra Obrony Narodowej, a w przypadku nieruchomoÊci rolnych – równie˝ za
zgodà Ministra Rolnictwa i Gospodarki ˚ywnoÊciowej. 

Zgodnie z przepisami tej ustawy cudzoziemcem jest m.in. osoba prawna majàca siedzib´ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, kontrolowana bezpoÊrednio lub poÊrednio przez osoby zagraniczne, a w przy-
padku spó∏ki handlowej za kontrolowanà uwa˝a si´ spó∏k ,́ w której osoby zagraniczne posiadajà, bezpo-
Êrednio lub poÊrednio, co najmniej 50% kapita∏u zak∏adowego. 

Na podstawie tych przepisów BZ S.A. jest uznawany za podmiot zagraniczny w Êwietle prawa polskiego.
Oznacza to, ˝e nabycie przez BZ S.A. prawa w∏asnoÊci nieruchomoÊci lub prawa u˝ytkowania wieczystego,
równie˝ w wyniku Po∏àczenia z WBK S.A., wymaga stosownej zgody. 

6.5. OPODATKOWANIE 

Poni˝sze informacje majà charakter ogólny i sà oparte wy∏àcznie na przepisach prawa podatkowego obo-
wiàzujàcych w czasie przygotowywania Prospektu oraz na ich wyk∏adni w publikowanych interpretacjach
Ministra Finansów i w orzecznictwie Naczelnego Sàdu Administracyjnego. Potencjalnym inwestorom zaleca
si´ uzyskanie w tym wzgl´dzie fachowej porady licencjonowanych doradców podatkowych i prawnych odnoÊnie
do skutków podatkowych posiadania i obrotu akcjami oraz obowiàzku podatkowego zwiàzanego z nabyciem akcji. 

6.5.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych przychodów
z tytu∏u udzia∏u w zysku spó∏ki akcyjnej

Opodatkowanie dochodów osób prawnych
Ustawa o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych w art. 10 ust. 1 definiuje poj´cie „dochodu z udzia∏u
w zyskach osób prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji, dochodem z tytu∏u udzia∏u w zyskach
osoby prawnej jest „dochód faktycznie uzyskany z tego udzia∏u, w tym tak˝e: dochód z umorzenia udzia-
∏ów lub akcji, wartoÊç majàtku otrzymanego w zwiàzku z likwidacjà osoby prawnej, dochód przeznaczony
na podwy˝szenie kapita∏u zak∏adowego lub akcyjnego albo funduszu udzia∏owego w spó∏dzielniach, a tak-
˝e dochód stanowiàcy równowartoÊç kwot przekazanych na ten kapita∏ (fundusz) z innych kapita∏ów (fun-
duszy) osoby prawnej”. 

Obowiàzek podatkowy akcjonariusza powstaje zatem w szczególnoÊci w nast´pujàcych przypadkach:
1) gdy na mocy uchwa∏y walnego zgromadzenia zostanie wyp∏acona dywidenda lub kwoty z tytu∏u umorze-

nia akcji, 2) gdy na mocy uchwa∏y walnego zgromadzenia i postanowienia sàdu rejestrowego zostanie
podwy˝szony kapita∏ akcyjny spó∏ki poprzez przeznaczenie na ten cel ca∏oÊci lub cz´Êci zysku spó∏ki al-
bo kapita∏u zapasowego lub rezerwowego spó∏ki, jak równie˝ 3) w razie otrzymania przez akcjonariusza
cz´Êci majàtku spó∏ki w wyniku jej likwidacji. 

Dochody z dywidend oraz inne dochody z tytu∏u udzia∏u w zyskach spó∏ki akcyjnej, nie podlegajà ∏àczeniu z in-
nymi dochodami i opodatkowane sà zrycza∏towanym podatkiem w wysokoÊci 15% zgodnie z art. 22 ust. 1 Usta-
wy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. Co do zasady, podstaw´ opodatkowania stanowi ca∏oÊç
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uzyskanego przychodu, choç w przypadku umorzenia akcji lub otrzymania przez akcjonariusza cz´Êci ma-
jàtku spó∏ki w wyniku jej likwidacji do przychodu podatkowego nie zalicza si´ tej cz´Êci przychodu, która
stanowi równowartoÊç kosztu nabycia lub obj´cia akcji. Spó∏ka wyp∏acajàca dywidend´ lub wykonujàca in-
ne Êwiadczenie stanowiàce po stronie akcjonariusza przychód z udzia∏u w zyskach spó∏ki akcyjnej zobo-
wiàzana jest do pobrania podatku. Zgodnie z art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych
kwot´ podatku uiszczonego od dywidend i innych przychodów z tytu∏u udzia∏ów w zyskach osób prawnych
majàcych siedzib´ na terytorium Polski odlicza si´ od kwoty podatku obliczonego na zasadach ogólnych
od globalnej kwoty pozosta∏ych dochodów. W braku mo˝liwoÊci odliczenia w roku podatkowym otrzyma-
nych dywidend lub innych przychodów z tytu∏u udzia∏u w zyskach osób prawnych, kwot´ podatku od tych
przychodów odlicza si´ w nast´pnych latach podatkowych. 

Omawiane zasady opodatkowania odnoszà si´ w pe∏ni do dochodów uzyskanych przez podatników, na któ-
rych cià˝y nieograniczony obowiàzek podatkowy, a wi´c takich, którzy podlegajà obowiàzkowi podatkowemu
w Polsce od ca∏oÊci swoich dochodów bez wzgl´du na miejsce ich osiàgania. Stosownie do art. 3 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, nieograniczonemu obowiàzkowi podatkowemu podlegajà
osoby prawne, które majà siedzib´ lub zarzàd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 

W przypadku podatników, na których cià˝y ograniczony obowiàzek podatkowy – a wi´c tych, którzy nie
majà na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzàdu i którzy podlegajà obowiàzkowi podat-
kowemu tylko od dochodów osiàganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 2 Ustawy o Po-
datku Dochodowym od Osób Prawnych) – powy˝sze zasady opodatkowania oraz wysokoÊç stawki podat-
ku od dochodów osiàganych przez te osoby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytu∏u udzia∏u w zy-
skach spó∏ki akcyjnej mogà byç modyfikowane przez postanowienia umowy o unikaniu podwójnego opo-
datkowania zawartej pomi´dzy Rzeczàpospolità Polskà a krajem miejsca siedziby lub zarzàdu podatnika. 

Je˝eli umowa o unikaniu podwójnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodów osià-
ganych przez te osoby z tytu∏u udzia∏u w zyskach osób prawnych, wià˝àce sà postanowienia tej umowy
i wy∏àczajà one stosowanie przywo∏anych powy˝ej przepisów ustawy o podatku dochodowym od osób
prawnych. Jednak˝e zgodnie z art. 26 ust. 1 zdanie 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych,
spó∏ka, która wyp∏aca nale˝noÊci z tytu∏u udzia∏u w jej zyskach, mo˝e zastosowaç jako p∏atnik podatku
stawk´ podatkowà wynikajàcà z umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania jedynie wówczas, gdy
przed wyp∏atà takiej nale˝noÊci podatnik przeka˝e jej zaÊwiadczenie o jego siedzibie za granicà dla celów
podatkowych. ZaÊwiadczenie takie (tzw. certyfikat rezydencji) wydaje w∏aÊciwa administracja podatkowa
kraju siedziby podatnika. 

Natomiast w przypadku, gdy umowa o unikaniu podwójnego opodatkowania zawarta pomi´dzy Rzeczà-
pospolità Polskà a paƒstwem, na terytorium którego znajduje si´ siedziba lub zarzàd osoby prawnej podle-
gajàcej ograniczonemu obowiàzkowi podatkowemu, nie przewiduje modyfikacji zasad opodatkowania
dochodów z tytu∏u udzia∏u w zyskach osób prawnych lub umowa taka nie zosta∏a zawarta, dochody te
podlegajà opodatkowaniu na omówionych powy˝ej zasadach okreÊlonych w Ustawie o Podatku Dochodo-
wym od Osób Prawnych (art. 22 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych). 

Opodatkowanie dochodów osób fizycznych
Przychodami osób fizycznych z tytu∏u udzia∏u w zyskach spó∏ki sà dywidendy i inne przychody z tytu∏u
udzia∏u w zyskach spó∏ki, których podstawà uzyskania jest tytu∏ prawny w postaci akcji stanowiàcych kapi-
ta∏ spó∏ki (art. 17 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych). Przychodów z tytu∏u
dywidend i innych przychodów z tytu∏u udzia∏u w zyskach osób prawnych nie ∏àczy si´ z innymi dochodami
i pobiera si´ od nich zrycza∏towany podatek w wysokoÊci 15% uzyskanego przychodu (art. 30 ust. 1
pkt 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych). Co do zasady, podstaw´ opodatkowania
stanowi ca∏oÊç uzyskanego przychodu. Jednak˝e w przypadku zwrotu wk∏adów wniesionych do spó∏ki albo
otrzymania przychodów w zwiàzku z umorzeniem akcji, zwolniono od opodatkowania t´ cz´Êç przychodu,
która stanowi równowartoÊç kosztu nabycia akcji, a je˝eli nabycie nastàpi∏o w drodze spadku albo darowi-
zny, zwolnienie obejmuje wartoÊç akcji z dnia nabycia spadku albo darowizny. Spó∏ka wyp∏acajàca dywi-
dend´ lub wykonujàca inne Êwiadczenie stanowiàce po stronie akcjonariusza przychód z udzia∏u w zyskach
spó∏ki akcyjnej zobowiàzana jest do pobrania podatku. 

Omawiane zasady opodatkowania odnoszà si´ w pe∏ni do dochodów uzyskanych przez podatników, na któ-
rych cià˝y nieograniczony obowiàzek podatkowy, a wi´c takich, którzy podlegajà obowiàzkowi podatkowe-
mu w Polsce od ca∏oÊci swoich dochodów bez wzgl´du na miejsce ich osiàgania. Stosownie do przepisu
art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, nieograniczonemu obowiàzkowi podatkowemu
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podlegajà osoby fizyczne, które majà miejsce zamieszkania na terytorium Polski, lub których czasowy po-
byt w Polsce trwa d∏u˝ej ni˝ 183 dni. Natomiast podatnicy, którzy nie majà na terytorium Polski miejsca
zamieszkania lub pobytu w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych
lub przybyli do Polski na pobyt czasowy w celu podj´cia zatrudnienia w zagranicznych przedsi´biorstwach
drobnej wytwórczoÊci, w spó∏kach utworzonych z udzia∏em podmiotów zagranicznych oraz oddzia∏ach
i przedstawicielstwach przedsi´biorstw i banków zagranicznych, podlegajà obowiàzkowi podatkowemu tyl-
ko od dochodów z pracy wykonywanej na terytorium Polski na podstawie stosunku s∏u˝bowego lub sto-
sunku pracy oraz od innych dochodów osiàganych na terytorium Polski, czyli ograniczonemu obowiàzkowi
podatkowemu (art. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych). 

Powy˝sze zasady opodatkowania oraz wysokoÊç stawek podatku od dochodów osiàganych na terytorium
Polski z tytu∏u udzia∏u w zyskach spó∏ki akcyjnej, w szczególnoÊci w odniesieniu do dochodów osób podle-
gajàcych ograniczonemu obowiàzkowi podatkowemu w Polsce, mogà byç modyfikowane przez postanowie-
nia umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania zawartej pomi´dzy Rzeczypospolità Polskà a krajem
miejsca zamieszkania podatnika. Nale˝y podkreÊliç, i˝ umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania
mogà równie˝ przewidywaç, ˝e w szczególnych okolicznoÊciach osoby, które w myÊl zasady ogólnej z art.
3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych podlega∏yby nieograniczonemu obowiàzkowi po-
datkowemu w Polsce, traktowane sà jako tzw. „rezydenci podatkowi” paƒstw obcych. 

Je˝eli umowa o unikaniu podwójnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodów osià-
ganych przez podatników z tytu∏u udzia∏u w zyskach osób prawnych, wià˝àce sà postanowienia tej umowy
i wy∏àczajà one stosowanie powo∏anych powy˝ej przepisów Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fi-
zycznych. Jednak˝e zgodnie z art. 30 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, spó∏ka,
która wyp∏aca nale˝noÊci z tytu∏u udzia∏u w jej zyskach, mo˝e zastosowaç jako p∏atnik podatku stawk´ po-
datkowà wynikajàcà z umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania jedynie wówczas, gdy przed dokona-
niem wyp∏aty podatnik przeka˝e jej zaÊwiadczenie o jego miejscu zamieszkania za granicà dla celów podat-
kowych. ZaÊwiadczenie takie (tzw. certyfikat rezydencji) wydaje w∏aÊciwa administracja podatkowa kraju
miejsca zamieszkania podatnika. 

Natomiast w przypadku gdy umowa o unikaniu podwójnego opodatkowania zawarta pomi´dzy Polskà
a paƒstwem, na terytorium którego znajduje si´ miejsce zamieszkania podatnika, nie przewiduje modyfika-
cji zasad opodatkowania dochodów z tytu∏u udzia∏u w zyskach osób prawnych lub umowa taka nie zosta∏a
zawarta, dochody te podlegajà opodatkowaniu na zasadach okreÊlonych w Ustawie o Podatku Dochodo-
wym od Osób Fizycznych. 

6.5.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze zbycia akcji oraz praw z akcji

Opodatkowanie dochodów osób prawnych
Obowiàzek uiszczenia podatku dochodowego z tytu∏u zbycia akcji powstaje w przypadku uzyskania docho-
du, który stanowi ró˝nic´ pomi´dzy przychodem ze sprzeda˝y akcji a kosztem jego uzyskania. Zgodnie
z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, przy ustalaniu dochodu ze zbycia
akcji, za koszt uzyskania przychodu uwa˝a si´ wydatki na obj´cie lub nabycie tych akcji, jako ˝e wydatki te
nie podlegajà rozliczeniu w momencie obj´cia (nabycia) akcji. Dochody ze zbycia akcji osiàgane przez po-
datników podatku dochodowego od osób prawnych opodatkowane sà na zasadach ogólnych ∏àcznie z do-
chodami z innych êróde∏. Zgodnie z regulacjà art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych,
osoby prawne zbywajàce akcje zobowiàzane sà zatem do wykazywania kwot uzyskanych dzi´ki tym transak-
cjom w deklaracji informujàcej o wysokoÊci osiàgni´tego dochodu (straty) od poczàtku roku podatkowego. 

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, na podatnikach osiàga-
jàcych dochody, w tym dochody ze zbycia akcji, cià˝y obowiàzek uiszczenia podatku w wysokoÊci 28% pod-
stawy opodatkowania w roku podatkowym odpowiadajàcym rokowi kalendarzowemu 2001 albo rozpocz´te-
mu w roku kalendarzowym 2001. Stawka podatku dochodowego od osób prawnych, stosownie do obecnie
obowiàzujàcych zapisów ustawowych, ulegaç ma stopniowej redukcji, aby osiàgnàç 22% w roku 2004. Szcze-
gólne unormowania dotyczà transakcji pomi´dzy podmiotami powiàzanymi, w przypadku których koniecz-
ne jest przygotowanie przez ka˝dà ze stron specjalnej dokumentacji podatkowej. Je˝eli w wyniku powiàzaƒ
dojdzie do zani˝enia dochodu przez uczestnika transakcji i nie b´dzie on posiadaç wymaganej przepisami
dokumentacji podatkowej, do ró˝nicy pomi´dzy wysokoÊcià dochodu z transakcji okreÊlonà przez organy
skarbowe a wysokoÊcià tego dochodu zani˝onà przez podatnika zastosowanie znajdzie 50% stawka podat-
kowa. Niezale˝nie od faktu posiadania przez podatnika specjalnej dokumentacji podatkowej, zani˝enie
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dochodu w transakcji z podmiotem powiàzanym uprawnia organy skarbowe do okreÊlenia dochodu podatnika
w wysokoÊci, jakà podatnik winien osiàgnàç z takiej transakcji przy uwzgl´dnieniu warunków rynkowych.

W przypadku podmiotów zagranicznych, tj. podatników obj´tych w Polsce jedynie ograniczonym obowiàz-
kiem podatkowym, których siedziba lub miejsce sprawowania zarzàdu znajduje si´ na terytorium paƒstwa
posiadajàcego z Polskà umow´ o unikaniu podwójnego opodatkowania, zasady opodatkowania uzale˝nione
sà od postanowieƒ tej umowy, przy czym wi´kszoÊç umów zawartych przez Polsk´ przewiduje zwolnienie do-
chodów takich podmiotów ze zbycia wi´kszoÊci sk∏adników majàtku w Polsce. Ponadto, zgodnie z Rozpo-
rzàdzeniem Ministra Finansów z dnia 18 lutego 2000 r. w sprawie zaniechania ustalania i poboru podatku
dochodowego od niektórych dochodów zagranicznych osób prawnych (Dz.U. Nr 13, poz. 165), nie podlega
ustalaniu i poborowi podatek od dochodów osiàgni´tych ze sprzeda˝y akcji dopuszczonych do obrotu pu-
blicznego, nabytych na gie∏dzie papierów wartoÊciowych, przez zagraniczne osoby prawne majàce siedzib´
lub zarzàd za granicà. Zaniechanie to ma zastosowanie, je˝eli paƒstwo siedziby lub zarzàdu podatnika po-
st´puje wed∏ug zasady wzajemnoÊci co do opodatkowania takich samych dochodów w stosunku do osób
prawnych majàcych siedzib´ lub zarzàd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poniewa˝ zaniechanie nie
obejmuje w sposób jednoznaczny ustalania i poboru podatku od dochodów ze sprzeda˝y akcji obj´tych na
skutek Po∏àczenia, istnieje ryzyko przyj´cia przez organy skarbowe, i˝ dochody takie podlegajà opodatkowa-
niu na zasadach ogólnych, tj. wynikajàcych z Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. 

Opodatkowanie dochodów osób fizycznych
Dochody osiàgane przez osoby fizyczne z tytu∏u odp∏atnego zbycia akcji opodatkowane sà na zasadach ogól-
nych. Dochodem z odp∏atnego zbycia akcji jest ró˝nica pomi´dzy wartoÊcià nale˝nà z tytu∏u zawarcia transak-
cji zbycia akcji (choçby nie zosta∏a ona faktycznie otrzymana) a kwotami wydatkowanymi przez akcjonariusza
na ich nabycie. Zgodnie bowiem z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych
przy ustalaniu dochodu ze zbycia akcji za koszt uzyskania przychodu uwa˝a si´ wydatki na obj´cie lub nabycie
tych akcji, jako ˝e wydatki te nie podlegajà rozliczeniu w momencie obj´cia (nabycia) akcji. Na podatnikach
podatku dochodowego od osób fizycznych osiàgajàcych dochody z odp∏atnego zbycia akcji spoczywa, zgodnie
z art. 44 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, obowiàzek wp∏acenia zaliczki na poda-
tek dochodowy w wysokoÊci 19% dochodu z takiej transakcji, w terminie do 20-tego dnia miesiàca nast´pujà-
cego po miesiàcu, w którym uzyskali oni dochód (tj. dochód z tytu∏u zbycia sta∏ si´ nale˝ny), a za grudzieƒ –
w terminie z∏o˝enia rocznego zeznania podatkowego, jak równie˝ obowiàzek z∏o˝enia deklaracji o wysokoÊci
uzyskanego dochodu. W zeznaniu rocznym dochody z takich transakcji zaliczane sà do podstawy opodatko-
wania i opodatkowane ∏àcznie z pozosta∏ymi dochodami wed∏ug w∏aÊciwej stawki podatkowej. 

Dochód osiàgni´ty przez podatników podatku dochodowego od osób fizycznych ze zbycia praw z akcji (pra-
wa do dywidendy, prawa poboru) opodatkowany jest ∏àcznie z innymi dochodami na zasadach ogólnych.

Wskazane powy˝ej ogólne zasady opodatkowania dochodów z tytu∏u zbycia akcji zmodyfikowane zosta∏y
regulacjà zawartà w art. 52 pkt 1 lit. b) i c) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych. Stosow-
nie do przyj´tego tam rozwiàzania, w okresie od 1 stycznia 2001 r. do 31 grudnia 2003 r. zwolnione od po-
datku dochodowego zosta∏y dochody z odp∏atnego zbycia papierów wartoÊciowych, które sà dopuszczone
do publicznego obrotu, nabytych na podstawie publicznej oferty lub na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych,
albo w regulowanym pozagie∏dowym wtórnym obrocie publicznym, albo na podstawie zezwolenia udzielo-
nego w trybie art. 92 lub 93 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi. Ponadto, zwolnienie
obejmuje sprzeda˝ akcji obj´tych lub nabytych przez osoby uprawnione na podstawie uchwa∏y walnego
zgromadzenia akcjonariuszy spó∏ki, je˝eli sprzeda˝ nastàpi∏a po up∏ywie trzech lat od daty ich pierwszego
notowania na rynku regulowanym, oraz akcji, które sà dopuszczone do publicznego obrotu, nabytych przed
ich dopuszczeniem do tego obrotu, z wyjàtkiem akcji nabytych nieodp∏atnie od Skarbu Paƒstwa. 

Ostatni z omawianych przypadków obj´tych zwolnieniem podatkowym dotyczy wàskiej grupy zdarzeƒ.
Przepis lit. c) w art. 52 w pkt. 1 w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, który przewiduje
wspomniane zwolnienie, mia∏ zostaç wykreÊlony zgodnie z art. 25 Ustawy o Wykonywaniu Bud˝etu. Jed-
nak przed podpisaniem Ustawy o Wykonywaniu Bud˝etu, Prezydent RP wystàpi∏ do Trybuna∏u Konstytu-
cyjnego z wnioskiem w sprawie zgodnoÊci powo∏anego wy˝ej przepisu z Konstytucjà RP. W dniu 25 kwiet-
nia 2001 r. Trybuna∏ Konstytucyjny wyda∏ wyrok, w efekcie którego przepis likwidujàcy ulg´ nie wejdzie
w ˝ycie. Zatem, wspominane wy˝ej zwolnienie od podatku dochodowego od osób fizycznych dochodu ze
sprzeda˝y akcji nabytych przed ich pierwszym notowaniem na gie∏dzie i nie zbytych przez trzy lata od tego
notowania, pozostaje w mocy. 
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Poniewa˝ zwolnienie nie obejmuje w sposób jednoznaczny dochodów ze sprzeda˝y akcji obj´tych na skutek
Po∏àczenia, istnieje ryzyko przyj´cia przez organy skarbowe, i˝ dochody takie podlegajà opodatkowaniu na
zasadach ogólnych, tj. wynikajàcych z Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych. 

Podatek od czynnoÊci cywilnoprawnych
Zgodnie z postanowieniami zawartymi w przepisach Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowy-
mi sprzeda˝ akcji na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych odbywa si´ za poÊrednictwem podmiotów prowa-
dzàcych przedsi´biorstwa maklerskie, które przy dokonywaniu transakcji dzia∏ajà w imieniu w∏asnym, lecz
na rachunek inwestora. Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od CzynnoÊci Cywilnoprawnych (Dz.U.
z 2000 r. Nr 86, poz. 959), zwolnienie od podatku dotyczy „sprzeda˝y papierów wartoÊciowych domom
maklerskim i bankom prowadzàcym dzia∏alnoÊç maklerskà oraz sprzeda˝y papierów wartoÊciowych doko-
nywanej za poÊrednictwem domów maklerskich lub banków prowadzàcych dzia∏alnoÊç maklerskà”. 

Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoÊciowymi zawierajà jednak szereg wyjàtków od ww.
zasady ogólnej, przewidujàc mo˝liwoÊç zbywania akcji dopuszczonych do obrotu publicznego bez korzy-
stania z obowiàzkowego poÊrednictwa podmiotów prowadzàcych przedsi´biorstwa maklerskie. Dotyczy to
mi´dzy innymi sprzeda˝y akcji bezpoÊrednio pomi´dzy osobami fizycznymi. Podatek od czynnoÊci cywil-
noprawnych od transakcji zawieranych bez poÊrednictwa podmiotów prowadzàcych przedsi´biorstwa ma-
klerskie wynosi 1%. Obowiàzek uiszczenia podatku w terminie 14 dni od zawarcia umowy cià˝y solidarnie
na zbywcy i nabywcy. 

Opodatkowanie dop∏at na rzecz akcjonariuszy WBK S.A. 
Przepisy podatkowe nie normujà wprost kwestii opodatkowania Dop∏at Gotówkowych, jakie BZ S.A. wy-
p∏aci akcjonariuszom WBK S.A. w przypadku, gdy zastosowanie Parytetu Wymiany spowodowa∏oby obj´-
cie u∏amkowej cz´Êci akcji. Zdaniem BZ S.A., najbardziej uzasadnione jest potraktowanie Dop∏at Gotówko-
wych na takich samych zasadach, jak inne przychody klasyfikowane jako przychody z tytu∏u udzia∏u w zy-
skach osób prawnych. Z tego wzgl´du, zarówno w przypadku wyp∏aty Dop∏at Gotówkowych osobom fi-
zycznym, jak i osobom prawnym, BZ S.A. dzia∏ajàc jako p∏atnik potràci 15% zrycza∏towany podatek docho-
dowy, chyba ˝e odbiorca Dop∏at Gotówkowych b´dzie rezydentem podatkowym innego paƒstwa i umowa
o unikaniu podwójnego opodatkowania zawarta pomi´dzy tym paƒstwem a Polskà przewidywaç b´dzie od-
mienne zasady opodatkowania, a odbiorca Dop∏at Gotówkowych przedstawi stosowny certyfikat rezydencji
podatkowej. 

Jednak˝e brak jednoznacznoÊci przepisów w omawianej kwestii mo˝e spowodowaç, i˝ organy skarbowe zajmà
odmienne stanowisko, zaliczajàc przychody z tytu∏u Dop∏at Gotówkowych do przychodów opodatkowanych
na zasadach ogólnych. Inwestorom zaleca si´ zatem zasi´gni´cie opinii ich doradców podatkowych i w∏aÊci-
wych organów podatkowych w celu unikni´cia ewentualnych negatywnych konsekwencji podatkowych.

6.5.3. Wybrane skutki podatkowe dla spó∏ki przejmujàcej

WÊród zmian wprowadzonych od 1 stycznia 2001 r. w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osób Praw-
nych znajdujà si´ zmiany przepisów przewidujàcych neutralnoÊç podatkowà ∏àczenia spó∏ek. Zgodnie z art.
10 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, w przypadku ∏àczenia przez przej´cie, nad-
wy˝ka wartoÊci otrzymanego przez spó∏k´ przejmujàcà majàtku spó∏ki przejmowanej ponad nominalnà
wartoÊç akcji przyznanych akcjonariuszom spó∏ki przejmowanej, nie stanowi dochodu (przychodu) spó∏ki
przejmujàcej, z wyjàtkiem nadwy˝ki tego majàtku przypadajàcego na akcje spó∏ki przejmujàcej w spó∏ce
przejmowanej. Natomiast zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Praw-
nych, kwot przeznaczonych na utworzenie lub powi´kszenie kapita∏u akcyjnego nie zalicza si´ do przycho-
dów spó∏ki, w której nast´puje podwy˝szenie kapita∏u. 

Bioràc pod uwag´ fakt, i˝ BZ S.A. nie posiada akcji WBK S.A., po∏àczenie Banków nie powinno spowodo-
waç powstania przychodu do opodatkowania po stronie BZ S.A.
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7. STRONY UMÓW O SUBEMISJ¢ 

Uchwa∏a Po∏àczeniowa w ust. 5 zawiera upowa˝nienie do zawarcia umowy subemisji inwestycyjnej, przy
czym jedynym jej celem mo˝e byç doprowadzenie do obj´cia akcji nie obj´tych poprzez zastosowanie zasad
wymiany. 

8. UMOWA, NA MOCY KTÓREJ POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ
POLSKIEJ WYSTAWIANE B¢DÑ PAPIERY WARTOÂCIOWE W ZWIÑZKU
Z WYEMITOWANYMI PRZEZ NIEGO PAPIERAMI WARTOÂCIOWYMI
(KWITY DEPOZYTOWE) 

Bank nie zawar∏ umowy, na mocy której, na podstawie jego akcji, mia∏yby byç wyemitowane kwity depozy-
towe. Bank nie zamierza zawieraç takiej umowy w najbli˝szej przysz∏oÊci. Emitent nie posiada równie˝ ˝ad-
nych informacji o emisji kwitów depozytowych, opartych na wyemitowanych przez niego akcjach. 

9. OKREÂLENIE OGÓLNYCH ZASAD DYSTRYBUCJI AKCJI 

9.1. OSOBY UPRAWNIONE DO OBEJMOWANIA AKCJI SERII G

Na podstawie Uchwa∏y Po∏àczeniowej Akcje Serii G w liczbie 40.009.302 zostanà przydzielone akcjonariu-
szom WBK S.A., zgodnie z opisem zawartym w pkt. 9.4. 

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji Serii G sà osoby b´dàce akcjonariuszami WBK S.A.
w Dniu Referencyjnym. 

9.2. PARYTET WYMIANY ORAZ WYSOKOÂå DOP¸AT NA RZECZ
AKCJONARIUSZY WBK S.A. 

Zgodnie z Uchwa∏à Po∏àczeniowà akcje Emisji Po∏àczeniowej zostanà przydzielone akcjonariuszom WBK
S.A. w proporcji do posiadanych przez nich akcji WBK S.A., przy zastosowaniu nast´pujàcego parytetu
wymiany akcji: 1 (jedna) akcja Emisji Po∏àczeniowej w zamian za 1,72 (jednà i siedemdziesiàt dwie setne)
akcji WBK S.A. (Parytet Wymiany). 

Liczba akcji, którà otrzyma ka˝dy akcjonariusz WBK S.A., zostanie ustalona przez podzielenie posiadanej
przez niego liczby akcji WBK S.A. w Dniu Referencyjnym przez Parytet Wymiany i zaokràglenia otrzyma-
nego w ten sposób ilorazu w dó∏ do najbli˝szej liczby ca∏kowitej. Akcjonariuszowi WBK S.A., który otrzy-
ma mniejszà liczb´ akcji Emisji Po∏àczeniowej ni˝ liczba wynikajàca z podzielenia liczby posiadanych przez
niego w Dniu Referencyjnym akcji WBK S.A. przez Parytet Wymiany, zostanie przekazana Dop∏ata Gotów-
kowa.

WysokoÊç Dop∏aty Gotówkowej obliczona zostanie jako iloczyn Êredniej arytmetycznej ceny akcji WBK
S.A. z kolejnych 30 notowaƒ na rynku podstawowym GPW wed∏ug kursu zamkni´cia w systemie notowaƒ
ciàg∏ych, poprzedzajàcych Dzieƒ Referencyjny, i takiej cz´Êci akcji, w tym cz´Êci u∏amkowej, WBK S.A.
znajdujàcych si´ w posiadaniu danego akcjonariusza w Dniu Referencyjnym, która nie zosta∏a wymieniona
na akcje Emisji Po∏àczeniowej w wyniku zastosowania Parytetu Wymiany. Obliczenia dokonywane b´dà
z dok∏adnoÊcià do jednej setnej cz´Êci akcji oraz jednego grosza. 

9.3. REJESTRACJA PODWY˚SZENIA KAPITA¸U AKCYJNEGO 

Zarzàd Emitenta dokona zg∏oszenia do rejestru podwy˝szenia kapita∏u akcyjnego oraz Po∏àczenia Banków
w terminie siedmiu dni od dnia, w którym uzyskano ostatnià ze zgód, zezwoleƒ lub orzeczeƒ sàdowych nie-
zb´dnych dla dokonania Po∏àczenia Banków, jednak nie póêniej ni˝ do dnia 31 grudnia 2001 r.
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9.4. PRZYDZIA¸ AKCJI SERII G

Zgodnie z regulacjami zawartymi w Szczegó∏owych Zasadach Dzia∏ania KDPW operacja zamiany akcji
polegajàca na dokonaniu przydzia∏u nast´puje „wed∏ug stanu w∏asnoÊci papierów wartoÊciowych w okre-
Êlonym dniu, zwanym Dniem Referencyjnym”. 

Akcje Serii G zostanà przydzielone akcjonariuszom WBK S.A. za poÊrednictwem KDPW w terminie sied-
miu dni roboczych od dnia, który stanowiç b´dzie Dzieƒ Referencyjny. Zgodnie z ust. 3 Uchwa∏y Po∏àcze-
niowej oraz Uchwa∏y Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy WBK S.A. z dnia
20 grudnia 2000 r. Zarzàd BZ S.A. w uzgodnieniu z Zarzàdem WBK S.A. uprawniony jest do wskazania
KDPW dnia, który stanowiç b´dzie Dzieƒ Referencyjny, z zastrze˝eniem, i˝ dzieƒ ten nie mo˝e przypadaç
póêniej ni˝ siódmego dnia roboczego nast´pujàcego po dniu zarejestrowania podwy˝szenia kapita∏u akcyjnego
BZ S.A. w zwiàzku z Emisjà Po∏àczeniowà, chyba ˝e ustalenia innego terminu wymagaç b´dà przepisy pra-
wa lub regulacje KDPW. 

Niezw∏ocznie, w czasie wskazanym w∏aÊciwymi przepisami po wydaniu przez w∏aÊciwy sàd postanowienia
o zarejestrowaniu Po∏àczenia, WBK S.A. przeka˝e, w formie raportu bie˝àcego informacje o tym fakcie.
Ponadto Zarzàd WBK S.A. zwróci si´ do GPW z wnioskiem o zawieszenie notowaƒ jego akcji. 

Niezw∏ocznie po zarejestrowaniu podwy˝szenia kapita∏u akcyjnego BZ S.A. w drodze emisji Akcji Serii G
Zarzàd Emitenta wystàpi do KDPW z wnioskiem o wyznaczenie Dnia Referencyjnego oraz z∏o˝y dokumen-
ty potwierdzajàce zarejestrowanie podwy˝szenia kapita∏u akcyjnego wraz z listem ksi´gowym Akcji Serii G. 

Po Dniu Referencyjnym uczestnicy KDPW przeka˝à KDPW informacje o liczbie akcji BZ S.A., które
przys∏ugujà akcjonariuszom WBK S.A. na postawie Parytetu Wymiany oraz informacje o wysokoÊci Do-
p∏at Gotówkowych przys∏ugujàcych poszczególnym akcjonariuszom WBK S.A. 

Akcjonariuszowi WBK S.A., który otrzyma mniejszà liczb´ akcji Emisji Po∏àczeniowej ni˝ liczba wynikajà-
ca z podzielenia liczby posiadanych przez niego w Dniu Referencyjnym akcji WBK S.A. przez Parytet Wy-
miany, zostanie przekazana Dop∏ata Gotówkowa równa iloczynowi Êredniej arytmetycznej ceny akcji WBK
S.A. z kolejnych 30 notowaƒ na rynku podstawowym GPW wed∏ug kursu zamkni´cia w systemie notowaƒ
ciàg∏ych, poprzedzajàcych Dzieƒ Referencyjny, i takiej cz´Êci akcji, w tym cz´Êci u∏amkowej, WBK S.A.
znajdujàcych si´ w posiadaniu danego akcjonariusza w Dniu Referencyjnym, która nie zosta∏a wymieniona
na akcje Emisji Po∏àczeniowej w wyniku zastosowania Parytetu Wymiany. Obliczenia dokonywane b´dà
z dok∏adnoÊcià do jednej setnej cz´Êci akcji oraz jednego grosza. 

Przydzia∏ akcji BZ S.A., do których uprawnieni sà akcjonariusze WBK S.A., dokona si´ za poÊrednictwem
KDPW. 

9.5. PRZEKAZANIE DOP¸AT GOTÓWKOWYCH

KDPW poinformuje Emitenta o wielkoÊci Êrodków pieni´˝nych, jakie powinny byç przekazane tytu∏em
Dop∏at Gotówkowych. Po otrzymaniu przez KDPW stosownych Êrodków, zostanà one przekazane na ra-
chunki akcjonariuszy WBK S.A. za poÊrednictwem uczestników KDPW. 

Wyp∏ata nale˝nych Dop∏at Gotówkowych rozpocznie si´ bezpoÊrednio po otrzymaniu przez uczestników
KDPW Êrodków pieni´˝nych, w terminie siedmiu dni roboczych od Dnia Referencyjnego i nastàpi na ra-
chunki pieni´˝ne s∏u˝àce obs∏udze rachunków papierów wartoÊciowych. 

Osoby, które nie zdeponowa∏y akcji WBK S.A. na rachunkach papierów wartoÊciowych do dnia zarejestro-
wania podwy˝szenia kapita∏u akcyjnego BZ S.A., b´dà mog∏y odebraç Dop∏at´ Gotówkowà: 

• osobiÊcie w Punkcie Obs∏ugi Klientów Domu Maklerskiego BZ Spó∏ka Akcyjna w Warszawie, Al. Jerozo-
limskie 91 (tel. 0-22 625 67 52, 629 27 58), lub

• na podstawie dyspozycji przelewu Êrodków stanowiàcych Dop∏at´ Gotówkowà na konto wskazane przez
osob´ uprawnionà do jej odbioru, zawierajàcej: 

– nazwisko i imi´ lub firm´ w przypadku osób prawnych, 

– adres (siedzib´), 

– numer dowodu osobistego bàdê paszportu, numer PESEL (krajowe osoby fizyczne) lub numer pasz-
portu (zagraniczne osoby fizyczne), 
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– numer statystyczny REGON (krajowe osoby prawne), nr w∏aÊciwego rejestru, nr zaÊwiadczenia o wpi-
sie do ewidencji dzia∏alnoÊci gospodarczej (jednostki organizacyjne nie posiadajàce osobowoÊci praw-
nej utworzone zgodnie z ustawodawstwem polskim) lub numer w∏aÊciwego rejestru (zagraniczne osoby
prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajàce osobowoÊci prawnej utworzone zgodnie z ustawo-
dawstwem paƒstw obcych), 

– dok∏adnà nazw´ banku, oddzia∏ i numer konta, na który Dom Maklerski ma dokonaç przelewu,

– podpis klienta poÊwiadczony przez notariusza, pracownika POK DM BZ S.A. lub biura maklerskiego,
w którym klient posiada rachunek inwestycyjny. 

• Dyspozycj´ (poÊwiadczonà przez pracownika domu maklerskiego lub notariusza) nale˝y z∏o˝yç w dowol-
nym POK DM BZ S.A. lub przes∏aç na adres: 

Dom Maklerski BZ Spó∏ka Akcyjna, 
ul. Strzegomska 6-10
50-986 Wroc∏aw 44
skr. poczt. 1173
tel. 0-71 370 30 67, faks 0-71 370 30 90. 

9.6. AKCJE NIEOBJ¢TE

Zgodnie z pkt. 5 Uchwa∏y Po∏àczeniowej, Zarzàd BZ S.A. zosta∏ upowa˝niony do podj´cia wszelkich dzia-
∏aƒ prowadzàcych do przydzielenia tych akcji Emisji Po∏àczeniowej, które nie zosta∏y obj´te w wyniku za-
stosowania zasad wydawania akcji, w szczególnoÊci zaÊ, wed∏ug wyboru Zarzàdu Emitenta, do zawarcia
umowy subemisji inwestycyjnej, zaoferowania tych akcji wybranemu podmiotowi nie b´dàcemu akcjona-
riuszem WBK S.A., jak równie˝ do umorzenia tych akcji w przypadku ich nabycia od innego podmiotu.
Intencjà Zarzàdu jest podpisanie umowy z zewn´trznym podmiotem, na mocy której zostanà dokonane
Dop∏aty Gotówkowe ze Êrodków wyasygnowanych przez ten podmiot. W zamian za przekazanie tytu∏em
Dop∏at Gotówkowych Êrodków pieni´˝nych, akcje stanowiàce sum´ u∏amkowych cz´Êci akcji Emisji Po∏à-
czeniowej, które nie zosta∏y obj´te w wyniku zastosowania zasad wydawania akcji, zostanà przydzielone te-
mu podmiotowi za poÊrednictwem KDPW jednoczeÊnie z przydzia∏em akcji uprawnionym akcjonariuszom
WBK S.A. Organizacja procesu dop∏at zapewni utrzymanie kapita∏u akcyjnego na poziomie wynikajàcym
z uchwa∏y Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta. 

9.7. SKUTKI PRAWNE NIEDOKONANIA W OKREÂLONYM TERMINIE
WP¸AT NA AKCJE

Nabycie Akcji Serii G jest zapewnione z mocy prawa i Uchwa∏y Po∏àczeniowej oraz Uchwa∏y Nr 1 Nad-
zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy WBK S.A. z dnia 20 grudnia 2000 r. 

9.8. OG¸OSZENIE O NIEDOJÂCIU EMISJI DO SKUTKU

Emisja Akcji Serii G nie dojdzie do skutku w przypadku niez∏o˝enia stosownego wniosku przez Zàrzad BZ
S.A. do sàdu rejestrowego lub w przypadku wydania przez sàd prawomocnego postanowienia o odmowie
wpisu do rejestru podwy˝szenia kapita∏u zak∏adowego Emitenta. O niedojÊciu emisji do skutku Zarzàd BZ
S.A. poinformuje niezw∏ocznie zgodnie z trybem przewidzianym w art. 81 ustawy Prawo o Publicznym Ob-
rocie Papierami WartoÊciowymi. Ponadto Zarzàd w terminie 14 dni og∏osi o niedojÊciu emisji do skutku
poprzez: 

– og∏oszenie w Monitorze Sàdowym i Gospodarczym,

– og∏oszenie w dzienniku Rzeczpospolita.
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9.9. ZAMIARY EMITENTA DOTYCZÑCE WTÓRNEGO OBROTU AKCJAMI

Zarzàd Emitenta zamierza niezw∏ocznie po spe∏nieniu przez Emitenta wszystkich wymaganych przepisami
warunków wystàpiç z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Serii G do obrotu na rynku podstawowym GPW.
Intencjà Zarzàdu jest, aby pierwsze notowanie Akcji Serii G odby∏o si´ niezw∏ocznie po dokonaniu przy-
dzia∏u tych Akcji. 

10. AKCJE WPROWADZANE, INNE NI˚ AKCJE EMISJI PO¸ÑCZENIOWEJ

Poza akcjami Emisji Po∏àczeniowej do publicznego obrotu wprowadza si´ na podstawie niniejszego Prospektu: 

Papiery wartoÊciowe Liczba WartoÊç Cena Nadwy˝ka ceny Szacunkowe Wp∏ywy

wg rodzaju nominalna emisyjna emisyjnej nad prowizje emitenta

(PLN) wartoÊcià nominalnà i koszty emisji

Seria A akcje

na okaziciela (zamienione na imienne) 5.120.000 10 PLN aportowe brak 600 51.199.400

Seria B akcje

imienne 724.063 10 PLN aportowe brak 16.500 7.224.130

Seria C 

na okaziciela

(zamienione na imienne) 22.155.927 10 PLN 10 PLN brak 6.500 221.552.770

Seria D 

imienne 1.470.589 10 PLN 102 PLN 92 PLN 21.500 149.978.578

Seria E 

imienne 980.393 10 PLN 102 PLN 92 PLN 16.500 99.983.586

Seria F 

imienne 2.500.000 10 PLN 40 PLN 30 PLN 40.000 99.960.000

10.1.1. Prawa i obowiàzki z akcji serii A-F

Do praw i obowiàzków z akcji serii A-F stosuje si´ regu∏y opisane w pkt. 7 niniejszego Rozdzia∏u. Prawa
i obowiàzki wynikajàce z tych akcji sà to˝same z prawami i obowiàzkami opisanymi w ww. punkcie. Emi-
tent zwraca wszak˝e uwag´ na ró˝nice w podatkowym traktowaniu akcji b´dàcych i nie b´dàcych przed-
miotem obrotu na rynku regulowanym (por. pkt 6.5.). Emisja akcji serii A zosta∏a przeprowadzona w dro-
dze zamiany kapita∏u w wyniku komercjalizacji przedsi´biorstwa paƒstwowego w spó∏k´ akcyjnà. Akcje se-
rii B zosta∏y wydane w zamian za aport. Akcje serii C zosta∏y pokryte poprzez przeniesienie Êrodków z ka-
pita∏u rezerwowego, zapasowego oraz funduszu ryzyka utworzonego z zysku netto. Ârodki pozyskane z po-
zosta∏ych emisji zosta∏y zainwestowane przez Bank w krótkoterminowe papiery d∏u˝ne Skarbu Paƒstwa. 

10.2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI INNYCH NI˚ AKCJE EMISJI
PO¸ÑCZENIOWEJ, PRAWO PIERWSZE¡STWA DO OBJ¢CIA AKCJI INNYCH
NI˚ AKCJE EMISJI PO¸ÑCZENIOWEJ

10.2.1. Podstawa prawna emisji akcji serii A, prawo pierwszeƒstwa do akcji serii A

Akt przekszta∏cenia banku paƒstwowego w spó∏k´ akcyjnà zawarty jest w akcie notarialnym z dnia 8 paê-
dziernika 1991 r. (Rep. A nr III – 16967/91). W akcie tym Skarb Paƒstwa przekszta∏ci∏ Bank Zachodni
z siedzibà we Wroc∏awiu w bank w formie jednoosobowej spó∏ki akcyjnej Skarbu Paƒstwa. Fundusz statu-
towy przekszta∏canego banku paƒstwowego, wynoszàcy 512.000.000.000 PLZ (51.200.000 PLN) zosta∏
wniesiony, na pokrycie kapita∏u akcyjnego jednoosobowej spó∏ki Skarbu Paƒstwa. Fundusz rezerwowy
oraz fundusz Êrodków trwa∏ych przekszta∏canego banku paƒstwowego sta∏y si´ kapita∏em zapasowym BZ
S.A. Kapita∏ w wysokoÊci 512.000.000.000 PLZ (51.200.000 PLN), dzieli∏ si´ na 5.120.000 akcji na okazi-
ciela o wartoÊci nominalnej po 100.000 z∏otych za ka˝dà akcj .́ Wszystkie akcje zosta∏y obj´te przez Skarb
Paƒstwa. 
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Ze wzgl´du na fakt, ˝e akcje serii A zosta∏y wykreowane mocà aktu przekszta∏cenia banku paƒstwowego
w jednoosobowà spó∏k´ Skarbu Paƒstwa, przepisy o prawie poboru nie mia∏y zastosowania. OÊwiadczenie
reprezentanta Skarbu Paƒstwa w przedmiocie przekszta∏cenia banku paƒstwowego w spó∏k´ akcyjnà
brzmia∏o nast´pujàco: 

„§ 1. 

„Pan Stefan Kawalec – w imieniu Skarbu Paƒstwa – oÊwiadcza, ˝e – stosownie do art. 861 prawa bankowego
oraz na podstawie § 1. rozporzàdzenia Rady Ministrów z dnia 14 maja 1991 r. – przekszta∏ca Bank Zachodni
z siedzibà we Wroc∏awiu – w Bank w formie jednoosobowej spó∏ki akcyjnej Skarbu Paƒstwa. 

§ 2. 

Pan Stefan Kawalec – w imieniu Skarbu Paƒstwa – oÊwiadcza, ˝e bilans zamkni´cia Banku Paƒstwowego zo-
sta∏ sporzàdzony na dzieƒ 1 lipca 1991 r. 

§ 3. 

Pan Stefan Kawalec – w imieniu Skarbu Paƒstwa – oÊwiadcza, ˝e fundusz statutowy przekszta∏canego Banku
Paƒstwowego, wynoszàcy 512.000.000.000, (pi´çset dwanaÊcie miliardów) z∏otych, zostaje wniesiony – stosow-
nie do § 3. powo∏anego rozporzàdzenia Rady Ministrów – na pokrycie kapita∏u akcyjnego jednoosobowej
spó∏ki akcyjnej Skarbu Paƒstwa. 

Pan Stefan Kawalec – w imieniu Skarbu Paƒstwa – oÊwiadcza, ˝e fundusz rezerwowy oraz fundusz Êrodków
trwa∏ych przekszta∏canego Banku Paƒstwowego staje si´ kapita∏em zapasowym Banku Spó∏ki Akcyjnej. 

§ 4. 

Pan Stefan Kawalec – w imieniu Skarbu Paƒstwa – oÊwiadcza, ˝e kapita∏ akcyjny dzieli si´ na 5.120.000 (pi´ç
milionów sto dwadzieÊcia tysi´cy) akcji, na okaziciela o wartoÊci nominalnej po 100.000 (sto tysi´cy) z∏otych
ka˝da. 

§ 5. 

Pan Stefan Kawalec – w imieniu Skarbu Paƒstwa – oÊwiadcza, ˝e wszystkie akcje zostanà obj´te przez Skarb
Paƒstwa.”

Wskazaç nale˝y, ˝e akcje na okaziciela serii A zosta∏y zamienione na akcje imienne (uchwa∏a nr 1 NWZA
z dnia 29 stycznia 1999 r.) 

10.2.2. Podstawa prawna emisji akcji serii B, prawo pierwszeƒstwa do akcji serii B 

Akcje emisji serii B zosta∏y wyemitowane na podstawie uchwa∏y Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjona-
riuszy z dnia 27 listopada 1996 r. (akt notarialny z dnia 27 listopada 1996 r., Rep. A 8556/96). Nadzwyczaj-
ne Zgromadzenie Akcjonariuszy – w zakresie zmiany Statutu, podj´∏o uchwa∏´ w przedmiocie oznaczenia
dotychczasowych akcji jako akcji serii „A” oraz w przedmiocie podwy˝szenia kapita∏u akcyjnego. Kapita∏
akcyjny zosta∏ podniesiony do kwoty 58.440.730 PLN (pi´çdziesiàt osiem milionów czterysta czterdzieÊci
tysi´cy siedemset trzydzieÊci z∏otych) poprzez emisj´ 724.073 akcji zwyk∏ych imiennych serii „B” (cena emi-
syjna 10 PLN), które zosta∏y pokryte w ca∏oÊci wk∏adem niepieni´˝nym w postaci zabudowanej nierucho-
moÊci stanowiàcej w∏asnoÊç Skarbu Paƒstwa, po∏o˝onej we Wroc∏awiu przy ul. Ofiar OÊwi´cimskich 38/40. 

Ze wzgl´du na fakt, ˝e wszystkie akcje w podwy˝szonym kapitale akcyjnym zosta∏y obj´te przez Skarb
Paƒstwa, dotychczasowego 100% akcjonariusza – prawo poboru nie zosta∏o wy∏àczone. Uchwa∏a brzmia∏a
nast´pujàco: 

„§ 1. 

Podwy˝sza si´ kapita∏ akcyjny spó∏ki z kwoty 51.200.000,00 z∏ (pi´çdziesiàt jeden milionów dwieÊcie tysi´cy
z∏otych) do kwoty 58.440.730,00 z∏ (pi´çdziesiàt osiem milionów czterysta czterdzieÊci tysi´cy siedemset trzy-
dzieÊci z∏otych), tj. o kwot´ 7.240.730,00 z∏ (siedem milionów dwieÊcie czterdzieÊci tysi´cy siedemset trzydzie-
Êci z∏otych) poprzez emisj´ 724073 (siedemset dwadzieÊcia cztery tysiàce siedemdziesiàt trzy) akcji zwyk∏ych
imiennych serii B od Nr 000001 do Nr 724073, które zostanà pokryte w ca∏oÊci wk∏adem niepieni´˝nym w po-
staci nieruchomoÊci stanowiàcej w∏asnoÊç Skarbu Paƒstwa, po∏o˝onej we Wroc∏awiu przy ulicy Ofiar OÊwi´cim-
skich 38/40 (trzydzieÊci osiem przez czterdzieÊci), oznaczonej jako dzia∏ka 36/1 (trzydzieÊci szeÊç przez jeden),
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obszaru 1417 m2 (jeden tysiàc czterysta siedemnaÊcie metrów kwadratowych) zabudowanej budynkiem biuro-
wo-administracyjnym o kubaturze 28.350 m3 (dwadzieÊcia osiem tysi´cy trzysta pi´çdziesiàt metrów szeÊcien-
nych). 

§ 2. 

Cena emisyjna ka˝dej akcji wynosi 10,00 z∏ (dziesi´ç z∏otych). 

§ 3. 

Akcje serii B sà akcjami imiennymi. 

§ 4. 

Nowe akcje imienne b´dà uczestniczyç w dywidendzie poczàwszy od 1 stycznia 1997 r. 

§ 5. 

Nowe akcje serii B przeznaczone sà dla dotychczasowego Akcjonariusza, tj. Skarbu Paƒstwa.”

10.2.3. Podstawa prawna emisji akcji serii C, prawo pierwszeƒstwa do akcji serii C

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyj´∏o w dniu 23 grudnia 1996 r. uchwa∏´ w przed-
miocie podwy˝szenia kapita∏u akcyjnego w drodze emisji nowych akcji (akt notarialny z dnia 23 grudnia
1996 r., Rep. A 9618/96). Kapita∏ akcyjny zosta∏ podniesiony do kwoty 280.000.000 PLN (dwieÊcie osiem-
dziesiàt milionów z∏otych) w drodze emisji 22.155.927 akcji zwyk∏ych na okaziciela serii „C” (cena emisyjna
10 PLN), równej wartoÊci nominalnej, o ∏àcznej wartoÊci 221.559.270 PLN, które zosta∏y obj´te w ca∏oÊci
przez Skarb Paƒstwa i pokryte w drodze przeniesienia kwoty 170.000.000 PLN z kapita∏u rezerwowego,
kwoty 37.037.011,69 PLN z kapita∏u zapasowego oraz kwoty 14.522.258,31 PLN z funduszu ryzyka utwo-
rzonego z zysku netto za 1991 r. 

Ze wzgl´du na fakt, ˝e wszystkie akcje w podwy˝szonym kapitale akcyjnym zosta∏y obj´te przez Skarb
Paƒstwa, dotychczasowego 100% akcjonariusza – prawo poboru nie zosta∏o wy∏àczone. Uchwa∏a brzmia∏a
nast´pujàco: 

„§ 1. 

Podwy˝sza si´ kapita∏ akcyjny spó∏ki z kwoty 58.440.730,00 z∏ (pi´çdziesiàt osiem milionów czterysta czter-
dzieÊci tysi´cy siedemset trzydzieÊci z∏otych) do kwoty 280.000.000,00 z∏ (dwieÊcie osiemdziesiàt milionów
z∏otych), tj. o kwot´ 221.559.270,00 z∏ (dwieÊcie dwadzieÊcia jeden milionów pi´çset pi´çdziesiàt dziewi´ç ty-
si´cy dwieÊcie siedemdziesiàt z∏otych) poprzez emisj´ 22.155.927 (dwadzieÊcia dwa miliony sto pi´çdziesiàt
pi´ç tysi´cy dziewi´çset dwadzieÊcia siedem) akcji zwyk∏ych na okaziciela serii C od Nr 00000001 do Nr
22155927, które zostanà pokryte w ca∏oÊci w drodze przeniesienia kwoty 170.000.000 z∏ (sto siedemdziesiàt
milionów z∏otych) z kapita∏u rezerwowego spó∏ki, kwoty 37.037.011,69 z∏ (trzydzieÊci siedem milionów trzy-
dzieÊci siedem tysi´cy jedenaÊcie z∏otych szeÊçdziesiàt dziewi´ç groszy) z kapita∏u zapasowego Spó∏ki, kwoty
14.522.258,31 z∏ (czternaÊcie milionów pi´çset dwadzieÊcia dwa tysiàce dwieÊcie pi´çdziesiàt osiem z∏otych
trzydzieÊci jeden groszy) z funduszu ryzyka utworzonego z zysku netto za 1991 rok. 

§ 2. 

Cena emisyjna ka˝dej akcji wynosi 10,00 z∏ (dziesi´ç z∏otych). 

§ 3.

Akcje serii C sà akcjami na okaziciela. 

§ 4.

Nowe akcje serii C b´dà uczestniczyç w dywidendzie poczàwszy od 1 stycznia 1997 r. 

§ 5.

Nowe akcje serii C przeznaczone sà dla dotychczasowego Akcjonariusza, tj. Skarbu Paƒstwa.”

Wskazaç nale˝y, ˝e akcje na okaziciela serii C zosta∏y nast´pnie zamienione na akcje imienne (Uchwa∏à Nr 1
NWZA z dnia 29 stycznia 1999 r.). 
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10.2.4. Podstawa prawna emisji akcji serii D, prawo pierwszeƒstwa do akcji serii D

Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 14 paêdziernika 1999 r. podj´to uchwa∏´ w przedmio-
cie podwy˝szenia kapita∏u akcyjnego i zmiany w Statucie (akt notarialny z dnia 14 paêdziernika 1999 r.
Rep. A 6633/99). Kapita∏ podniesiony do kwoty 294.705.890 PLN poprzez emisj´ 1.470.589 akcji zwyk∏ych
imiennych serii „D” (wartoÊç nominalna 10 PLN, cena emisyjna 102 PLN). Nowe akcje mia∏y uczestniczyç
w dywidendzie poczàwszy od 1999 r. Nowe akcje, zgodnie z Umowà Prywatyzacyjnà, zosta∏y obj´te przez
AIB EI. ¸àczna wartoÊç emisyjna wynios∏a 150.000.078 PLN. Nadwy˝ka finansowa (agio) w wysokoÊci
135.294.188 PLN, powsta∏a z tytu∏u ró˝nicy pomi´dzy ∏àcznà wartoÊcià nominalnà akcji a ich ∏àcznà cenà
emisyjnà, zosta∏a wp∏acona w ca∏oÊci na kapita∏ zapasowy BZ S.A. 

Uchwa∏a Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zgodnie z Umowà Prywatyzacyjnà, przewidujàcà
zwi´kszenie partycypacji kapita∏owej AIB EI, wy∏àczy∏a prawo pierwszeƒstwa Skarbu Paƒstwa do obj´cia
akcji. Uchwa∏a brzmia∏a nast´pujàco: 

„§ 1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dzia∏ajàc stosownie do art. 431 i 433 kodeksu handlowego
oraz § 23 Statutu Spó∏ki, niniejszym podwy˝sza kapita∏ akcyjny Spó∏ki z kwoty 280.000.000,00 (dwustu
osiemdziesi´ciu milionów) z∏otych o kwot´ 14.705.890,00 (czternastu milionów siedmiuset pi´ciu tysi´cy
oÊmiuset dziewi´çdziesi´ciu) z∏otych w drodze emisji 1.470.589 (jednego miliona czterystu siedemdziesi´ciu
tysi´cy pi´ciuset osiemdziesi´ciu dziewi´ciu) akcji zwyk∏ych serii D, oznaczonych numerami od 0000001 do
1470589, o wartoÊci nominalnej 10,00 (dziesi´ciu) z∏otych ka˝da. Akcje nowej emisji sà akcjami imiennymi. 

§ 2. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustala niniejszym cen´ emisyjnà akcji nowej emisji na
kwot´ 102,00 (stu dwóch) z∏otych za jednà akcj .́ 

§ 3. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustala niniejszym, ˝e akcje nowej emisji uczestniczyç b´dà
w dywidendzie poczàwszy od 1999 r. 

§ 4. 

Dzia∏ajàc na podstawie art. 435 § 2 w zwiàzku z art. 431 § 1 oraz art. 433 kodeksu handlowego oraz § 23 Sta-
tutu Spó∏ki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy niniejszym postanawia wy∏àczyç prawo pierw-
szeƒstwa dotychczasowych Akcjonariuszy do obj´cia akcji nowej emisji, serii D. Walne Zgromadzenie Akcjo-
nariuszy niniejszym postanawia, ˝e akcje nowej emisji, serii D, zostanà zgodnie z postanowieniami Umowy
Sprzeda˝y Akcji zawartej pomi´dzy Skarbem Paƒstwa a AIB European Investments Limited dnia 24 czerwca
1999 r., obj´te przez AIB European Investments Limited.”

10.2.5. Podstawa prawna emisji akcji serii E, prawo pierwszeƒstwa do akcji serii E

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 15 marca 2000 r. podj´∏o uchwa∏´ w przedmiocie podwy˝sze-
nia kapita∏u akcyjnego (akt notarialny z dnia 15 marca 2000 r. Rep. A 1863/2000). Kapita∏ akcyjny zosta∏ pod-
wy˝szony do kwoty 304.509.820 PLN w drodze emisji 980.393 akcji zwyk∏ych imiennych serii „E”, o wartoÊci
nominalnej 10 PLN ka˝da i wartoÊci emisyjnej 102 PLN, które w ca∏oÊci obj´∏a spó∏ka AIB EI. ¸àczna war-
toÊç emisyjna akcji wynios∏a 100.000.086 PLN. Akcje mia∏y uczestniczyç w dywidendzie poczàwszy od 2000 r.
Wy∏àczone zosta∏o prawo pierwszeƒstwo dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na postanowienia Umowy
Prywatyzacyjnej. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowi∏o, ˝e nadwy˝ka finansowa (agio)
w wysokoÊci 90.196.156 PLN, powsta∏a z tytu∏u ró˝nicy pomi´dzy ∏àcznà wartoÊcià nominalnà akcji a ich ∏àcz-
nà cenà emisyjnà, przeznaczona zostanie na kapita∏ zapasowy BZ S.A. Uchwa∏a brzmia∏a nast´pujàco: 

„§ 1. 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dzia∏ajàc stosownie do art. 431 i 433 Kodeksu handlowego oraz
§ 23 Statutu Spó∏ki, niniejszym podwy˝sza kapita∏ akcyjny Spó∏ki z kwoty 294.705.890,00 (dwieÊcie dziewi´ç-
dziesiàt cztery miliony siedemset pi´ç tysi´cy osiemset dziewi´çdziesiàt) z∏otych o kwot´ 9.803.930,00 (dziewi´ç
milionów osiemset trzy tysiàce dziewi´çset trzydzieÊci) z∏otych, w drodze emisji 980.393 (dziewi´ciuset osiem-
dziesi´ciu tysi´cy trzystu dziewi´çdziesi´ciu trzech) akcji zwyk∏ych serii E, oznaczonych numerami od 000001 do
980393 o wartoÊci nominalnej 10,00 (dziesi´ç) z∏otych ka˝da. Akcje nowej emisji sà akcjami imiennymi. 
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§ 2. 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustala niniejszym cen´ emisyjnà akcji nowej emisji na kwot´
102,00 (sto dwa) z∏ote za jednà akcj .́ 

§ 3. 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustala niniejszym, ˝e akcje nowej emisji uczestniczyç b´dà
w dywidendzie poczàwszy od 2000 r. 

§ 4. 

Dzia∏ajàc na podstawie art. 435 § 2, w zwiàzku z art. 431 § 1 i art. 433 Kodeksu handlowego, oraz § 23 Statu-
tu Spó∏ki Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy niniejszym postanawia wy∏àczyç prawo pierwszeƒ-
stwa dotychczasowych Akcjonariuszy do obj´cia akcji nowej emisji serii E. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy niniejszym postanawia, ˝e akcje nowej emisji, serii E, zostanà obj´te w ca∏oÊci przez AIB Euro-
pean Investments Limited, co jest zgodne z postanowieniami Umowy Sprzeda˝y Akcji zawartej pomi´dzy
Skarbem Paƒstwa a AIB European Investments Limited dnia 24 czerwca 1999 r.”

10.2.6. Podstawa prawna emisji akcji serii F, prawo pierwszeƒstwa do akcji serii F

Uchwa∏à Walnego Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 listopada 2000 r. (Rep.
A 11535/2000) kapita∏ akcyjny podwy˝szony zosta∏ do kwoty 329.509.820 PLN w drodze emisji 2.500.000
akcji imiennych serii „F”, o wartoÊci nominalnej 10 PLN ka˝da, o wartoÊci emisyjnej 40 PLN, które w ca-
∏oÊci objà∏ AIB EI i pokry∏ w ca∏oÊci gotówkà. ¸àczna wartoÊç emisyjna wszystkich akcji wynios∏a
100.000.000 PLN. Zgromadzenie postanowi∏o, ˝e nadwy˝ka finansowa (agio) w wysokoÊci 75.000.000 PLN,
powsta∏a z tytu∏u ró˝nicy pomi´dzy ∏àcznà wartoÊcià nominalnà akcji a ∏àcznà cenà emisyjnà, przeznaczo-
na zostanie na kapita∏ zapasowy BZ S.A. Prawo pierwszeƒstwa obj´cia akcji serii F przys∏ugujàce dotych-
czasowym akcjonariuszom zosta∏o wy∏àczone. Uchwa∏a brzmia∏a nast´pujàco: 

„§ 1. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dzia∏ajàce stosownie do art. 431 i 433 Kodeksu handlowe-
go oraz § 23 Statutu Spó∏ki, niniejszym podwy˝sza kapita∏ akcyjny Spó∏ki z kwoty 304.509.820,00 (trzysta
cztery miliony pi´çset dziewi´ç tysi´cy osiemset dwadzieÊcia) z∏otych o kwot´ 25.000.000,00 (dwadzieÊcia pi´ç
milionów) z∏otych, w drodze emisji 2.500.00,00 (dwa miliony pi´çset tysi´cy) akcji zwyk∏ych serii F, oznaczo-
nych numerami od 0000001 do 2500000 o wartoÊci nominalnej 10,00 (dziesi´ç) z∏otych ka˝da, o ∏àcznej warto-
Êci nominalnej w kwocie 25.000.000,00 (dwadzieÊcia pi´ç milionów) z∏otych. Akcje nowej emisji sà akcjami
imiennymi. 

§ 2. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustala niniejszym cen´ emisyjnà akcji nowej emisji na
kwot´ 40,00 (czterdzieÊci) z∏otych za jednà akcj .́ 

§ 3. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustala niniejszym, ˝e akcje nowej emisji uczestniczyç b´dà
w dywidendzie za rok 2001. 

§ 4. 

Dzia∏ajàc na podstawie art. 435 § 2, w zwiàzku z art. 431 § 1 i art. 433 Kodeksu handlowego, oraz § 23 Statu-
tu Spó∏ki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy niniejszym postanawia wy∏àczyç prawo pierw-
szeƒstwa dotychczasowych Akcjonariuszy do obj´cia akcji nowej emisji serii F. Nadzwyczajne Walne Zgroma-
dzenie Akcjonariuszy niniejszym postanawia, ˝e akcje nowej emisji, serii F, zostanà obj´te w ca∏oÊci przez AIB
European Investments Limited.”
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10.3. Wskazanie rynku regulowanego dla papierów wartoÊciowych innych emisji ani˝eli akcje
Emisji Po∏àczeniowej

Emitent nie planuje wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym akcji emisji C-F. Ponadto, BZ S.A.
zamierza w przysz∏oÊci wprowadziç do obrotu na GPW akcje serii A b´dàce w posiadaniu by∏ych i obec-
nych pracowników BZ S.A. oraz akcje serii A i B posiadane przez Skarb Paƒstwa. Akcje serii A w cz´Êci
znajdujà si´ w r´kach obecnych i by∏ych pracowników Spó∏ki i w dacie sporzàdzenia niniejszego Prospektu,
zgodnie z przepisami Ustawy o Komercjalizacji, nie mogà byç przedmiotem obrotu. Ograniczenie to up∏y-
nie 15 wrzeÊnia 2001 r. i po tej dacie podj´te zostanà stosowne kroki, aby wprowadziç akcje serii A, znajdu-
jàce si´ w posiadaniu obecnych i by∏ych pracowników Banku, do obrotu na GPW, z wyjàtkiem akcji znaj-
dujàcych si´ w posiadaniu by∏ych lub obecnych cz∏onków Zarzàdu. Akcje tych osób b´dà mog∏y byç wpro-
wadzone do obrotu na GPW po 15 wrzeÊnia 2002 r. 
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