Bank Zachodni WBK
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BANK ZACHODNI WBK S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem.: 0000008723)

MEMORANDUM INFORMACYJNE

sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng nie wiecej niz 103.000 (stu trzech tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii M Banku Zachodniego WBK S.A. (,,Bank” lub ,,Emitent”) o wartos$ci nominalnej
10,00 (dziesie¢) zlotych kazda akcja (,,Akcje Oferowane') oraz zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie
Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym
przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (,GPW?”)

Niniejsze memorandum informacyjne (,,Memorandum”) zostato sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng
Akcji Oferowanych, emitowanych w zwiazku z Programem Motywacyjnym V wprowadzonym uchwatg nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku z dnia 30 czerwca 2014 r., oraz w zwigzku z zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Memorandum zawiera informacje przedstawione zgodnie ze szczegdtowymi wymogami dotyczacymi
minimalnego zakresu informacji, jakie powinny zosta¢ ujawnione w Memorandum, zgodnie z rozdziatem 3, od
§§ 15 do 17 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegoétowych warunkow,
jakim powinno odpowiada¢é memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z oferta publiczng lub
ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym (,,Rozporzadzenie
0 Memorandum?”). Zgodnie z § 5 ust. 2 Rozporzadzenia o Memorandum, Memorandum nie uwzglednia tych
postanowien Rozporzadzenia o Memorandum, ktére nie znajdujg zastosowania do Memorandum ze wzglgdu na
specyfike oferty Akcji Oferowanych, specyfik¢ Emitenta oraz cel sporzadzenia i publikacji Memorandum.
Szczegodtowe informacje na ten temat zamieszczono bezposrednio w tresci Memorandum.

OFERTA AKCJI OFEROWANYCH ODBYWA SIE WYLACZNIE NA WARUNKACH | ZGODNIE
Z ZASADAMI OKRESLONYMI W MEMORANDUM. MEMORANDUM JEST JEDYNYM PRAWNIE
WIAZACYM DOKUMENTEM ZAWIERAJACYM INFORMACJE O AKCJACH OFEROWANYCH,
OFERCIE AKCJI OFEROWANYCH | EMITENCIE.

Niniejsze Memorandum nie bylo przedmiotem zatwierdzenia ani weryfikacji ze strony Komisji Nadzoru
Finansowego ani jakiegokolwiek innego organu nadzoru w Polsce ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji.
Niniejsze Memorandum nie byto réwniez przedmiotem jakiejkolwiek weryfikacji ze strony GPW.

Memorandum zostato opublikowane na stronie internetowej Emitenta: 17 maja 2017 r.

Niniejsze Memorandum zostato sporzadzone w dniu 17 maja 2017 r.


https://www.bzwbk.pl/bank-zachodni-wbk-old.html
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WSTEP

Nazwa (firma) i siedziba Emitenta

Nazwa (firma) Emitenta: Bank Zachodni WBK Spotka Akcyjna

Siedziba Emitenta: ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw, Polska

Nazwa (firma) lub imie¢ i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania) sprzedajacego
Nie ma zastosowania. Oferta nie obejmuje sprzedazy akcji Banku.

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji oferowanych papieréow
warto$ciowych

Nie wiecej niz 103.000 (sto trzy tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii M Banku o wartosci
nominalnej 10,00 (dziesie¢) ztotych kazda akcja.

Po zakonczeniu subskrypcji Akcji Oferowanych, Zarzad ztozy na podstawie art. 310 § 2 KSH, w
zwigzku z art. 431 § 7 KSH, os$wiadczenie okreslajace ostateczna sume, o jaka ma zostaé
podwyzszony kapitat zakladowy, wysokos¢ objetego kapitalu oraz liczbe objetych Akcji
Oferowanych, a takze doprecyzowujace tres¢ Statutu, w zakresie wysoko$ci kapitalu zakladowego
Banku, na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami.

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych,
ktére majq by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Nie wigcej niz 103.000 (sto trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii M Banku o wartosci
nominalnej 10,00 (dziesig¢) zlotych kazda akcja.

Po zakonczeniu subskrypcji Akcji Oferowanych, Zarzad ztozy na podstawie art. 310 § 2 KSH, w
zwigzku z art. 431 § 7 KSH, o$wiadczenie okreslajace ostateczng sume, o jakag ma zostaé
podwyzszony kapital zakladowy, wysoko$¢ objetego kapitatu oraz liczbe objetych Akcji
Oferowanych, a takze doprecyzowujace tres¢ Statutu, w zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego
Banku, na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami.

Wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktéorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na
podstawie Memorandum

Oferta moze by¢ prowadzona na podstawie Memorandum zgodnie z art. 39 ust. 1 w zwiagzku z art. 7
ust. 8 punkt 2) Ustawy o Ofercie Publicznej.

Wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
moze by¢ dokonane na podstawie Memorandum

Dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW moze by¢ dokonane na podstawie Memorandum zgodnie z art. 39 ust. 2
W zwigzku z art. 7 ust. 15 punkt 2) Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Wskazanie, ze oferowanie papierow wartoSciowych odbywa sie wylacznie na warunkach
i zgodnie z zasadami okreSlonymi w Memorandum, jak réwniez ze Memorandum jest jedynym
prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach wartosSciowych, ich
ofercie i Emitencie

OFERTA ODBYWA SIE WYLACZNIE NA WARUNKACH | ZGODNIE Z ZASADAMI
OKRESLONYMI W MEMORANDUM. MEMORANDUM JEST JEDYNYM PRAWNIE



10.

11.

12.

WIAZACYM DOKUMENTEM ZAWIERAJACYM INFORMACJE O AKCJACH
OFEROWANYCH, OFERCIE | EMITENCIE.

Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby Podmiotu Oferujacego oraz subemitentow

Oferujacym Akcje Oferowane jest Bank Zachodni WBK S.A. - Dom Maklerski BZ WBK. Oferujacy
jest wyodrebniong organizacyjnie jednostka Emitenta.

Emitent nie zawart w zwigzku z Oferta umoéw o subemisj¢ ustugows lub subemisj¢ inwestycyjng.

Wskazanie rynku regulowanego, na ktory Emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe,
ktorych dotyczy Memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu

Emitent planuje wprowadzi¢ Akcje Oferowane do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW. Intencja Emitenta jest, aby wprowadzanie Akcji do obrotu
na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW nastapito w najszybszym
mozliwym terminie po ich obj¢ciu przez Uczestnikéw, przy czym nie pozniej niz w dniu 31 grudnia
2017 .

Wskazanie daty wazno$ci Memorandum oraz daty, do ktérej informacje aktualizujace
Memorandum zostaly uwzglednione w jego tresci

Okres waznosci Memorandum uptynie z dniem wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, jednak nie pOzZniej niz w dniu
31 grudnia 2017 r. O ile nie wskazano inaczej, Memorandum zawiera informacje wazne na dzien jego
Sporzadzenia. Informacje na temat zmian Memorandum w okresie jego waznos$ci przedstawiono w
punkcie 1.12 ponize;j.

Okreslenie formy, miejsc i termin6éw, w ktérych Memorandum bedzie udostepnione osobom, do
ktorych kierowana jest oferta publiczna papierow wartosciowych

Memorandum zostalo opublikowane W wersji elektronicznej na stronie internetowej Banku
(https://www.bzwbk.pl/relacje-inwestorskie/akcje-bz-wbk/akcje-bz-wbk-na-gieldzie.html)  w  dniu
17 maja 2017 r. i bedzie dostepne do dnia wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, jednak nie dluzej niz do dnia
31 grudnia 2017 r.

Wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie
jego wazno$ci, beda udostepniane osobom, do ktérych kierowana jest oferta publiczna papierow
wartosciowych

Jezeli w okresie waznosci niniejszego Memorandum wystapia jakiekolwiek zdarzenia skutkujace
zmianami, wymagajacymi uwzglednienia w Memorandum, Emitent zawiadomi o takich zmianach
poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji w formie elektronicznej na stronie internetowej, na
ktorej zostalo opublikowane Memorandum, to jest na stronie https://www.bzwbk.pl/relacje-
inwestorskie/akcje-bz-wbk/akcje-bz-wbk-na-gieldzie.html.

DANE O EMITENCIE | EMISJI LUB SPRZEDAZY

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres gldwnej strony internetowej i adres poczty
elektronicznej, identyfikator wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej i numer wedlug
wlasciwej identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma) Emitenta: Bank Zachodni WBK Spoétka Akcyjna

Forma prawna: Spotka akcyjna



https://www.bzwbk.pl/relacje-inwestorskie/akcje-bz-wbk/akcje-bz-wbk-na-gieldzie.html
https://www.bzwbk.pl/relacje-inwestorskie/akcje-bz-wbk/akcje-bz-wbk-na-gieldzie.html
https://www.bzwbk.pl/relacje-inwestorskie/akcje-bz-wbk/akcje-bz-wbk-na-gieldzie.html
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2.2

2.3
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Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres Emitenta: ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw
Telefon: (71) 370 26 08

Telefaks: (22) 534 16 99

Strona internetowa: www.bzwbk.pl

Adres poczty elektronicznej: Program_akcje_za_wyniki@bzwbk.pl

KRS: 0000008723
REGON: 930041341
NIP: 8960005673

Wskazanie miejsca i sposobu udostepnienia innych informacji o Emitencie oraz dokumentow
korporacyjnych Emitenta

Aktualny odpis Emitenta z rejestru przedsi¢biorcow

Aktualny odpis Emitenta z rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sagdowego jest dostepny na
stronie internetowej Ministerstwa Sprawiedliwoéci Rzeczypospolitej Polskiej pod adresem:
https://ems.ms.gov.pl/krs/wyszukiwaniepodmiotu.

Uchwala wlasciwego organu stanowiacego Emitenta o emisji papierow wartosciowych w drodze
oferty publicznej

Uchwata o Emisji stanowi Zatacznik nr 1 do Memorandum.
Aktualny tekst Statutu

Jednolity aktualny tekst Statutu jest dostgpny na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
https://www.bzwbk.pl/relacje-inwestorskie/spolka/statut-i-akty-korporacyjne/statut-i-akty-
korporacyjne.html.

Regulamin lub inny dokument okreslajacy zasady proponowania nabycia lub wydania papieréow
warto$ciowych osobom uprawnionym oraz liste¢ 0sob uprawnionych lub zasady jej ustalenia

Zasady proponowania nabycia lub wydania Akcji Oferowanych Uczestnikom oraz zasady ustalenia
listy Uczestnikow uprawnionych do nabycia Akcji Oferowanych okre$laja Uchwata o Programie
Motywacyjnym oraz Umowy z Uczestnikami. Uchwata o Programie Motywacyjnym stanowi
Zalacznik nr 3 do niniejszego Memorandum.

Ostateczna lista Uczestnikow Programu oraz liczba Akcji Oferowanych, do ktorych objecia sg oni
uprawnieni zostanie sporzadzona zgodnie z zasadami okreslonymi w Uchwale o Emisji. Uczestnicy
zostang poinformowani przez Emitenta o fakcie umieszczenia danego Uczestnika na wyzej
wymienionej liScie oraz o ostatecznej liczbie przyznanych im Akcji Oferowanych droga
elektroniczng, na adres e-mail okreslony w Umowie z Uczestnikiem lub, w przypadku braku dostgpu
do adresu stuzbowego Uczestnika, na adres korespondencyjny wskazany w Umowie lub na adres
e-mail ustalony z Uczestnikiem.


http://www.bzwbk.pl/
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2.6

2.7

Opinia zarzadu Emitenta uzasadniajaca wylaczenie albo ograniczenie prawa poboru, o ktorej
mowa w art. 433 § 2 KSH, albo réwnowazna opinia wymagana przepisami prawa panstwa
innego niz Rzeczpospolita Polska

Opinia Zarzadu uzasadniajagca powody pozbawienia prawa poboru stanowi Zalacznik nr 2 do
niniejszego Memorandum.

Opinia rady nadzorczej dotyczaca umowy z subemitentem, o ktorej mowa w art. 433 § 5 KSH,
albo rownowazna opinia wymagana przepisami prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska

Nie ma zastosowania. Emitent nie zawart w zwiazku z Oferta umowy, o0 ktérej mowa w art. 433 § 5
KSH.

Uchwala walnego zgromadzenia spolki niebedacej spétka publiczng w sprawie upowaznienia do
zawarcia umowy o rejestracje akcji, ktérych dotyczy Memorandum, w depozycie papierow
warto$ciowych, a w przypadku emitenta z siedzibg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej —
uchwala w tym przedmiocie wlasciwego organu stanowiacego tego emitenta

Nie ma zastosowania. Emitent jest spotkg publiczng w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie.

Szczegolowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych
papierow wartosciowych

Przedmiotem Oferty jest nie wigcej niz 103.000 (sto trzy tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii M
Banku o warto$ci nominalnej 10,00 (dziesie¢) ztotych kazda akcja, oraz o tacznej warto$ci nominalnej
wynoszacej 1.030.000 (jeden milion trzydziesci tysiecy) ztotych.

Po zakonczeniu subskrypcji Akcji Oferowanych, Zarzad ztozy na podstawie art. 310 § 2 KSH, w
zwigzku z art. 431 § 7 KSH, o$wiadczenie okreslajace ostateczng sume, o jaka ma zostaé
podwyzszony kapitat zakladowy, wysokos¢ objetego kapitalu oraz liczbe objetych Akcji
Oferowanych, a takze doprecyzowujace tres¢ Statutu, w zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego
Banku, na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami.

Wskazanie ceny emisyjnej (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo opis
podstawowych czynnikéw majacych wplyw na cene emisyjna (sprzedazy) oferowanych
papieréw wartosciowych oraz zasady ustalenia tej ceny, a w przypadku braku ceny emisyjnej —
opis zmian w kapitalach wlasnych Emitenta, jakie nastapia w wyniku wydania akeji

Cena Emisyjna wynosi 10,00 (dziesi¢¢) ztotych za jedng Akcj¢ Oferowanas, tj. jest rOwna jej wartoSci
nominalnej.

Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem organu lub oséb
uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych lub ubiegania si¢ o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz daty i formy podjecia tej decyzji

Podstawe prawng emisji Akcji Oferowanych stanowi uchwata nr 43 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Banku Zachodniego WBK S.A. z dnia 17 maja 2017 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Banku w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii M, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru akcji serii M, zmiany Statutu Banku,
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii M do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji
serii M i upowaznien dla Rady Nadzorczej oraz dla Zarzadu (,,Uchwala o Emisji”).

Uchwata o Emisji zostata podjeta na podstawie art. 430, 431, 432 i 433 § 2 KSH. Zatgcznikiem do
Uchwaly o Emisji jest opinia Zarzgdu Banku Zachodniego WBK S.A. z dnia 15 marca 2017 r.
uzasadniajagca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji badz
sposobu jej ustalenia. Kopia Uchwaly o Emisji oraz kopia powyzszej opinii Zarzadu stanowia,
odpowiednio, Zatacznik nr 1 oraz Zatgcznik nr 2 do Memorandum.
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Emisja Akcji Oferowanych jest elementem realizacji Programu Motywacyjnego, ustanowionego
uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku Zachodniego WBK S.A. z dnia
30 czerwca 2014 r. w sprawie Programu Motywacyjnego V (,Uchwala o Programie
Motywacyjnym?”).

Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa oraz wskazanie osob,
na ktérych korzys$¢ wylaczenie lub ograniczenie zostalo ustanowione

Stosownie do art. 433 § 2 KSH przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Banku prawo poboru
Akcji Oferowanych zostalo w cato$ci wylaczone na mocy Uchwaly o Emisji. Wylaczenie prawa
poboru na podstawie Uchwaty o Emisji odbyto si¢ w interesie Banku w celu umozliwienia Bankowi
zaoferowania Akcji Oferowanych Uczestnikom. Szczegdtowe uzasadnienie wyltaczenia prawa poboru
Akcji Oferowanych zostalo przedstawione w opinii Zarzadu Banku Zachodniego WBK S.A. z dnia
15 marca 2017 r. uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanej ceny
emisyjnej akcji badz sposobu jej ustalenia. Kopia Uchwaly o Emisji oraz kopia powyzszej opinii
Zarzadu stanowia, odpowiednio, Zatgcznik nr 1 oraz Zatacznik nr 2 do Memorandum.

Oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, oraz wskazanie
waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Zgodnie z § 1 punkt 6 Uchwaty o Emisji, Akcje Oferowane beda uczestniczy¢ w dywidendzie na
réwnych prawach ze wszystkimi innymi akcjami Banku od dnia 1 stycznia 2017 r., tj. w zyskach za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.

Dywidenda bedzie wyptacana przez Emitenta w PLN.

W przypadku proponowania nabycia lub wydania papieréw warto$ciowych osobom, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 8 pkt 2 i 3 oraz ust. 15 pkt 2 ustawy o ofercie - wskazanie kryteriow i
warunkow, jakie musza spelniaé¢ osoby uprawnione, oraz podstawowych warunkéw umowy, na
podstawie ktorej udostepniane sa oferowane papiery wartosciowe

Kryteria oraz warunki uzyskania przez Uczestnikow uprawnienia do objecia Akcji Oferowanych w
zwigzku z Programem Motywacyjnym zostaty okreslone w Uchwale o Programie Motywacyjnym
oraz w Umowach z Uczestnikami.

Uchwala o Programie Motywacyjnym

Uchwata o Programie Motywacyjnym wprowadzita w Banku trzyletni Program Motywacyjny V
(,,Program Motywacyjny”), ktory rozpoczat si¢ w 2014 .

Ponizej zostaly opisane najistotniejszej kryteria oraz warunki uzyskania przez Uczestnikow
uprawnienia do objecia Akcji Oferowanych w zwiazku z Programem Motywacyjnym wskazane w
Uchwale o Programie Motywacyjnym. Petna tres¢ Uchwaty o Programie Motywacyjnym stanowi
Zatacznik nr 3 do Memorandum.

Uczestnicy

Zgodnie z Uchwata o Programie Motywacyjnym, uczestnikami Programu Motywacyjnego
(,,Uczestnicy”) sa wszyscy cztonkowie Zarzadu oraz wskazani przez Zarzad i zaakceptowani przez
Rade Nadzorczg kluczowi pracownicy Grupy BZ WBK S.A., w lgcznej liczbie nie wiekszej niz
500 osob, przy czym warunkiem uzyskania uprawnien Uczestnika jest podpisanie ,,Umowy
uczestnictwa w trzyletnim Programie Motywacyjnym V ‘Akcje za wyniki 2014r.” dla pracownikow
Grupy Banku Zachodniego WBK S.A.” (,,Umowa z Uczestnikiem” lub ,,Umowa”).

Osoba fizyczna traci status Uczestnika oraz uprawnienia w ramach Programu Motywacyjnego, o ile:

(i) po zakwalifikowaniu do Programu Motywacyjnego, a przed data odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w 2017 r. (,,Data Potwierdzenia Uczestnictwa”) - ustal aczacy ja
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stosunek pracy Bankiem lub innym podmiotem z Grupy BZ WBK S.A. Szczegétowe zasady
utraty uprawnien Uczestnika okresla Umowa.

(i)  po zakwalifikowaniu do Programu Motywacyjnego, w wyniku podziatlu majatku wspolnego
Uczestnika i jego wspotmatzonka, jakiekolwiek roszczenia wynikajagce z Umowy miatyby
zostaé przyznane wspotmatzonkowi Uczestnika.

Zgodnie z Uchwalag o Programie Motywacyjnym, Rada Nadzorcza, dziatajac zgodnie z interesem
Banku, moze postanowi¢ o zachowaniu uprawnien Uczestnika, pomimo wystgpienia okoliczno$ci
opisanych w podpunktach (i) lub (ii) powyzej, o ile przemawiaja za tym szczegdlne wzgledy.
Korzystajac z powyzszej kompetencji Rada Nadzorcza okresla szczegétowe zasady zachowania
uprawnien Uczestnika.

W wykonaniu powyzszych uprawnien, w dniu 28 sierpnia 2014 r. Rada Nadzorcza uchwalg
nr 30/2014 zatwierdzita jednolita liste Uczestnikow wiaczonych do Programu Motywacyjnego, przy
czym warunkiem ostatecznego wiaczenia do Programu Motywacyjnego byto podpisanie Umow przez
umieszczonych na liscie Uczestnikow. Ponadto, w marcu 2017 r. Rada Nadzorcza postanowita wobec
wskazanych imiennie os6b 0 zachowaniu uprawnien Uczestnikow, na podstawie indywidualnie
zawartych z nimi porozumien, pomimo zaistnienia okolicznosci, ktore zgodnie z Uchwalg
0 Programie Motywacyjnym skutkujg utratg statusu Uczestnika.

Ostateczna lista Uczestnikow Programu oraz liczba Akcji Oferowanych, do ktorych objecia sg oni
uprawnieni zostanie sporzadzona zgodnie z zasadami okreslonymi w Uchwale o Emisji. Uczestnicy
zostang poinformowani przez Emitenta o fakcie umieszczenia danego Uczestnika na wyzej
wymienionej li§cie oraz o ostatecznej liczbie przyznanych im Akcji Oferowanych droga
elektroniczng, na adres e-mail okreslony w Umowie z Uczestnikiem lub, w przypadku braku dostgpu
do adresu stuzbowego Uczestnika, na adres korespondencyjny wskazany w Umowie lub na adres
e-mail ustalony z Uczestnikiem.

Nagroda, Nagroda Lgczna, Nagroda Roczna, Maksymalna Nagroda Lgczna

Zgodnie z trescia Uchwaly o Programie Motywacyjnym, Bank zobowigzal si¢ sprawié, ze po
spetnieniu warunkow okreslonych w Umowie z Uczestnikiem, Uczestnik bedzie mogh ztozy¢ zapis i
obja¢ okreslong w Umowie liczbe Akcji Oferowanych za Cen¢ Emisyjng za jedng Akcje Oferowana
réwng warto$ci nominalnej jednej Akcji Oferowanej, jako tzw. nagrode roczng (,,Nagroda Roczna™)
lub nagrode taczng (,,Nagroda Laczna™) (prosimy porownac opis w punkcie 8.1.5 ponizej).

Zgodnie z Uchwata o Programie Motywacyjnym, maksymalna liczba Akcji Oferowanych, jakie moga
zosta¢ nabyte przez Uczestnika nie moze by¢ wyzsza niz iloraz: (i) ustalonego przez Rad¢ Nadzorcza
procentu rocznego wynagrodzenia zasadniczego brutto ze stosunku pracy danego Uczestnika w
2013 r. i (ii) $redniej ceny rynkowej akcji Banku z 30 sesji gietdowych poprzedzajacych date podjecia
Uchwaty o Programie Motywacyjnym, pomniejszonej o Cen¢ Emisyjng (,,Maksymalna Nagroda
Laczna”).

Zapewnienie Plynnosci

Zgodnie z trescig Uchwaty o Programie Motywacyjnym, niezwlocznie po zamknigciu subskrypcji
Akcji Oferowanych i zarejestrowaniu emisji przez wlasciwy sad rejestrowy, Bank doprowadzi do
wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na GPW lub na inny rynek regulowany, na ktérym
notowane beda akcje Banku (,,Zapewnienie Ptynnosci”).

Jezeli Akcje Oferowane, objete przez Uczestnika 1 zapisane na jego rachunku papierow
wartosciowych, nie bedg mogty by¢ przedmiotem transakcji na GPW z uwagi na niewprowadzenie ich
do obrotu gieldowego, Bank — zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego — na zadanie
Uczestnika niezwlocznie wskaze podmiot, ktory nabedzie Akcje Oferowane od Uczestnika.

W przypadku, gdy Akcje Oferowane nalezne Uczestnikowi zgodnie z zawarta z nim Umowsa nie
zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych Uczestnika do 31 grudnia 2017 r.
(,,Ostateczna Data Wydania”) z winy Banku, Bank na Zadanie tego Uczestnika, zaptaci mu sumg¢
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pieni¢zng w wysoko$ci rownej iloczynowi: (i) liczby Akcji Oferowanych, na ktore Uczestnik ztozyt
wazny zapis i (ii) réznicy pomigdzy kursem akcji Banku na otwarciu sesji na GPW w ostatnim dniu
notowan w 2017 r. a Ceng Emisyjng (,,Swiadczenie Pieni¢zne”).

Retencja i Dodatkowa Retencja
Zgodnie z trescig Uchwaty o Programie Motywacyjnym, Akcje Oferowane objete przez Uczestnikow,
po ich zapisaniu na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnikow, nie beda mogty by¢ zbyte przez

okres jednego roku (,,Retencja”).

Powyzsze ograniczenia znajduja odpowiednie zastosowanie do Swiadczenia Pienigznego, zgodnie
z zasadami okre$lonymi w Umowach z Uczestnikami.

Ekonomiczna Przestanka Uzyskania Nagrody

Ekonomiczng przestanka uzyskania Nagrody jest osiagnigcie przez Grupe Banku zdefiniowanej
ponizej stopy wzrostu zysku netto (,PAT”), przy czym:

(1 uzyskanie Nagrody Rocznej uzaleznione jest od wystapienia ekonomicznych przestanek w
poszczegodlnych latach obowiazywania Programu Motywacyjnego zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie 8.1.6 ponizej; oraz

(i)  dodatkowo, Uczestnik ma prawo do Nagrody fLacznej obliczonej na podstawie trzyletniego
obowigzywania Programu Motywacyjnego zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 8.1.7
ponizej, jezeli liczba Akcji Oferowanych wynikajaca z Nagrody Lacznej bylaby wyzsza niz
liczba Akcji Oferowanych wynikajaca z sumy Nagrod Rocznych.

Maksymalna wysoko$¢ Nagrody Rocznej wynosi 1/3 Maksymalnej Nagrody t.acznej.

Uczestnik po uzyskaniu prawa do Nagrody Rocznej nie traci wyzej wymienionych uprawnien,
pomimo nieziszczenia si¢ ekonomicznej przestanki uzyskania Nagrody Laczne;.

W przypadku uzyskania prawa do Nagrody Lacznej automatycznie wygasaja prawa Uczestnika do
Nagrody Rocznej. Nie dotyczy to sytuacji, gdy Nagroda Laczna jest nizsza niz suma faktycznie
uzyskanych Nagrod Rocznych.

Szczegdtowe zasady ustalania wysokosci Nagrody Rocznej i Nagrody Lacznej okreslaja Umowy
z Uczestnikami, zawarte w oparciu o wzory przyjete uchwala Rady Nadzorczej nr 31/2014 z dnia
28 sierpnia 2014 r.

Wysokosé¢ Nagrody Rocznej

Wysokos$¢ Nagrody Rocznej jest uzalezniona od stopnia zrealizowania w danym roku ekonomicznej
przestanki uzyskania Nagrody.

W zalezno$ci od wysokosci stopy wzrostu PAT w poszczeg6lnych latach obowigzywania Programu
Motywacyjnego Uczestnicy sa uprawnieni do:

(i) 100% Maksymalnej Nagrody Rocznej, jezeli roczna stopa wzrostu PAT w poszczegolnych
latach obowigzywania Programu Motywacyjnego jest nie nizsza niz:

(@  11% w 2014r.,
(b)  26% w 2015r.,

() 26 % w 2016r.
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(i)  25% Maksymalnej Nagrody Rocznej, jezeli roczna stopa wzrostu PAT w poszczegdlnych
latach obowigzywania Programu Motywacyjnego jest rowna:

(@ 7% w2014r.,

(b)  17% w 2015r.,

()  17% w 2016r.
Wprost proporcjonalnie, migdzy 25% a 100% Maksymalnej Nagrody Rocznej, jezeli roczna stopa
wzrostu PAT w poszczegdlnych latach obowigzywania Programu Motywacyjnego zawiera si¢
w przedziatach okreslonych w pkt (i) i (ii) powyze;j.
Wysokos¢ Nagrody Lgcznej
Wysoko$§¢ Nagrody Lacznej jest uzalezniona od stopnia zrealizowania ekonomicznej przestanki, jaka
jest skumulowana $rednioroczna stopa wzrostu (CAGR — compound annual growth rate) zysku netto

Grupy Banku Zachodniego WBK S.A. w okresie obowiazywania Programu Motywacyjnego.

W zaleznosci od wysokosci skumulowanej $redniorocznej stopy wzrostu zysku netto, Uczestnicy sa
uprawnieni do:

(i 100% Maksymalnej Nagrody Lacznej, jezeli skumulowana $rednioroczna stopa wzrostu PAT
jest nie nizsza niz 20,8%.

(i)  25% Maksymalnej Nagrody Lacznej, jezeli skumulowana $rednioroczna stopa wzrostu PAT
jest réwna 13,6%.

(iii)  Wprost proporcjonalnie, miedzy 25% a 100% Maksymalnej Nagrody Lacznej, jezeli
skumulowana $rednioroczna stopa wzrostu PAT zawiera Si¢ w przedziatach okre$lonych
w podpunktach (i) i (ii) powyzej.

Uprawnienia Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza jest uprawniona do zmiany ekonomicznej przestanki, o ktorej mowa w podpunkcie
8.1.7, w szczegdlnosci w przypadku:

(i) zmian zasad rachunkowosci lub dokonania przez Bank nadzwyczajnej transakcji, a zwlaszcza
zawarcia umowy zbycia istotnej czgsci portfela wierzytelnosci, w wyniku czego wyzej
wymieniona ekonomiczna przestanka nienalezycie odzwierciedlataby wzrost wartosci Banku
w trakcie trwania Programu Motywacyjnego; lub

(i) uczestniczenia Banku w przeksztatceniach organizacyjnych lub konsolidacyjnych, w wyniku
czego wyzej wymieniona ekonomiczna przestanka nienalezycie odzwierciedlalaby wzrost

warto$ci Banku w trakcie trwania Programu Motywacyjnego.

Ponadto, Rada Nadzorcza jest uprawniona do zmniejszenia Nagrody Rocznej lub Nagrody Lacznej w
przypadku wystapienia jednej z ponizszych, nadzwyczajnych okolicznoscei (,,Malus Clause”):

(i) radykalne pogorszenie si¢ wynikow ekonomicznych Grupy Banku Zachodniego WBK;

(i)  swiadomego i powaznego naruszenia przez Uczestnika regut prawa wewnetrznego lub prawa
powszechnie obowiazujacego;

(iii) powaznego zakwestionowaniu sprawozdania finansowego Grupy Banku Zachodniego WBK
przez bieglego rewidenta; lub

(iv)  radykalnego pogorszenia profilu ryzyka opisujacego Grupe Banku Zachodniego WBK.
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Wyzej opisane zmniejszenie Nagrody moze dotyczy¢é wszystkich Uczestnikow, pewnej grupy
Uczestnikéw lub pojedynczych Uczestnikow. Skorzystanie przez Rade Nadzorcza z uprawnien
przewidzianych w Malus Clause wymaga szczegétowego umotywowania.

Spelnienie si¢ przestanek uzasadniajgcych przyznanie Uczestnikom Nagrody

W wykonaniu Uchwaty o Programie Motywacyjnym, Rada Nadzorcza podj¢ta uchwate nr 27/2017
Z dnia 10 marca 2017 r., w ktorej stwierdzita, ze:

. wystapity przestanki i uzasadniajace przyznanie Uczestnikom Nagrody Rocznej za 2014 r.
w maksymalnej wysokosci oraz Nagrody Rocznej za 2016 r. w maksymalnej wysokos$ci; oraz

. nie zostaty spetnione Przestanki Ekonomiczne Nagrody Rocznej za 2015 r. oraz Przestanki
Ekonomiczne Nagrody Laczne;.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza stwierdzita, ze powyzsze wyczerpuje wszelkie uprawnienia
Uczestnikow w zakresie prawa do Nagrod w ramach Programu Motywacyjnego.

Ponadto, Rada Nadzorcza, kierujac si¢ celami Programu Motywacyjnego uznata za niezbedne przyjac,
ze kryteria realizacji Programu Motywacyjnego sg oceniane z perspektywy Grupy Kapitatowej Banku
Zachodniego WBK. Z uwagi na fakt, ze zarzadzanie dziatalno$cig biznesowa, ryzykiem, procesy
budzetowania, a takze realizacja funkcji nadzoru korporacyjnego sa sprawowane spdjnic dla catej
Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK, tozsame podejscie zostato zastosowane dla potrzeb
pomiaru przestanek realizacji Programu Motywacyjnego.

Umowy z Uczestnikami

Zgodnie z trescig Uchwaty o Programie Motywacyjnym, warunkiem uzyskania uprawnien Uczestnika
w Programie Motywacyjnym jest podpisanie ,,Umowy uczestnictwa w trzyletnim Programie
Motywacyjnym V ‘Akcje za wyniki 2014 r.” dla pracownikow Grupy Banku Zachodniego
WBK S.A.”.

Zawarte przez Bank Umowy z Uczestnikami reguluja, w szczegdlnosci, nastepujace kwestie:

(i) maksymalng liczbe Akcji Oferowanych, na jakg dany Uczestnik bedzie mogt ztozy¢ zapis, oraz
Cene Emisyjna;

(if)  szczegdty wykonania zobowigzania Banku do Zapewnienia Ptynnosci;
(iii)  szczegodty wykonania zobowigzania Banku do wyplaty Swiadczenia Pienigznego; oraz
(iv)  szczegdlowe zasady utraty uprawnienia Uczestnika do udziatu w Programie Motywacyjnym.

Zgodnie z trescig Umoéw z Uczestnikami, warunkiem realizacji uprawnienia Uczestnika do objecia
Akcji Oferowanych jest w szczegdlnosci:

(i) uzyskanie zgody KNF na zmiang statutu Banku i podwyzszenie kapitatu zaktadowego w celu
emisji Akcji Oferowanych;

(ii)  podjecie przez Zarzad zaopiniowanej przez Rad¢ Nadzorcza uchwaty o zwotaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenie w porzadku obrad Uchwaty o Emis;ji;

(iii)  podjecie do dnia 30 czerwca 2017 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaly o Emisji;

(iv) potwierdzenie spetnienia si¢ warunkow w stosunku do danego Uczestnika w drodze uchwaty
Rady Nadzorczej;
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(v)  przygotowanie przez Rade Nadzorcza — na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale o
Emisji, listy Uczestnikdw, ktorzy beda mogli ztozy¢ zapis i obja¢ Akcje Oferowane;

(vi)  podjecie na tym samym Walnym Zgromadzeniu, na ktérym zostanie podj¢ta Uchwata o Emisji,
uchwaty o dematerializacji Akcji Oferowanych i wprowadzeniu ich do obrotu na GPW,;

(vii) otrzymanie zapisdéw Uczestnikow i Ceny Emisyjnej odnoszacych si¢ do minimalnej liczby
Akcji Oferowanych wymaganych przez Uchwatg¢ o Emisji;

(viii) dokonanie przydziatu Akcji Oferowanych i ztozenie wniosku o rejestracje podwyzszenia
kapitatu zaktadowego;

(ix)  zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z wnioskiem Banku;

(x)  przygotowanie memorandum informacyjnego w celu wprowadzenia Akcji Oferowanych do
obrotu na GPW lub innego dokumentu informacyjnego, o ile bedzie wymagany;

(xi)  zawarcie przez Bank umowy o dematerializacj¢ Akcji Oferowanych w KDPW i asymilacje
Akcji Oferowanych z innymi akcjami Banku bedacymi w obrocie na GPW lub podjecie innych
niezbednych czynnosci i dziatan majacych na celu Zapewnienie Ptynnos$ci; oraz

(xii)  zlozenie wniosku o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na GPW.

Ponadto, zgodnie z treScig zawartych Uméw z Uczestnikami, realizacja uprawnien Uczestnikow do
udziatu w Programie Motywacyjnym jest uzalezniona od podjg¢cia nastgpujacych czynnosci przez
Uczestnikow:

(i ztozenia zapisu na Akcje Oferowane na formularzu zapisu przygotowanym przez Bank lub
dziatajace w imieniu Banku biuro maklerskie;

(if)  zaptacenie Ceny Emisyjnej przez wplacenie/przelanie kwoty rownej iloczynowi przyznanych
Uczestnikowi Akcji Oferowanych i Ceny Emisyjnej na rachunek wskazany w formularzu
zapisu;

(ili) posiadania w dniu zlozenia zapisu otwartego rachunku papierow wartosciowych w domu
maklerskim Iub w innym podmiocie uprawnionym do prowadzenia rachunkéw papierow
wartoSciowych oraz zlozenia wraz z zapisem stosownej dyspozycji deponowania Akcji
Oferowanych na tym rachunku; oraz

(iv)  zlozenia wszelkich oswiadczen oraz podjecia innych dziatan, ktore mogg by¢ wymagane przez
przepisy prawa w zwigzku z realizacjg uprawnien Uczestnika.

Zgodnie z treScia Umoéw zawieranych z pracownikami Banku oraz pracownikami podmiotow, dla
ktérych Bank jest jednostka dominujaca w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, zobowigzanie
Banku do umozliwienia Uczestnikowi objecia Akcji Oferowanych oraz jego zakres sa uzaleznione od
wystapienia oraz stopnia realizacji stopy wzrostu zysku netto (PAT).

Natomiast zgodnie z trescia Umoéw zawartych przez Bank z Uczestnikami bgdacymi osobami
pelnigcymi stanowiska zidentyfikowane jako kluczowe stanowiska kierownicze, majace istotny
wplyw na profil ryzyka Banku, zobowigzanie Banku do umozliwienia Uczestnikowi obje¢cia Akcji
Oferowanych oraz jego zakres sa uzaleznione od wystgpienia oraz stopnia realizacji Stopy wzrostu
zysku netto (PAT) oraz, dodatkowo, stopnia realizacji stopy wzrostu aktywdéw wazonych ryzykiem
(RORWA).

Uchwata o Programie Motywacyjnym stanowi integralng i nierozigczng cze§¢ Umow, a postanowienia
wynikajace z Uchwaly o Programie Motywacyjnym majg roéwnorzedng moc z postanowieniami

Umowy.

Umowy z Uczestnikami zostaly zawarte na czas okreslony, do dnia 30 czerwca 2018 r.
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Wskazanie praw z oferowanych papieréw warto$ciowych, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papieréw wartosciowych, przewidzianych §wiadczen dodatkowych na
rzecz Emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowiazku
dokonania okres$lonych zawiadomien

Prawa i obowiazki zwiazane z Akcjami

Prawa i obowiqzki zwigzane z Akcjami okresla w szczegélnosci KSH, Prawo Bankowe, Ustawa
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie oraz Statut. Informacje zawarte w
niniejszym punkcie majq charakter ogolny oraz zostaly sporzqdzone zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa i regulacjami obowigzujgcymi w dacie Memorandum, a takze w Statucie. W zwiqgzku z
powyzszym inwestorzy powinni dokonaé wnikliwej analizy Statutu, a takze zasiggngé opinii swoich
doradcow prawnych w celu uzyskania szczegolowych informacji na temat praw i obowigzkow
zwigzanych z Akcjami.

Ponadto ilekro¢ w niniejszym punkcie Memorandum jest mowa o terminach okresionych w dniach
roboczych w kontekscie praw wykonywanych za posrednictwem KDPW, nalezy przez to rozumiec
terminy, ktorych bieg jest liczony zgodnie z § 5 Regulaminu KDPW, a zatem z wylgczeniem dni
uznanych za wolne od pracy na podstawie wlasciwych przepisow oraz sobot, z zastrzezeniem, iz
Zarzqd KDPW — jezeli wymagajg tego potrzeby systemu depozytowego, o czym jest obowigzany
kazdorazowo informowac uczestnikow KDPW z co najmniej miesigcznym wyprzedzeniem — moze w
drodze uchwaly wprowadzaé dodatkowe dni robocze podlegajqce wylgczeniu przy obliczaniu
terminow oraz wskazywaé takie dodatkowe dni wolne od pracy oraz soboty, ktore podlegaé bedg
uwzglednieniu przy obliczaniu terminow.

Prawo do rozporzgdzania Akcjami i ograniczenia w zbywalnosci Akcji

Zgodnie z art. 337 KSH akcjonariuszom Banku przystuguje prawo do rozporzadzania Akcjami. Na
rozporzadzanie Akcjami sklada si¢ ich zbycie (przeniesienie wlasnosci) oraz inne formy
rozporzadzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na Akcjach prawa uzytkowania i ich
wydzierzawienie.

Statut nie przewiduje ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji. Ograniczenia takie zostaty jednak
przewidziane w odniesieniu do Akcji Oferowanych Uchwatg o Programie Motywacyjnym. Prosimy
poréwnac opis w punkcie 8.1.4 Memorandum.

Akcje serii od A do L wystepuja wylacznie w formie zapisow na rachunkach papierow wartosciowych
prowadzonych przez wyspecjalizowane podmioty (art. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi). Od chwili zarejestrowania Akcji Oferowanych w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW (dematerializacja) takze te akcje beda wystepowac wylacznie w formie
zapisOw na rachunkach papieréw wartosciowych. Zgodnie z art. 7 ust. 2 i 4 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi umowa zobowiazujaca do przeniesienia zdematerializowanych papierow
warto§ciowych przenosi te papiery z chwilag dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow
warto$ciowych, a dokonanie zapisu na rachunku papieréw warto§ciowych nastgpuje po dokonaniu
zarejestrowania  przeniesienia papieréw wartosciowych pomiedzy odpowiednimi kontami
depozytowymi prowadzonymi przez KDPW.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje spotki publicznej obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastgpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy
0 Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych.

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez podmiot
uprawniony zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, prawo glosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi.
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Opis obowiazkow zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem akcji polskich bankéw notowanych na
GPW znajduje si¢ w rozdziale 9.2 niniejszego Memorandum.

Prawo do dywidendy
Dywidenda

Na podstawie art. 347 § 1 KSH akcjonariuszom Banku przystuguje prawo do udzialu w zysku
wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, ktéry zostanie przeznaczony uchwala Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz
akcjonariuszy Banku (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji, zgodnie z art. 395 KSH, o podziale zysku Banku i
wyptacie dywidendy jest zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmuje uchwaty o tym, czy i jaka czgs¢ zysku Banku wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w ciagu szesciu miesiecy po uplywie roku obrotowego, tj. do konca
czerweca.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy Banku nie moze przekroczy¢ zysku za ostatni
rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i1 rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyplate
dywidendy. Kwotg te nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktore
zgodnie z ustawg lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat
zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH).

Wysoko§¢ dywidendy naleznej akcjonariuszowi Banku z tytulu posiadania jednej Akcji zostaje
ustalona w wyniku podzielenia kwoty przeznaczonej do podzialu pomig¢dzy akcjonariuszy przez
liczbe Akcji (art. 347 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 129 ust. 3 Prawa Bankowego, przeznaczenie do podziatu migdzy akcjonariuszy Banku
kwoty przekraczajacej zysk za ostatni rok obrotowy, pomniejszony o niepokryte straty, akcje wlasne
oraz o kwoty, ktore nie moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy, wymaga zgody KNF. Zgodnie
z art. 142 ust. 3 pkt 3, 4 1 6 Prawa Bankowego, w przypadku wystapienia przestanek wdrozenia planu
naprawy Banku KNF moze, w drodze decyzji m.in.: (i) nakaza¢ obnizenie lub wstrzymanie wyplaty
niektorych zmiennych sktadnikow wynagrodzen osob zajmujacych stanowiska kierownicze w Banku,
(i1) wystapi¢ do Zarzadu Banku z zadaniem zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia W
celu rozpatrzenia sytuacji Banku, podjecia decyzji o pokryciu straty bilansowej lub podjecia innych
uchwal, w tym o zwigkszeniu funduszy wilasnych, oraz (iii) nakazaé, z uwzglednieniem planu
naprawy, sporzadzenie oraz realizacj¢ planu restrukturyzacji zobowiazan wobec niektorych Iub
wszystkich wierzycieli. W okresie realizacji planu naprawy zysk osiagany przez Bank jest
przeznaczany w pierwszej kolejnosci na pokrycie strat, a nastgpnie na zwigkszenie funduszy wlasnych
Banku (art. 142 ust. 7 Prawa Bankowego).

W dniu 6 grudnia 2016 r. KNF przyje¢ta stanowisko w sprawie polityki dywidendowej bankow,
zaktadow ubezpieczen i reasekuracji, powszechnych towarzystw emerytalnych, doméw maklerskich i
towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2017 r. (,,Stanowisko™). Zgodnie ze Stanowiskiem KNF
rekomenduje, aby dywidend¢ moglty wyptaci¢ jedynie banki spetniajace nastepujace kryteria: (i)
nierealizowanie programu naprawczego, (ii) uzyskanie pozytywnej oceny w ramach procesu badania i
oceny nadzorczej, oraz (iii) posiadanie dzwigni finansowej, wspotczynnika kapitatu T1 oraz tacznego
wspotczynnika kapitatowego na poziomie wskazanym w Stanowisku. W przypadku spetnienia
powyzszych kryteriow KNF rekomenduje mozliwos¢ wyplaty dywidendy do 50% z wypracowanego
zysku. Stanowisko obejmuje réwniez dodatkowe kryteria wyplaty dywidendy dla bankéw istotnie
zaangazowanych w walutowe kredyty mieszkaniowe dla gospodarstw domowych (tj. posiadajacych w
portfelu naleznosci od sektora niefinansowego ponad 5% udziat walutowych kredytow
mieszkaniowych dla gospodarstw domowych).

Osobami, ktorym przyshuguje prawo do dywidendy, sa osoby, na ktérych rachunkach sa zapisane
zdematerializowane Akcje na okaziciela (art. 348 § 2 KSH).
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Zaliczka na poczet dywidendy

W Statucie przewidziano mozliwo$¢ wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy. Zgodnie
z § 50 ust. 4 Statutu Zarzad Banku upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Bank posiada srodki wystarczajace na
wyptlate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Warunki odbioru dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Banku odpowiadaja zasadom okreslonym dla spotek
publicznych w art. 348 § 4 KSH.

Uchwata o wyptacie dywidendy powinna wskazywa¢ date ustalenia prawa do dywidendy (dzien
dywidendy) oraz termin wyptlaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowien § 106 - 116
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
przypadajacy nie wezesniej niz pig¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty o
wyptacie dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy.

Dywidende wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwata
Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez
Rade¢ Nadzorcza (art. 348 § 3 KSH).

Zgodnie z § 127 ust. 1 Oddziatu 4 Rozdziatu 13 Szczegotowych Zasad Obrotu Gietdowego, Bank jest
obowigzany niezwlocznie powiadomi¢ GPW o podj¢ciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Banku oraz o wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktdrych przystuguje
prawo do dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje¢, dniu ustalenia prawa do
dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy.

Ponadto, § 106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naklada na Bank obowiazek
poinformowania KDPW najpdzniej na pig¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o
wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna Akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o
terminie wyplaty dywidendy. Dzien wyptaty moze przypada¢ najwczesniej: (i) w odniesieniu do
dywidendy - dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy (§ 106 ust. 2 Szczegotowych
Zasad Dziatania KDPW), (ii) w odniesieniu do zaliczki na poczet dywidendy - pigtego dnia po dniu
ustalenia prawa do dywidendy (§ 115 ust. 1 Szczegdélowych Zasad Dziatania KDPW).

Procedura wyplaty dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy

Wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet dywidendy na rzecz posiadaczy zdematerializowanych
Akcji Banku nastgpuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. W dniu wyplaty Bank jest
zobowigzany postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy
(lub zaliczki na poczet dywidendy) na wskazanym przez KDPW rachunku pieni¢znym lub rachunku
bankowym. KDPW przekazuje srodki z tytutu dywidendy i zaliczki na poczet dywidendy otrzymane
od Banku na rachunki uczestnikéw KDPW, ktorzy nastepnie przekazuja otrzymane $rodki pieni¢zne
na rachunki gotdéwkowe akcjonariuszy Banku prowadzone przez poszczegdlne domy maklerskie.

Wygasnigcie prawa do dywidendy

Roszczenie akcjonariusza wobec Banku o wyptate dywidendy moze by¢ realizowane przez
akcjonariusza w terminie dziesigciu lat, poczawszy od dnia podjecia przez Walne Zgromadzenie
uchwaly o przeznaczeniu catosci lub czgsci zysku Banku do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie
powyzej wskazanego terminu roszczenie przedawnia si¢, a Bank moze wowczas uchyli¢ si¢ od
wyptaty dywidendy akcjonariuszowi, podnoszac zarzut przedawnienia (art. 118 KC).

Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom Banku przyshuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji
Banku nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych Akcji Banku (prawo poboru), przy czym
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prawo poboru przystuguje rowniez w przypadku emisji papieréw wartosciowych zamiennych na
Akcje Banku lub inkorporujacych prawo zapisu na Akcje Banku (art. 433 § 6 KSH).

Uchwata o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Banku, zgodnie z art. 432 § 2 KSH, powinna
wskazywa¢ dzien, wedtug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy Banku, ktorym przystuguje prawo poboru
nowych akcji (dzien prawa poboru). Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony podzniej niz z
uptywem szeSciu miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwaly. Porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia, na ktorym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Banku,
powinien okresla¢ proponowany dzien prawa poboru (art. 432 § 3 KSH).

Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru

Pozbawienie akcjonariuszy Banku prawa poboru akcji Banku nowej emisji, w catosci lub w czgéci,
moze nastapi¢ wylacznie w interesie Banku i w przypadku, gdy zostalo ono zapowiedziane w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, o czym mowa w art. 433 § 2 KSH. Zarzad przedstawia
Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji Banku badz sposob jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w
sprawie pozbawienia akcjonariuszy Banku prawa poboru wymagana jest wigkszo$¢ co najmniej
czterech piatych glosow.

Zgodnie z art. 433 § 3 KSH, przedstawione powyzej wymogi dotyczace podj¢cia uchwaty w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Banku prawa poboru nie znajdujg zastosowania w
przypadku, gdy:

. uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje Banku majg by¢ objete w calosci
przez instytucj¢ finansowa (subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom Banku celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale;

. uchwata stanowi, ze nowe akcje Banku majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czgsci lub wszystkich oferowanych im
akcji.

Prawo do udzialtu w majqtku w przypadku likwidacji Banku

W przypadku likwidacji Banku, zgodnie z art. 474 KSH, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli Banku dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy Banku w stosunku do
dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapitat zaktadowy. Podzial majatku nie moze nastgpié
wczesniej niz przed uplywem jednego roku od daty ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i
wezwaniu wierzycieli Banku od zgloszenia ich wierzytelno$ci wobec Banku. Nadwyzke majatku
dzieli si¢ albo w pieniadzu (likwidatorzy maja obowigzek uptynni¢ majatek spotki - art. 468 § 1 KSH)
albo w naturze (jezeli pewnych sktadnikow majatkowych nie udato si¢ uptynni¢ i wola akcjonariuszy
jest ich przejecie albo jezeli np. dochodzi do $wiadczenia w naturze w miejsce wyplaty kwoty
likwidacyjnej akcjonariuszowi).

Prawa i obowigzki akcjonariuszy zwigzane 7 Walnym Zgromadzeniem

Zwolanie Walnego Zgromadzenia

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z postanowieniami art. 399 KSH i § 20 Statutu, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne lub nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w nastgpujacych
przypadkach: (i) zwyczajne Walne Zgromadzenie - jezeli Zarzad nie zwota go w terminie sze$ciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego, (ii) nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Rada
Nadzorcza uzna zwotanie go za wskazane oraz jezeli Zarzad nie zwola go w terminie dwoch tygodni

od daty zgloszenia takiego zadania przez akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna dziesiata
cze$¢ kapitatu zaktadowego. Prawo zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje
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réwniez akcjonariuszom Banku reprezentujacym co najmniej polowe kapitatu zaktadowego Banku lub
co najmniej potowe ogoétu glosow w Banku. W takim przypadku akcjonariusze Banku wyznaczaja
przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Podmioty uprawnione do Zgdania zwolania Walnego Zgromadzenia

Ponadto, na podstawie art. 400 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Banku reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziestg kapitalu zakladowego Banku moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozyé Zarzadowi
na pis$mie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwolane, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Banku wystgpujacych
z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia(art. 400 § 3 KSH).

Sposob zwolania Walnego Zgromadzenia

Szczegdtowe zasady zwolywania, przygotowania i prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia
okresla Regulamin Walnych Zgromadzen.

Zgodnie z art. 402' § 1 KSH, Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie na stronie
internetowej Banku oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
Ustawg o Ofercie. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzie$cia szes¢ dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia (art. 402" § 2 KSH). Ogtoszenie o0 Walnym Zgromadzeniu powinno
spetnia¢ wymogi art. 402° KSH i zawiera¢ w szczegblnosci: (i) date, godzing i miejsce Walnego
Zgromadzenia oraz szczegOlowy porzadek obrad; (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu; (iii) dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu; (iv) informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Banku w dniu rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu; (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu moze uzyska¢ pelny tekst dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona
Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwat,
uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem
Walnego Zgromadzenia; oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostgpniane
informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 38 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia o Raportach, Bank jest zobowiazany do przekazania w
formie raportu biezacego ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Ponadto, w wypadku
zamierzonej zmiany Statutu dotychczas obowiazujace jego postanowienia, tres¢ proponowanych
zmian oraz, w wypadku, gdy w zwiazku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian Bank podejmuje
decyzje o sporzadzeniu nowego tekstu jednolitego, tres¢ nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z
wyliczeniem jego nowych postanowien podlega ogloszeniu w formie raportu biezacego (§ 38 ust. 1
pkt 2 Rozporzadzenia o Raportach).

Ogloszeniu w formie raportu biezacego podlega takze tres¢ projektéw uchwat oraz zatacznikéw do
projektow, ktore majg by¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych
uchwat (§ 38 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia o Raportach).

Miejsce Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z § 19 ust. 4 Statutu, Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Banku, w Warszawie lub
w innym miejscu wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Prawo zglaszania Bankowi projektow uchwat
Zgodnie z art. 401 § 1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Banku reprezentujacy co najmniej jedng

dwudziestg kapitalu zakladowego Banku mogg Zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
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obrad Walnego Zgromadzenia powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia
jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Ponadto, zadanie takie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy Banku (art. 401 § 2 KSH). Ogloszenie nastgpuje w sposob wiasciwy dla zwotania
Walnego Zgromadzenia.

Ponadto, zgodnie z art. 401 § 4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Banku reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziestag kapitatu zakladowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia
zglasza¢ Bankowi na pi$mie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore
maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Bank niezwlocznie oglasza projekty uchwat na swojej
stronie internetowe;j.

Prawo Zqdania wydania odpiséw wnioskow

Kazdy akcjonariusz Banku ma prawo zada¢ wydania mu odpisow wnioskow w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozyé do Zarzadu nie
p6zniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 KSH, Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Banku, podczas
obrad Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczacych Banku, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiaja
za tym wazne powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem. W
takim wypadku Zarzad jest obowiazany udzieli¢ informacji nie pézniej niz w terminie dwoch tygodni
od dnia zgloszenia przez akcjonariusza Banku zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode Bankowi, spoétce
powiazanej z Bankiem albo spotce lub spotdzielni zaleznej Banku, w szczegdlnosci przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 § 2 KSH).
Cztonek Zarzadu moze odméwic udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogltoby stanowié
podstawe jego odpowiedzialnosSci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej (art. 428 § 3 KSH).

Zgodnie z §38 ust. 1 pkt 12 informacje przekazane akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem
Banku powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego.

Uczestnictwo i glosowanie na Walnym Zgromadzeniu

Sposéb udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposéb wykonywania prawa glosu Akcjonariusz
wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z KSH, Walne Zgromadzenia moga
by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zgodnie z art. 412 KSH, akcjonariusz Banku moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez petlnomocnika. Akcjonariusz Banku zamierzajacy
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem petlnomocnika musi udzielié
petnomocnikowi petnomocnictwa na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa
w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 412"
§ 2 KSH).

Zgodnie z § 4 ust. 2 Regulaminu Walnych Zgromadzen Zawiadomienie Banku o udzieleniu
pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nastepuje poprzez doreczenie za posrednictwem poczty
elektronicznej dokumentu pelnomocnictwa, podpisanego przez osoby uprawnione do reprezentacji
akcjonariusza (samego akcjonariusza), wraz z innymi dokumentami umozliwiajacymi potwierdzenie
uprawnienia do reprezentacji akcjonariusza (w formie PDF) na adres wskazany w ogtoszeniu o
zwolaniu Walnego Zgromadzenia. Bank podejmuje odpowiednie dziatania, zgodnie z art. 412* § 5
KSH, stuzace identyfikacji akcjonariusza Banku i1 pelnomocnika w celu weryfikacji waznosci
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pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej. Szczegdétowy opis sposobu weryfikacji
waznosci pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej zawiera ogloszenie o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z §4 ust.4 Regulaminu Walnych Zgromadzen petnomocnictwo oraz
inne wymagane dokumenty powinny zosta¢ dor¢gczone Bankowi najpdzniej w dniu Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusz Banku posiadajacy Akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow
warto§ciowych moze, zgodnie z art. 412 § 6 KSH, ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikow do
wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z rachunkow.

Jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza Banku na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek
Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Banku lub cztonek organdéw lub pracownik spoiki lub
spotdzielni zaleznej Banku, pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym
Walnym Zgromadzeniu. Pelnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Banku okolicznosci
wskazujace na istnienie badz mozliwos¢ wystapienia konfliktu intereséw (art. 412% § 3 KSH). W
takim wypadku udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest niedopuszczalne. Pelnomocnik, o ktérym
mowa powyzej, glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Banku (art. 4122 § 4
KSH).

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH, kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Statut nie przewiduje uprzywilejowania Akcji co do glosu. Akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z
kazdej z posiadanych akcji (art. 411° KSH). Pelnomocnik moze reprezentowaé wigcej niz jednego
akcjonariusza Banku i glosowaé¢ odmiennie z Akcji kazdego akcjonariusza Banku (art. 412 § 5 KSH).

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz Banku nie moze osobiScie ani przez pelnomocnika gtosowac
przy powzigciu uchwatl dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Banku z jakiegokolwiek tytutu, w
tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Banku oraz sporu pomiedzy nim a
Bankiem. Powyzsze ograniczenie nie dotyczy glosowania przez akcjonariusza Banku jako
petnomocnika innego akcjonariusza przy powzigciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktorych
mowa powyze;j.

Zgodnie z § 19a Statutu, Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Zgodnie z §2a ust. 4 Regulaminu Walnych
Zgromadzen szczegdlowy opis zasad dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i
wykonywania prawa glosu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej Bank zamieszcza
na stronie internetowej. Regulamin Walnych Zgromadzen nie przewiduje mozliwosci oddawania
glosow przez akcjonariuszy Banku na Walnym Zgromadzeniu drogg korespondencyjna.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

Zgodnie z § art. 406" KSH prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami Banku na szesnascie dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji na
okaziciela powinni zazada¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papierow wartosciowych
wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z
art. 406° § 2 KSH zadanie to nalezy przedstawi¢ nie wczeéniej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia i nie po6zniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 406° § 1 KSH uprawnieni z niezdematerializowanych Akcji na okaziciela maja prawo
udzialu w Walnym Zgromadzeniu, jezeli ich dokumenty Akcji zostang ztozone w Banku nie pdzniej
niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bgda one odebrane przed
zakonczeniem tego dnia.

List¢ uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Bank ustala na podstawie wykazu
sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow warto§ciowych zgodnie z Ustawa o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz na podstawie dokumentoéw niezdematerializowanych Akcji
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na okaziciela ztozonych w Banku nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu i nieodebranych przed zakonczeniem tego dnia (art. 406% § 6 KSH). Zgodnie z art. 407
§ 1 KSH powyzsza lista jest wytozona w siedzibie Banku przez trzy dni poprzedzajace dzien odbycia
Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Banku moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac
wiasny adres mailowy, na ktory lista powinna zosta¢ wystana.

W stosunku do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, zaswiadczeniem potwierdzajacym prawo do
udziatu w Walnym Zgromadzeniu bedzie dokument o odpowiedniej tresci wydany przez posiadacza
wspomnianego rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (lub podmiot
zatrudniony przez KDPW w celu wykonywania obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem depozytu
papieréw wartosciowych), informacja o posiadaczu takiego rachunku powinna zosta¢ przekazana
KDPW (lub podmiotowi zatrudnionemu przez KDPW w celu wykonywania obowigzkéw zwigzanych
z prowadzeniem depozytu papierdw warto§ciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek
zbiorczy przed pierwszym wydaniem takiego dokumentu.

Na podstawie wymienionych powyzej dokumentow posiadacz rachunku zbiorczego sporzadzi listg
0s6b upowaznionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Jezeli posiadacz rachunku zbiorczego nie
jest uczestnikiem KDPW (lub podmiotem zatrudnionym przez KDPW w celu wykonywania
obowigzkow zwigzanych z prowadzeniem depozytu papier6w wartosciowych), lista o0s6b
upowaznionych do udzialtu w Walnym Zgromadzeniu dor¢czana jest poprzez uczestnika KDPW (lub
podmiot, ktory KDPW zatrudnit w celu wykonywania obowiazkoéw zwigzanych z prowadzeniem
depozytu papieréw wartosciowych).

Akcjonariusz Banku moze przenosi¢ Akcje w okresic migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu a dniem zakoficzenia Walnego Zgromadzenia (art. 406* KSH).

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z §24 Statutu, na Dat¢ Memorandum, Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty w sprawach
zastrzezonych do jego kompetencji, w szczego6lnosci w przepisach KSH, Prawa Bankowego oraz
Statucie.

Zgodnie z KSH oraz Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegolno$ci

. rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Banku i sprawozdania
finansowego za poprzedni rok

. podziat zysku i pokrycie straty oraz okreSlenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty
dywidendy;

. udzielenie absolutorium cztonkom organéw Banku z wykonania obowiazkow;

. zmiana Statutu;

. postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu Banku

lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

. zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa Banku lub jego zorganizowanej czg$ci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

. podwyzszanie i obnizenie kapitatu zaktadowego Banku;

. emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa i warrantow subskrypcyjnych;
. umorzenie akcji i ustalenie szczegolnych warunkéw takiego umorzenia;

. pofaczenie, podzial lub likwidacja Banku, wybor likwidator6w oraz sposob prowadzenia

likwidacji;
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. powotanie i odwotanie cztonkow Rady Nadzorczej;
. ustalenie wynagrodzen cztonkoéw Rady Nadzorczej;
. inne sprawy zastrzezone z mocy prawa lub Statutu jako kompetencje walnego zgromadzenia.

Zgodnie z § 24 ust. 2 Statutu nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci.

Prawo do Zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy Banku reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego
Banku, wybor Rady Nadzorczej powinien zosta¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w
drodze glosowania oddzielnymi grupami. W takim wypadku tryb przewidziany w Statucie nie
znajdzie zastosowania, a akcjonariusze Banku beda stosowaé procedur¢ przewidziang w art. 385
KSH. Mechanizm takiego wyboru jest nastgpujacy: catkowitg liczbe Akcji Banku dzieli si¢ przez
catkowitg liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Banku (zgodnie z § 25 ust. 1 Statutu, Rada Nadzorcza
sktada si¢ z co najmniej pieciu czlonkéw), a akcjonariusze, ktorzy reprezentuja taka liczbe akcji,
moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego czlonka Rady Nadzorczej i nie moga
glosowaé przy wyborze innych cztonkow. Jezeli po glosowaniu w trybie glosowania oddzielnymi
grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nicobsadzone miejsca, akcjonariusze, ktorzy nie
uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy, beda uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkow Rady
Nadzorczej. Jezeli wyboru Rady Nadzorczej dokonuje si¢ w trybie gtosowania oddzielnymi grupami,
ograniczenie uprzywilejowania co do prawa glosu nie ma zastosowania, a kazda Akcja daje prawo do
jednego glosu z wylaczeniem ograniczen dotyczacych Akcji, ktore nie uprawniajg do wykonywania
prawa glosu.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Banku sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w
drodze powddztwa o uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powodztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z trescig art. 422 § 1 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz
dobrymi obyczajami i godzaca w interes Banku lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza
Banku moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Bankowi powddztwa o uchylenie
uchwaly.

Powoddztwo o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia powinno by¢é wniesione w terminie
miesigca od dnia otrzymania wiadomos$ci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech
miesi¢cy od dnia powzigcia uchwaty(art. 424 § 2 KSH).

Powdodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgodnie z art. 425 § 1 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢
zaskarzona w drodze powodztwa wytoczonego przeciwko Bankowi o stwierdzenie niewaznoS$ci
uchwaty.

Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w
terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

Umorzenie i zmiana praw z AKcji

Umorzenie Akcji

KSH w art. 359 dopuszcza mozliwo$¢ umarzania akcji w spotce akcyjnej, o ile przewiduje to statut
takiej spotki.
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Zgodnie z § 12 Statutu Akcje Banku moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Bank (umorzenie dobrowolne). Bank moze naby¢ wyemitowane przez niego Akcje w
celu ich umorzenia nie weze$niej niz po podjeciu przez Walne Zgromadzenie uchwaty wyrazajacej
zgode na takie umorzenie. Uchwata powinna okresla¢ podstawe prawng umorzenia, minimalna
wysokos¢ wynagrodzenia przyshugujacego akcjonariuszowi Akcji umorzonych badz uzasadnienie
umorzenia Akcji bez wynagrodzenia, sposob obnizenia kapitalu zakladowego oraz zrodlo
finansowania umorzenia, maksymalng liczb¢ Akcji, ktore Bank moze naby¢ w celu umorzenia,
maksymalng taczng ceng nabycia tych Akcji oraz okres w jakim winno nastgpi¢ nabycie Akcji. Zarzad
Banku ogtasza o nabyciu Akcji w celu ich umorzenia nie p6zniej niz w ciagu 30 dni od uptywu
terminu przewidzianego na takie nabycie uchwala wyrazajaca zgode na umorzenie, zwotujac
jednoczesnie Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaly o umorzeniu nabytych Akcji i obnizeniu
kapitatu zaktadowego.

Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzigta na Walnym Zgromadzeniu, na
ktérym powzigto uchwate o umorzeniu Akcji (art. 360 § 1 KSH). Akcje umarza si¢ z czystego zysku
lub z odrebnego kapitatu, ktory Bank moze na ten cel tworzy¢ z czgéci corocznych zyskow.
Umorzenie AKcji z czystego zysku moze nastapi¢ dopiero po przyznaniu dywidendy za poprzedni rok
obrotowy. Za umorzone Akcje wyptaca si¢ kwot¢ obliczong na podstawie ostatniego bilansu Banku.

Statut nie zawiera postanowien dotyczacych przymusowego umorzenia Akcji. Umorzenie dobrowolne
nie moze by¢ dokonane cze¢$ciej niz raz w roku obrotowym (art. 359 § 1 KSH).

Zgodnie z art. 359 § 2 KSH warunki, podstawa prawna i tryb umorzenia Akcji oraz wysokos¢
wynagrodzenia za umarzane Akcje lub uzasadnienie umorzenia bez wynagrodzenia okresla
kazdorazowo Walne Zgromadzenie w formie uchwaty.

Zgodnie z art. 34 ust. 2 w zw. z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego, zmiana Statutu w zakresie obnizenia
kapitatu zaktadowego Banku wymaga zezwolenia KNF.

Zmiana praw z AKcji

Prawa akcjonariuszy sa uregulowane bezwzglgdnie obowigzujacymi przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu. Zmiana praw przystugujacych akcjonariuszom moze nastgpi¢ w wyniku
zmiany przepisOw prawa lub postanowien Statutu. Bank moze wyda¢ akcje o szczegbélnych
uprawnieniach (art. 351 KSH), a takze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi
osobiste uprawnienia, ktore wygasajg najpézniej z dniem, w ktorym uprawniony przestaje by¢
akcjonariuszem Banku (art. 354 KSH). Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny
by¢ imienne. Uprzywilejowanie moze dotyczy¢ w szczegodlnosci prawa glosu, prawa do dywidendy
lub podziatu majatku w przypadku likwidacji Banku. Z uwagi na to, ze Bank jest spotka publiczna,
uprzywilejowanie w zakresie prawa glosu go nie dotyczy (art. 351 § 2 KSH).

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i moga dotyczy¢ m.in. prawa powotywania lub odwotywania cztonkéw Zarzadu,
Rady Nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych §wiadczen od Banku. W przypadku
Banku zaden akcjonariusz nie posiada akcji o szczegdlnych uprawnieniach ani tez Zzadnemu
akcjonariuszowi nie zostaly przyznane zadne uprawnienia osobiste.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczeg6lnych uprawnieniach oraz
przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej wazno$ci
wymagatyby zmiany Statutu. Zmiana Statutu moze nastapi¢ na mocy uchwaly Walnego
Zgromadzenia powzietej wigkszoscig 3/4 gloséw. Zgodnie z art. 415 § 3 KSH, uchwata dotyczaca
zmiany Statutu, zwigkszajaca §wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie
poszczegdlnym akcjonariuszom, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy. Statut
nie ustanawia surowszych warunkow podjecia uchwaty w sprawie jego zmiany niz te przewidziane
przepisami prawa. Zmiana Statutu, zgodnie z art. 430 KSH, nast¢puje z chwila dokonania wpisu w
KRS.

Zgodnie z art. 34 ust. 2 Prawa Bankowego, zmiana Statutu w zakresie uprzywilejowania lub
ograniczenia akcji co do prawa glosu wymagatyby zezwolenia KNF.
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Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela w spotce akcyjnej lub odwrotnie moze by¢ dokonana
na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub Statut nie stanowi inaczej (art. 334 § 2 KSH). Statut nie
zawiera postanowien wyltaczajacych lub ograniczajagcych to uprawnienie. Akcje sa jednak
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez GPW. Akcje
Oferowane begda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na tym rynku. Akcje na
okaziciela Banku, notowane na powyzszym rynku, nie moga by¢ zamienione na akcje imienne,
dopdki pozostajg w tym obrocie.

Prawo do igdania wyboru bieglego rewidenta do spraw szczegolnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Banku,
posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w
sprawie zbadania przez biegltego, na koszt Banku, okreSlonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem Banku lub prowadzeniem jego spraw. Akcjonariusze Banku moga w tym celu zadaé
zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjgcia tej
uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze Banku
postanowig skorzysta¢ z pierwszej mozliwosci, a w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia
zadania zwolania takiego Walnego Zgromadzenia Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy Banku wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego
tego Walnego Zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze Banku postanowig skorzystaé z drugiej mozliwosci
i zazadaja umieszczenia sprawy podjecia uchwaly w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia, zadanie takie wymaga doreczenia do Zarzadu na pisSmie lub w formie elektronicznej
nie pdzniej niz dwadziescia jeden dni przed planowang data Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegodlnych powinna
okresla¢ w szczegodlnoscei:

. 0znaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktorego wnioskodawca wyrazil zgode na
pismie;
. przedmiot i zakres badania, zgodny z treScig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na

pismie zgodg na ich zmiang;
. rodzaje dokumentow, ktore Bank powinien udostepni¢ biegtemu; oraz
. termin rozpoczecia badania, nie dluzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z treScig wniosku albo podejmie taka
uchwal¢ z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od
dnia podje¢cia uchwatly, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do spraw szczegdlnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

Rewidentem do spraw szczegolnych moze by¢ wylacznie podmiot majacy wiedze¢ fachowa i
kwalifikacje niezbgdne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktore
zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw
szczegdlnych nie moze by¢ podmiot §wiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Banku,
jej podmiotu dominujacego lub zaleznego, jak réwniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego
inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegdélnych nie moze by¢
rowniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitalowej co podmiot, ktory $swiadczyt ustugi, o
ktérych mowa powyzej (art. 84 ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie).

Zarzad 1 Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty
okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegodlnych
albo w postanowieniu sadu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegélnych, a takze udzieli¢
wyjasnien niezbgdnych dla przeprowadzenia badania (art. 86 Ustawy o Ofercie

Rewident do spraw szczego6lnych jest obowiazany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej
pisemne sprawozdanie z wynikow badania. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze
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ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice¢ techniczng, handlowa lub organizacyjna Banku, chyba ze
jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad jest zobowigzany zlozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu (art. 86 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Obowigzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem AKkcji, w tym obowiazki zwigzane z
uzyskaniem odpowiednich zezwolen lub dokonaniem okreslonych zawiadomien

Informacje zawarte w niniejszym punkcie majq charakter ogolny i opisujq stan prawny na date
Memorandum. W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni zapoznac sig ze stosownymi regulacjami
oraz zasiegnqc¢ opinii wilasnego doradcy prawnego w zakresie przepisow prawnych zwigzanych z
nabywaniem, posiadaniem i zbywaniem Akcji Oferowanych.

Wprowadzenie

Obrot akcjami na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW na
terytorium Polski podlega przepisom prawa polskiego, w szczegoélnosci przepisom Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, a takze regulacjom GPW oraz
KDPW, w tym postanowieniom Regulaminu GPW oraz Regulaminu KDPW. Tryb i organizacje¢
nadzoru nad polskim rynkiem kapitatlowym sprawowanego przez KNF okresla Ustawa o Nadzorze
nad Rynkiem Kapitalowym, Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym, Ustawa o Ofercie
Publicznej oraz Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Potencjalnym inwestorom zwraca si¢ uwage na fakt, ze w dniu 3 lipca 2016 r. weszto w zycie
Rozporzadzenie MAR, stosowane bezposrednio na terenie catej Unii Europejskiej, obejmujgce swoim
zakresem takie zagadnienia, jak w szczegélnosci: manipulacja na rynku, informacje poufne oraz
transakcje zwigzane z obrotem akcjami spolek publicznych w trakcie trwania okreséw zamknigtych.
Wybrane postanowienia Rozporzadzenia MAR w zakresie, w jakim dotycza przedmiotowych
zagadnien, zostaly omoéwione w niniejszym punkcie. W dniu 6 maja 2017 r. weszta w zycie ustawa z
dnia 10 Iutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. z 2017 r., poz. 724), ktorej gldownym celem jest implementacja Rozporzadzenia MAR
do polskiego porzadku prawnego. Nowelizacja ujednolicita definicje ustawowe zawarte w Ustawie o
Obrocie Instrumentami Finansowymi z definicjami zawartymi w Rozporzadzeniu MAR m.in. w
zakresie manipulacji, przyjetych praktyk rynkowych oraz informacji poufnych, odsylajac w tym
zakresie do wlasciwych przepisow Rozporzadzenia MAR.

Podstawowe regulacje

Podstawowymi aktami prawnymi regulujacymi polski rynek papieréw warto§ciowych sa trzy ustawy
z lipca 2005 roku: (i) Ustawa o Ofercie Publicznej, (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz (iii) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym.

Od dnia 19 wrzesnia 2006 r. nadzor nad rynkiem kapitalowym jest ponadto regulowany przez Ustawe
0 Nadzorze Finansowym. Ponadto polski rynek kapitalowy funkcjonuje na zasadach okreslonych w
rozporzadzeniach do powyzszych ustaw oraz w regulacjach unijnych, ktore — tak jak rozporzadzenia
unijne — znajduja bezposrednie zastosowanie w Polsce, jak np. Rozporzadzenie MAR.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce jest KNF.
Podstawowe zasady obrotu Akcjami

Obroét akcjami na GPW dokonywany jest za posrednictwem firm inwestycyjnych (w tym m.in.
doméw maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalno§¢ maklerskg oraz zagranicznych firm
inwestycyjnych prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Polski) posiadajacych status
cztonkéw GPW. Aktualna lista cztonkéw GPW znajduje si¢ na stronie internetowej GPW. Od dnia
15 kwietnia 2013 r. od strony technicznej obrot na GPW obstugiwany jest przez system transakcyjny
Universal Trading Platform (UTP), ktory zastapit dotychczasowy system transakcyjny WARSET.
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System transakcyjny zapewnia ustalanie kurséw papieréw wartosciowych w oparciu o zlecenia
kupujacych i sprzedajacych. W celu ustalenia ceny danego papieru warto$ciowego sporzadza si¢
zestawienie zlecen kupna i sprzedazy. Kojarzenia tych zlecen dokonuje si¢ wedlug $cisle okreslonych
zasad, za$ realizacja transakcji odbywa si¢ w trakcie sesji gietdowych. W celu wspomagania
ptynnosci notowanych instrumentéow cztonkowie GPW lub inne podmioty moga petni¢ funkcje
animatora rynku, sktadajac (na podstawie odpowiedniej umowy z GPW) zlecenia kupna lub sprzedazy
danego instrumentu na wtasny rachunek. Ptynno$¢ instrumentoéw finansowych moze by¢ roéwniez
wspomagana przez podmioty pelnigce funkcje animatora emitenta na podstawie stosownej umowy
z emitentem danych instrumentéw finansowych.

Co do zasady, zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zarzad GPW moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi migdzy innymi (i) na wniosek emitenta, w celu
zapewnienia inwestorom powszechnego i rownego dostgpu do informacji oraz (ii) w przypadku, gdy
instrumenty te przestaly spelniaé warunki obowiazujace na wlasciwym rynku prowadzonym przez
GPW, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesdw inwestoréw lub
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Zarzad GPW zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dhuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto, zgodnie z Regulaminem GPW, zarzad GPW
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi takze w innych przypadkach, w tym w przypadku,
gdy emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Sesje gieldowe na GPW odbywajg si¢ regularnie od poniedziatku do pigtku, w godzinach 8.30-17.05.
W szczegoblnie uzasadnionych przypadkach zarzad GPW moze na czas okre$lony zmieni¢ godziny
odbywania sesji gietdowych.

Notowania na sesjach gieldowych odbywajg si¢ w systemie notowan ciaglych (notowania ciagle) oraz
kursu jednolitego (notowania jednolite). Poza systemem notowan cigglych oraz systemem notowan
jednolitych zawierane sa transakcje pakietowe.

Kursy otwarcia 1 zamknigcia w systemie notowan ciagglych sa ustalane na podstawie zlecen
maklerskich, ktorych rodzaje okresla zarzad GPW. Do wyznaczania kursow otwarcia i zamknigcia
stosuje sie ponizsze zasady w nastepujacej kolejnosci: (i) maksymalizacji wolumenu obrotu;
(i) minimalizacji r6znicy mig¢dzy liczbg instrumentéw finansowych w zleceniach sprzedazy i kupna
mozliwych do zrealizowania po okreslonym kursie; (iii) minimalizacji réznicy miedzy kursem
okreslanym a kursem odniesienia.

Zgodnie z powyzszymi zasadami wyznacza si¢ takze kurs jednolity, ktory ustalany jest na podstawie
zlecen maklerskich zawierajacych limit ceny oraz zlecen maklerskich niezawierajacych limitu ceny.

Zardowno w systemie notowan ciaglych, jak réwniez w systemie notowan jednolitych obowigzuja
ograniczenia wahan kursoéw. Co do zasady limity wahan kursow wynosza 10% w przypadku akcji
i 3p.p. w przypadku obligacji. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach ograniczenia wahan
kurséw moga ulec dalszemu zwigkszeniu.

Transakcja pakietowa, czyli transakcja zawierana poza systemem notowan ciggltych oraz kursu
jednolitego, moze by¢, co do zasady, zawarta, jezeli co najmniej jeden cztonek GPW przekaze
zlecenie kupna oraz zlecenie sprzedazy tej samej liczby instrumentéw finansowych, po tej samej cenie
i z ta samg datg rozliczenia. Minimalng warto§¢ transakcji pakietowej obowigzujacag w okresie
kolejnych 12 miesigcy, poczawszy od 1 kwietnia danego roku kalendarzowego, Zarzad GPW okresla
corocznie w ostatnim dniu sesyjnym marca tego roku. Zgodnie z uchwalg nr 317/2016 Zarzagdu GPW
z dnia 31 marca 2016 r. w sprawie minimalnej wartosci transakcji pakietowych dla instrumentow
finansowych notowanych na rynku regulowanym, minimalna wartos$¢ transakcji pakietowej dla Akcji
Banku Zachodniego WBK wynosi 1.250.000 PLN.

Roznica pomiedzy ceng instrumentu finansowego okreslong w zleceniu a ostatnim kursem tego
instrumentu z sesji gieldowej nie moze przekroczy¢ 10%. Transakcje pakietowe zawierane poza
godzinami sesji gieldowej moga zosta¢ zrealizowane pod warunkiem, ze roznica pomigdzy ceng
instrumentu finansowego w zleceniu a kursem odniesienia wynosi do 40%, przy czym Kkurs
odniesienia jest rowny $redniej arytmetycznej kursow wszystkich transakcji zawartych na ostatniej
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sesji gietldowej, wazonej wolumenem obrotu. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach zarzad GPW
moze wyrazi¢ zgode na zawarcie transakcji niespelniajacej warunkéw minimalnej warto$ci
i odchylenia od kursu. Tryb i warunki zawierania transakcji pakietowych dotyczacych instrumentow
pochodnych oraz tytulow uczestnictwa funduszy typu ETF okresla zarzad GPW.

Prowizje pobierane przez podmioty prowadzace w Polsce dziatalno$¢ maklerska nie sg ustalane przez
GPW ani przez jakiekolwiek organy regulacyjne, ale zaleza od wartoSci transakcji oraz stawek
przyjetych przez podmiot realizujacy transakcje, jak rowniez, w przypadku transakcji zawieranych na
GPW, od wysokosci optat transakcyjnych pobieranych przez GPW od jej cztonkow.

Transakcje, ktorych przedmiotem sg akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym rozliczane
sa przez izbe rozliczeniowa KDPWCCP S.A. (,,KDPW_CCP"), rozrachunkiem transakcji zajmuje si¢
za$ KDPW pehiacy funkcje izby rozrachunkowej. Rozliczeniem transakcji majacych za przedmiot
instrumenty finansowe jest ustalenie wysoko$ci $wiadczen pienigznych i niepienieznych
wynikajacych z zawartych transakcji, w ramach przyjetego sposobu rozliczenia, do ktoérych sa
zobowigzani lub uprawnieni uczestnicy bedacy stronami rozliczenia. W celu wykonania zobowiagzan
uczestnikow bedacych stronami transakcji KDPW dokonuje rozrachunku transakcji majacego za
przedmiot instrumenty finansowe, polegajacego na obcigzeniu lub uznaniu konta depozytowego,
rachunku zbiorczego lub rachunku papieréw wartosciowych odpowiednio w zwiazku z transakcja
zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych, a takze, odpowiednio do ustalonych w trakcie
rozliczenia kwot $wiadczen, uznaniu lub obcigzeniu rachunku bankowego lub rachunku pienieznego
wskazanego przez uczestnika bedacego strong transakcji albo strong rozliczenia.

Zgodnie z art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi przeniesienie akcji
zdematerializowanych na inny podmiot w ramach obrotu wtoérnego nastepuje dopiero z chwila
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych. Rachunki papierow
warto$ciowych dla inwestorow prowadzone s3 przez podmioty posiadajace status uczestnikow
KDPW, ktéorymi moga by¢ migdzy innymi domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno§¢ maklerska
lub rachunki papieréw wartosciowych oraz zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dzialalno$é
maklerska na terytorium Polski w formie oddziatu.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywaja
si¢ na zasadzie platnosci przy wydaniu (tzw. zasada delivery vs. payment), a przeniesienie praw
nastepuje w dwa dni po zawarciu transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek
papierow warto§ciowych oraz rachunek gotowkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie
prowadzacym dziatalno$¢ powiernicza w Polsce, a kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ powiernicza musza posiada¢ odpowiednie konta i rachunki w KDPW oraz rachunek
gotowkowy w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkéw papierow
warto$ciowych mogg rowniez prowadzi¢ w ramach depozytu papierow wartoSciowych lub systemu
rejestracji papierow wartosciowych prowadzonych przez NBP tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki,
na ktorych moga by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery wartosciowe nienalezace do osob, dla
ktérych rachunki te s prowadzone, ale nalezace do innej osoby lub osdb. Rachunki zbiorcze moga
by¢ prowadzone jedynie dla podmiotow wymienionych w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW_CCP jest obowigzana przeprowadzi¢ na podstawie
listy transakcji (zbiory posesyjne) przekazanej przez GPW, rozliczenia transakcji zawartych przez
cztonkéw GPW. Z kolei cztonkowie GPW koordynuja rozliczenia dla klientéw, na rachunek ktorych
przeprowadzono transakcje.

Dematerializacja
Wstep

Dematerializacja papierow warto$ciowych polega na tym, Zze papiery wartosciowe: (i) bedace
przedmiotem oferty publicznej lub (ii) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub (iii)
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu lub (iv) emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP —
nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania przez KDPW w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
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Dematerializacji, jezeli tak postanowi emitent, moga nie podlegad: (i) papiery wartoSciowe bgdace
przedmiotem oferty publicznej, ktore nie beda podlegaé dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym, albo (ii) wprowadzone wylacznie do alternatywnego systemu obrotu.

Na potrzeby dematerializacji emitent papierow warto§ciowych musi zawrze¢ z KDPW umowg, ktorej
przedmiotem jest rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW. Umowa o rejestracj¢ akcji w depozycie papieréw wartoSciowych
stanowi takze podstawe do rejestrowania w depozycie papierow wartosciowych praw poboru z tych
akgji.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartoSciowych powstaja z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego
rachunku. W przypadku papiero6w warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych uprawnionym
z takich papieréw wartosciowych nie jest posiadacz takiego rachunku - na terytorium Polski za osobe
uprawniong ze zdematerializowanych papieré6w wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym
uwazana jest osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu taki rachunek przez jego posiadacza, w
liczbie wynikajacej z takiego wskazania.

Umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw warto§ciowych przenosi te
papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych.

Zniesienie dematerializacji akcji

KNF, na wniosek emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, udziela zezwolenia na
przywrocenie akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji), po spelieniu warunkow
okreslonych w Ustawie Ofercie. Udzielenie zezwolenia wywoluje skutek prawny zaprzestania
podlegania obowigzkom wynikajacym z Ustawy o Ofercie, powstalym w zwigzku z oferta publiczng
akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz obowiazkom okreslonym w rozdziale Ustawy o Ofercie dotyczacym znacznych
pakietow akcji spotek publicznych. W decyzji udzielajacej zezwolenia KNF okresla termin, nie
dtuzszy niz miesigc, po uptywie ktorego skutek ten nastepuje.

Ztozenie wniosku do KNF jest dopuszczalne, jezeli walne zgromadzenie spéiki publicznej,
wigkszoscig 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe
kapitalu zakladowego, podjeto uchwale o zniesieniu dematerializacji akcji. Zadanie zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaty
w przedmiocie zniesienia dematerializacji akcji moze zglosi¢ akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego. Akcjonariusz lub akcjonariusze
zadajacy umieszczenia w porzadku obrad sprawy podjgcia uchwaly o zniesieniu dematerializacji akcji
sa obowigzani do uprzedniego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej spotki
przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia
w porzadku obrad walnego zgromadzenia spotki sprawy podjecia uchwaly o zniesieniu
dematerializacji akcji moga nabywaé akcje tej spotki w okresie migdzy zgloszeniem zadania a
zakonczeniem wezwania jedynie w drodze tego wezwania.

Obowigzek ogloszenia wezwania, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy
z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty
0 zniesieniu dematerializacji akcji wystepujg wszyscy akcjonariusze spotki publicznej

Manipulacja

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazuje manipulacji instrumentem finansowym,
ktora zgodnie z Rozporzadzeniem MAR jest:

(i) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

(@)  wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny; lub



(i)

(iii)

(iv)
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(b)  utrzymujg albo mogg utrzymywaé cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba ze osoba zawierajaca transakcje, skladajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde
inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapity z zasadnych
powodow i sa zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi, zgodnymi z kryteriami zawartymi
w art. 13 Rozporzadzenia MAR,;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo
mogace wptywac na ceng jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym internetu, lub przy uzyciu innych
srodkow, informacji, ktore wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w blad co do podazy lub
popytu na instrumenty finansowe, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie si¢ lub moga
zapewni¢ utrzymanie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentdéw finansowych, na nienaturalnym
lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzieé, ze informacje te byty
falszywe lub wprowadzajace w blad;

przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w biad informacji, lub dostarczanie
falszywych lub wprowadzajacych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli
osoba przekazujaca informacje lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byla wiedzie¢, ze
sg one falszywe i wprowadzajace w blad, lub kazde inne zachowanie stanowigce
manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

W art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR wprowadzony zostat przyktadowy katalog zachowan, ktore sa
uznawane za manipulacje w rozumieniu Rozporzadzenia MAR. W katalogu zostaly ujete nastepujace
zachowania:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

postepowanie osoby lub oséb dziatajacych wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktore skutkuje albo moze
skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknigciu rynku, ktore
skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych si¢ cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamknigcia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym $rodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci,

(@)  zaklocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

(b)  utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez
sktadanie zlecen, ktore skutkuja przepelnieniem lub destabilizacja arkusza zlecen; lub

(© tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia falszywego lub wprowadzajacego
w btad sygnalu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny,
W szczeg6lnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego
trendu;

wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego, (lub posrednio na
temat jego emitenta) po uprzednim zajgciu pozycji na danym instrumencie finansowym,
a nastepnie czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
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bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejacego konfliktu interesow w
sposob odpowiedni i skuteczny;

(v) nabywanie lub zbywanie na rynku wtérnym uprawnien do emisji lub powigzanych
instrumentow pochodnych przed aukcja zorganizowana zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1031/2010, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na aukcji
produktow na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w blad oferentow
sktadajacych oferty na aukcjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi przewiduje mozliwos¢ nalozenia przez KNF kary
pieni¢znej w wysokosci do 2.072.800 PLN na osobe fizyczng albo 4.145.600 PLN lub do kwoty
stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN na inne podmioty
za: (i) sporzadzanie lub rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng z naruszeniem Rozporzadzenia MAR, (ii) za
nienalezyte lub nierzetelne wykonanie tych czynnosci, (iii) nieujawnienie swojego interesu lub
konfliktu intereséw istniejgcych w chwili wykonywania tych czynno$ci lub (iv) lub naruszenie
obowigzkow wynikajacych z Rozporzadzenia MAR, dotyczacych zawierania na wiasny rachunek
transakcji przez osoby zajmujace funkcje zarzadcze. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzyséci osiggnietej lub straty uniknionej przez podmiot w wyniku naruszen KNF zamiast kary
pieni¢znej, o ktérej mowa powyzej moze nalozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnigte] korzysci lub uniknionej straty. Za niewypelianie poszczegélnych obowiazkow
wynikajacych z Rozporzadzenia MAR Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi przewiduje
kar¢ pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN w stosunku do 0s6b fizycznych albo 4.145.600 PLN lub
do kwoty stanowiacej roéwnowarto$¢ 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN
w stosunku do innych podmiotoéw. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi ustanawia sankcje
karna w wysokosci 5.000.000 PLN lub w postaci kary pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5,
lub zastosowania obu tych kar Iacznie, za wykorzystanie informacji poufnych i dokonanie
manipulacji. Ujawnienie informacji poufnej, ujawnienie informacji wewnetrznej, udzielenie
rekomendacji lub naklonienie do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktoérych dotyczy
informacja poufna, zagrozone jest grzywna do 2.000.000 PLN albo karg pozbawienia wolnosci do lat
4, albo obu tym karom tacznie. Ponadto, w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnigtej lub straty uniknietej przez dany podmiot w wyniku okreslonych naruszen, zamiast kary
pieni¢znej, o ktorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotnosci
kwoty osiagnietej korzysci lub unikniete;j straty.

Obrét papierami wartosciowymi z wykorzystaniem informacji poufnych
Definicja informacji poufnej
Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR informacjami poufnymi s3:

. okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaly podane do wiadomosci
publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wickszej liczby emitentow lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow
finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

) w odniesieniu do towarowych instrumentow pochodnych, okre§lone w sposdb precyzyjny
informacje, ktore nie zostaly podane do wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub
posrednio jednego lub wigkszej liczby takich instrumentdw pochodnych lub dotyczace
bezposrednio powiazanych kontraktow towarowych na rynku kasowym, a ktére w przypadku
podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wpltyw na ceny
takich instrumentéw pochodnych lub powiazanych kontraktow towarowych na rynku
kasowym, oraz gdy mozna zasadnie oczekiwaé, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich
ujawnienie jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu
unijnym lub krajowym, zasadami rynku, umowa, praktyka lub zwyczajem, na odpowiednich
rynkach towarowych instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych;
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. w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na
aukcjach, okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaty podane do wiadomosci
publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby takich
instrumentow, a ktore w przypadku podania ich do wiadomo$ci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéow lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentdéw finansowych;

. w przypadku oso6b odpowiedzialnych za realizacje¢ zlecen dotyczacych instrumentow
finansowych, oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego
zleceniami dotyczacymi instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okre$lone w
sposob precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wickszej liczby
emitentow lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku
podania ich do wiadomosci publicznej mialyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych
instrumentéw finansowych, ceng powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub
cen¢ powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Za informacje na cele zdefiniowania informacji poufnych, uznaje si¢ za okre§lone w sposdb
precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbior okolicznosci, ktore istnieja lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato
miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegdlowe, aby mozna byto wyciagnac z
nich wnioski co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow
towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach
do emisji. W zwiazku z tym w przypadku rozciagnictego w czasie procesu, ktorego celem lub
wynikiem jest zaistnienie szczegélnych okoliczno$ci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje
okreslone w sposob precyzyjny mozna uznac te przyszte okoliczno$ci lub to przyszie wydarzenie, ale
takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych
okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Ponadto za informacje na cele definicji informacji poufnej uznaje si¢ informacje, ktore w przypadku
podania ich do wiadomoséci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny
instrumentow finansowych, instrumentdw pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji,
ktorych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac si¢ na nich w czesci przy
podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

W przypadku rozciaggnictego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegbdlnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposob
precyzyjny mozna uznaé te przyszte okolicznoéci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy
posrednie tego procesu, zwiazane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przyszitych okolicznosci
lub tego przysztego wydarzenia. Etap posredni rozciagnietego w czasie procesu jest uznany za
informacje¢ poufna, jezeli sam w sobie spelnia kryteria informacji poufnych.

Zakazy zwigzane 7 informacjami poufnymi

Art. 14 Rozporzadzenia MAR wprowadza bezwzgledny zakaz: (i) wykorzystywania informacji
poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych; (ii) rekomendowania innej osobie
lub nakfaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub (iii) bezprawnego ujawniania
informacji poufnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce
wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacje,
nabywajac lub zbywajac, na wlasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
instrumenty finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie
anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktoérego informacja ta
dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji
poufnej, rowniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufne;j.
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Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce
woweczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych oraz:

(i) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyla
instrumenty finansowe, ktoérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
nabycia lub zbycia; lub

(if)  udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania t¢
osobg do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naklaniania oznacza wykorzystywanie informacji poufnych, jezeli
osoba stosujaca dang rekomendacje¢ lub naklanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sa one oparte na
informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiazkow.

Zakres podmiotowy zakazow

Zakazy przewidziane w Rozporzadzeniu MAR majg zastosowanie do wszystkich osob bedacych w
posiadaniu informacji poufnych z racji: (1) bycia cztonkiem organow administracyjnych, zarzadczych
lub nadzorczych emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji; (2) posiadania udziatow w
kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji; (3) posiadania dostepu do informacji z
tytulu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowiazkéw; lub (4) zaangazowania w dziatalnos¢
przestepcza.

Ograniczenia w zakresie nabywania akcji spotki publicznej w trakcie trwania okreséw zamknigtych

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petniaca obowiagzki zarzadcze u Emitenta nie
moze dokonywaé zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio
lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dluznych Emitenta, lub instrumentéw pochodnych
lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkni¢ty 30 dni
kalendarzowych przed ogloszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec
roku rozliczeniowego, ktdre emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie
z przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu lub prawem
krajowym.

Emitent moze zezwoli¢ osobie pelniacej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na
jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknigtego: (i) na podstawie
indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci, takich jak powazne
trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo (ii) z powodu cech danej
transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczednos$ciowych,
kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzy$¢ zwigzana z danym papierem
warto$ciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

W odniesieniu do regulacji dotyczacych sankcji administracyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia
MAR zobacz rowniez wyjasnienie zamieszczone w punkcie 9.2.5.

Zawiadomienia o transakcjach osob petnigcych obowigzki zarzqdcze
KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentdéw

dhluznych tego emitenta lub do instrumentdéw pochodnych badz innych powiazanych z nimi
instrumentow finansowych.
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Powiadomienia dokonuje si¢ niezwlocznie, ale nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych po
dniu transakcji. Emitent zapewnia, aby informacje zgloszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej
zostaly podane do wiadomos$ci publicznej niezwlocznie i nie pdzniej niz w terminie trzech dni
roboczych od zawarcia transakcji w sposob umozliwiajacy szybki i niedyskryminujacy dostep do tych
informacji zgodnie z wykonawczymi standardami technicznymi regulowanymi przez Rozporzadzenie
MAR. Za naruszenie obowigzkéw zwigzanych z zawiadomieniami dotyczacymi transakcji osob
majacych dostgp do transakcji poufnych KNF moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci: (i)
2.072.800 PLN w przypadku osob fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych podmiotow.
W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknietej w wyniku
naruszen, zamiast kary pieni¢znej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnos$ci
kwoty osiagnietej korzysci lub unikniete;j straty.

W odniesieniu do regulacji dotyczacych sankcji administracyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia
MAR zobacz rowniez wyjasnienie zamieszczone w punkcie 9.2.5.

Obowigzki zwigzane ze znacznymi pakietami akcji spolek publicznych wynikajgce z Ustawy
o Ofercie

Obowigzki notyfikacyjne dotyczace nabywania i zbywania znacznych pakietow akcji spotki
publicznej Zgodnie z Ustawg o Ofercie kazdy kto:

. osiggnal lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogolnej
liczby glosow w spodtce publicznej; albo

. posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gloséw w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow;

— jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym fakcie KNF oraz te spotke publiczna, jednakze nie
poézniej niz w terminie czterech dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie jego
udzialu w ogélnej liczbie glosd6w lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogl sie¢ o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w
transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz w
terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone
przez spotke prowadzaca rynek regulowany (w przypadku Banku bedzie to GPW), zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogloszone przez KNF w drodze
publikacji na stronie internetowej.

Obowiazek dokonania zawiadomienia KNF oraz sp6iki publicznej powstaje rowniez w przypadku:

. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby glosow, o co najmniej: (a)
2% ogolnej liczby gltosow - w spolce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych, (b) 5% ogoélnej liczby gtoséw - w spolce publiczne;j,
ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym innym niz rynek oficjalnych
notowan gieldowych;

. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogo6lnej liczby glosow w spodice
publicznej, o co najmniej 1% ogolnej liczby glosow.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowiazek dokonania zawiadomienia KNF oraz spo6tki publicznej nie powstaje w przypadku, gdy po
rozrachunku w depozycie papieréw warto§ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogdlnej liczbie gltosow
W spolce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu
ogolnej liczby glosow, z ktérym wigze si¢ powstanie omowionych powyzej obowiazkow.
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Spotka publiczna jest obowigzana do niezwlocznego przekazywania informacji otrzymanych od jej
akcjonariusza w wykonaniu opisanych powyzej obowigzkéw réwnocze$nie do publicznej
wiadomosci, KNF oraz spoélce prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sa akcje tej spotki
lub podmiotowi organizujagcemu alternatywny system obrotu, w ktorym sa notowane te akcje.

Na kazda osobe, ktéra nabywa lub zbywa papiery wartoSciowe z naruszeniem wyzej opisanego
zakazu, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1 min PLN.

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowiazku przekazania informacji do publicznej wiadomosci,
jezeli ujawnienie takich informacji mogloby:

M zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

(i)  spowodowa¢ istotng szkod¢ dla interesow tej spotki - o ile brak odpowiedniej informacji nie
spowoduje wprowadzenia w blad ogdétu inwestorbw w zakresie oceny papierow
warto$ciowych.

Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej
Wezwanie w zwiqzku z przekroczeniem progu 33% ogolnej liczby glosow (art. 73 Ustawy o Ofercie)

Przekroczenie progu 33% ogolnej liczby glosdéw w spotce publicznej moze nastapié, z zastrzezeniem
przypadku opisanego w kolejnym akapicie, wytacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania
si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggnigcie 66% ogoblnej liczby
glosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej liczby glosdw ma nastgpi¢ w wyniku
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji
spotki.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtosow nastgpito w wyniku posredniego
nabycia akcji (tj. uzyskania statusu podmiotu dominujacego w spotce kapitalowej lub innej osobie
prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce kapitatowej lub osobie prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominujacym oraz nabycie lub objecie akcji spotki publicznej przez
podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny), objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku
oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkladu niepieni¢znego, potaczenia lub
podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spoiki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajscia
innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt
akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesigecy od przekroczenia 33% ogodlnej liczby glosow, do:

. ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie
powodujacej osiagnigcie 66% ogodlnej liczby glosow; albo

. zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej niz 33% ogolnej liczby glosow;

— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogdlnej
liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33% ogdlnej liczby gloséw, odpowiednio
wwyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby glosow nastapilo w wyniku dziedziczenia, obowiazek
ogloszenia wezwania bedzie mial zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat
W ogdlnej liczbie glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od
dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie glosow.

Wezwanie w zwigzku 7 przekroczeniem progu 66% ogélnej liczby glosow (art. 74 Ustawy o Ofercie)
Przekroczenie progu 66% ogodlnej liczby gloséw w spdice publicznej moze nastapié, z zastrzezeniem

ponizszego akapitu, wytacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki.
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W przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw nastapito w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wkladu niepieni¢znego, potaczenia lub podziatu spoétki, w wyniku
zmiany statutu spotki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowiazany,
W terminie trzech miesi¢cy od przekroczenia 66% ogodlnej liczby gltosow, do ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym
terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktoéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie glosow
ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogodlnej liczby gloséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego
akciji.

Akcjonariusz, ktory w okresie szesciu miesigcy po przeprowadzeniu wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji spoiki publicznej nabyl, po cenie wyzszej niz cena
okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan lub w
wyniku przymusowego wykupu akcji na zadanie akcjonariusza mniejszosciowego, jest obowigzany, w
terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktore zbyly akcje
w tym wezwaniu, z wylaczeniem osob, od ktdrych akcje zostaly nabyte po cenie obnizonej w
przypadku akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki publicznej, ktore zostaly
nabyte od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia i
ta osoba postanowity o obnizeniu ceny akcji.

Jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby glosow nastapilo w wyniku dziedziczenia, obowiazek
ogloszenia wezwania bedzie miat zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w
ogo6lnej liczbie glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od
dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gltosow.

Wyjatki od obowiqzku ogtoszenia wezwania (art. 75 Ustawy o Ofercie Publicznej)
Obowigzek ogloszenia wezwania na postawie art.73 nie powstaje w przypadku nabywania akcji od
Skarbu Panstwa: (a) w wyniku pierwszej oferty publicznej; (b) w okresie trzech lat od dnia

zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;.

Ponadto, obowigzki ogloszenia wezwania na podstawie art. 73-74 Ustawy o Ofercie nie powstajg w
przypadku nabywania akcji:

. spotki, ktorej akcje wprowadzane sa wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sa
przedmiotem obrotu zorganizowanego;

. od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatlowe;;
. w trybie okre§lonym przepisami prawa upadto$ciowego oraz w postgpowaniu egzekucyjnym;
. zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione

podmioty na warunkach okreslonych w Ustawie o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych;

. obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wlasnos¢ przedmiotu
Zastawu;

. w drodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkow omoéwionych w punktach ,,Wezwanie na

podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie" oraz ,,Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie",
gdzie mimo nabycia akcji w drodze dziedziczenia, powstaje obowigzek ogltoszenia wezwania;

. W przymusowej restrukturyzacji.
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Podstawowe zasady oglaszania wezwan (art. 77 Ustawy o Ofercie)

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamian¢ akcji, w przypadku
wezwania, o ktéorym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie, moga by¢ nabywane wylacznie: (a)
zdematerializowane: (i) akcje innej spétki, (ii) kwity depozytowe, (iii) listy zastawne albo (b)
obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W zamian za akcje bgdace przedmiotem wezwania do
zapisywania si¢ na zamiang akcji, w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 74 Ustawy 0
Ofercie, moga by¢ nabywane wylacznie zdematerializowane akcje innej spotki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery warto§ciowe dajace prawo glosu w spotce. W przypadku gdy
przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé
mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zglaszajacy si¢ w odpowiedzi na to wezwanie po cenie
ustalonej zgodnie ze szczegdtowymi regulacjami Ustawy o Ofercie, ktore zostaly opisane ponizej.

Ogtloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci co najmniej 100%
warto$ci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia
lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw - do roéwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
dane akcje. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia tre$¢ wezwania.

Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny
podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych akcji spotki publicznej. Odstapienie od wezwania
ogloszonego na wszystkie pozostale akcje spotki na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.

Po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania KNF moze, najpdzniej na trzy dni
robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupelnien w treSci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego treSci, w
terminie okreSlonym w zadaniu, nie krétszym niz dwa dni. Zadanie, o ktorym mowa powyzej,
doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, posredniczacemu w ogloszeniu i
przeprowadzeniu wezwania, uwaza si¢ za dorgczone podmiotowi obowigzanemu do ogloszenia
wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania
czynnosci wskazanych w zadaniu KNF przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania.

W okresie miedzy zawiadomieniem KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany a zakonczeniem
wezwania podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty od niego zalezne lub wobec
niego dominujace, lub podmioty, z ktérymi taczy go pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spdtki moga nabywaé akcje spotki, ktorej
dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okre$lony, nie mogg zbywac
akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych moglby wynikaé obowigzek
zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania, jak réwniez nie mogg nabywac posrednio
akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.

Po ogloszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spo6tki publicznej,
ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuja informacj¢ o tym wezwaniu, wraz z jego trescia,
odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikoéw spolki, a w
przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio pracownikom.

Po zakoniczeniu wezwania podmiot, ktory oglosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomié¢, w trybie
omowionym w punkcie ,- Obowiazki notyfikacyjne dotyczace nabywania i zbywania znacznych
pakietéw akcji spotki publicznej", o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w
ogo6lnej liczbie glosow osiggnietym w wyniku wezwania.
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Cena akcji proponowana w wezwaniach (art. 79 Ustawy o Ofercie)

Cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie, w
przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze
by¢ nizsza od: (i) $redniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesigcy poprzedzajacych ogloszenie
wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtownym, albo (ii) $redniej
ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku gléwnym
przez okres krétszy niz okreslony powyze;j.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie ze wskazanymi powyzej regutami albo w
przypadku spotki, w stosunku do ktérej otwarte zostatlo postepowanie restrukturyzacyjne lub
upadloéciowe - cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od ich wartoéci godziwej.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ roéwniez nizsza od: (i) najwyzszej ceny, jaka za
akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogloszenia, podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty, z ktéorymi taczy go pisemne lub ustne
porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spoiki, zaptacity w
okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem wezwania, albo (ii) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw,
ktore podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty, o ktorych mowa powyzej, wydaty
w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem
wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich
pozostatych akcji spotki publicznej oglaszanym na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie, nie moze by¢
réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesigcy obrotu tymi akcjami na rynku
regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniach, o ktéorych mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie moze by¢
nizsza od ceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami w odniesieniu do akcji stanowiacych co
najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby
zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak
postanowity.

W przypadku, gdy $rednia cena rynkowa akcji objetych wezwaniem, ustalona zgodnie z zasadami
oméwionymi w niniejszym punkcie, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akeji z powodu:

. przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki
przejmujacej w zwigzku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw
majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji spotki publicznej;

. znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub
okolicznosci, ktorych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec;

. zagrozenia spotki trwala niewyptacalnoscia;

— podmiot oglaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ si¢ do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na
zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajacej kryteriow, o ktorych mowa powyzej. KNF moze
udzieli¢ takiej zgody, o ile proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji,
a ogloszenie takiego wezwania nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy, jak réwniez moze
w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktérego powinno nastapi¢ ogloszenie wezwania po cenie
wskazanej w decyzji. KNF podaje do publicznej wiadomosci tre$é¢ decyzji w sprawie wniosku o
udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajacej kryteriow, o ktorych mowa
powyzej, wraz z jej uzasadnieniem. W przypadku udzielenia przez KNF zgody, cena proponowana w
wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji KNF udzielajacej zgody, w odniesieniu do
akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki publicznej, ktore beda nabyte w wezwaniu
od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia
wezwania i ta osoba tak postanowity.
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Za cen¢ proponowang w wezwaniu na zamiang akcji uwaza si¢ warto$¢ zdematerializowanych akcji
innej spolki, ktérych wilasno$¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania. Warto$¢ tych akcji ustala si¢ w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym: (a) wedtug Sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesigcy obrotu tymi akcjami na
rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania, albo (b) wedtug sredniej ceny z krotszego
okresu — jezeli obrot akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krotszy niz
okreslony powyzej. W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie ze zdaniem
poprzedzajacym — wedtug ich warto$ci godziwe;.

Za $rednig cen¢ rynkowa, o ktorej mowa w opisanych powyzej regulacjach, uwaza si¢ cen¢ begdaca
$rednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

W okresie ostatniego roku obrotowego i do Daty Memorandum nie byly dokonywane zadne publiczne
oferty przejecia w stosunku do Akcji.

Sankcje 7 tytutu naruszenia obowiqzkow dotyczgcych wezwan (art. 88a-89 Ustawy o Ofercie)

Akcjonariusz obowigzany do wykonania obowiazkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 Ustawy
0 Ofercie (zob. ,,- Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej" powyzej) lub art. 74
ust. 2 1 5 Ustawy o Ofercie (zob. ,,Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie " powyzej) nie
moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywaé lub obejmowac akcji spotki
publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogélnej liczby gltosow.

Akcjonariusz nie moze wykonywaé¢ prawa glosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem
czynnos$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagnigcie lub przekroczenie
danego progu ogoélnej liczby glosow, jezeli osiagniccie lub przekroczenie tego progu nastapito z
naruszeniem obowigzkoéw okre$lonych w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu ze wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli
przekroczenie progu ogolnej liczby glosoOw nastgpito z naruszeniem obowigzkow okreslonych
odpowiednio w art. 73 ust. 1 (zob. ,,Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie " powyzej) lub
art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie (zob. ,,Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie " powyzej).
Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczy takze
wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub
podmiotu, ktory nabyt akcje z naruszeniem obowigzkow okre§lonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1
Ustawy o Ofercie.

Akcjonariusz, ktory przekroczyt prog ogolnej liczby glosow, w przypadku, o ktorym mowa
odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 (zob. ,,- Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie”
powyzej) albo art. 74 ust. 2 lub 5 (zob. ,,Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie” powyzej)
Ustawy o Ofercie nie moze wykonywac prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze
wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach. Zakaz wykonywania prawa glosu, o
ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej
posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nie wykonat obowiazkow
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie.

Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po
cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej (zob. ,,- Cena akcji proponowana w
wezwaniu” powyzej).

Podmiot, ktory nabyl lub objat akcje spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art.
77 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Ofercie (zakaz nabywania posrednio akcji spotki publicznej, ktdrej dotyczy
wezwanie, przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa w art.
79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie, w okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze
ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania), oraz podmioty od niego zalezne nie moga
wykonywa¢ prawa glosu z tych akcji. Zakaz, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, znajduje
zastosowanie rowniez do podmiotu, ktory nabyt lub objal akcje z naruszeniem zakazu, o ktorym
mowa w pierwszym akapicie niniejszego podpunktu, jak rowniez podmiotow, ktére zgodnie z art. 77
ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie w okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszenia
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wezwania a zakonczeniem wezwania moga nabywac akcje spotki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie
w ramach tego wezwania i w sposob w nim okreslony.

Prawo glosu z akcji spolki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktorych mowa w akapitach
poprzedzajacych, oraz prawo glosu podmiotu, o ktébrym mowa w czwartym akapicie niniejszego
podpunktu, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwala walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisoOw innych ustaw.

Szczegolne przypadki dotyczgce znacznych pakietow akcji spotek publicznych (art. 87 Ustawy o
Ofercie)

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiagnigciu/przekroczeniu
okreslonego progu liczby gloséw w spolce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu
spoczywaja, odpowiednio:

(1 réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyl okreslony w ustawie prog ogoélnej liczby
glosow w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych
w zwigzku z akcjami spotki publicznej

(i) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby glosow okreslonego w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji
spotek publicznych nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez: (i) inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, (ii) inne
fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

(ili) na alternatywnej spolce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub
przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w
zwigzku z posiadaniem akcji lacznie przez: (i) inne alternatywne spotki inwestycyjne
zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, (ii) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

(iv) rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogo6lnej liczby gloséw okreslonego w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek
publicznych nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji: (a) przez osobg trzecig w imieniu
wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji nabytych w
ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych na rachunek dajacego zlecenie, (b) w ramach wykonywania
czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w
sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo glosu na walnym
zgromadzeniu, (c) przez osobg trzecig, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

(v) rowniez na pelomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

(vi) rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gltosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden
ztych podmiotow podjat lub zamierzal podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowigzkow;

(vii) na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w punkcie poprzedzajacym,
posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub
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przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow okreslonego w przepisach Ustawy
o Ofercie;

(viii) réwniez na petnomocniku niebgdacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na
rachunku papieréw warto§ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto§ciowych.

W przypadkach, o ktorych mowa w punktach (vi) i (vii) powyzej, obowiazki okre§lone w przepisach
Ustawy o Ofercie dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych moga by¢ wykonywane
przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowiazki okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia
udzialu w ogoélnej liczbie glosow w spolce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia,
0 ktérym mowa w punkcie (Vii) powyzej, a takze w zwiazku ze zmniejszeniem udziatu strony tego
porozumienia w ogolnej liczbie glosow.

Obowiazki okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie dotyczace znacznych pakietow akcji spotek
publicznych powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa glosu s3 zwigzane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé
wedlug wlasnego uznania.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania przez podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spéiki, domniemywa
si¢ w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (a) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i
rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w
stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; (b) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie
domowym,; (c) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby glosow, ktora powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych w przepisach Ustawy
0 Ofercie dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek publicznych: (a) po stronie podmiotu
dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne; (b) po stronie
petnomocnika, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania - wlicza si¢ liczbg glosow z akcji
objetych pelnomocnictwem; (c) wlicza si¢ liczbe glosow ze wszystkich akeji, nawet jezeli
wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu
prawa; (d) po stronie pelnomocnika, o ktérym mowa w punkcie (h) powyzej, wlicza si¢ liczbg gtosow
posiadanych przez mocodawce wynikajagcych z akcji zapisanych na rachunkach papierow
warto$ciowych, w zakresie ktorych petnomocnik ma umocowanie.

Przymusowy wykup akcji na iqdanie akcjonariusza wigkszosciowego (art. 82 Ustawy o Ofercie)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od niego
zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami, z ktérymi faczy go pisemne lub ustne
porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, osiagnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od
osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Cen¢ przymusowego wykupu ustala si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach Ustawy
0 Ofercie dotyczacych ustalania ceny w wezwaniu (art. 79 ust. 1-3) z zastrzezeniem, ze jezeli
osiggniecie lub przekroczenie progu 90% ogodlnej liczby gloséw w spodtce nastapito w wyniku
wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki ogloszonego zgodnie z art. 74
Ustawy o Ofercie, cena takiego przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny zaproponowanej
w tym wezwaniu.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastgpuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zadanie wykupu.
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Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% warto$ci akcji, ktére maja by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej
w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej
niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do rownoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym notowane sa dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sa na kilku rynkach regulowanych —
wszystkich tych spotek. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego

wykupu.
Niedopuszczalne jest odstagpienie od ogloszonego przymusowego wykupu.
Przymusowy odkup akcji na igdanie akcjonariusza mniejszosciowego (art. 83 Ustawy o Ofercie)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej spotce. Zadanie sktada
si¢ na piSmie w terminie trzech miesi¢cy od dnia, w ktérym nastapito osiggnigcie lub przekroczenie
tego progu przez innego akcjonariusza.

W przypadku, gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu 90% ogélnej liczby gltosow nie
zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym przepisami Ustawy o Ofercie,
termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spoiki publicznej, ktéory moze
zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedzial si¢ lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiagnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza.

Zadaniu, o ktorym mowa powyzej, obowigzani sg zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry
osiagnat lub przekroczyl 90% ogolnej liczby gloséw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i
dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spotki, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby
glosow.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na powyzszych zasadach uprawniony jest do otrzymania
ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z przepisami art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie dotyczacymi
ustalania ceny akcji w wezwaniu, z zastrzezeniem, ze jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu 90%
ogolnej liczby glosow nastapito w wyniku wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostalych
akcji spolki ogloszonego zgodnie z art. 74 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji
jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz zaproponowana w tym wezwaniu.

Obowiqgzki notyfikacyjne wynikajqce 7 Prawa Bankowego

Obowigzek zawiadomienia KNF o osiggnigciu lub przekroczeniu okreslonych progow procentowych
w ogolnej liczbie glosow

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Prawa Bankowego, podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio,
naby¢ albo obja¢ akcje lub prawa z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej osiggnigcie albo
przekroczenie, odpowiednio, 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym, jest obowiazany kazdorazowo zawiadomi¢ KNF o
zamiarze ich nabycia albo objg¢cia. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, sta¢ si¢
podmiotem dominujagcym banku krajowego w sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub
praw z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej wigkszos$¢ ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu, jest kazdorazowo obowiagzany zawiadomi¢ o tym zamiarze KNF.
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Zgodnie z art. 25 ust. 4 Prawa Bankowego obowiazek zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej,
dotyczy takze:

. zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 KSH s3 oni uprawnieni do
wykonywania prawa glosu z akcji;

. podmiotu, ktory uzyskat prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okreslonych w
art. 25 ust. 1 Prawa Bankowego w wyniku zdarzen innych niz objgcie lub nabycie akcji lub
praw z akcji banku krajowego, w szczegdlnosci w wyniku zmiany statutu lub w nastgpstwie
wygasnigcia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa glosu, a takze nabycia akcji
lub praw z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajgcej osiagnigcie albo przekroczenie
pozioméw okreSlonych w art. 25 ust. 1 Prawa Bankowego w ogoélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu lub udziatu w wyniku dziedziczenia.

. Przepisow art. 25 ust. 1 Prawa Bankowego nie stosuje si¢ w wypadku, gdy nabycie albo
objecie akcji banku krajowego jest dokonywane przez bank krajowy, instytucj¢ kredytowa,
dom maklerski lub firm¢ inwestycyjna majaca siedzib¢ na terytorium innego Panstwa
Cztonkowskiego, w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna, o ktérej mowa w Ustawie o
Ofercie j, jezeli:

. prawa z akcji nie s3 wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie bankiem krajowym; oraz
. akcje banku krajowego zostang zbyte w ciggu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Zawiadomienie i zalaczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub
przetltumaczone na jezyk polski. Ttumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez tlumacza przysiggtego
lub wiasciwego konsula Rzeczypospolitej Polskie;j.

KNF niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia (nie pézniej jednak niz w terminie dwoch dni
roboczych) potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie.

KNF moze zglosi¢, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objgcia akcji lub praw z akcji lub
co do stania si¢ podmiotem dominujacym banku krajowego, jezeli:

. podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupehit w wyznaczonym przez KNF terminie brakow
w zawiadomieniu lub zatgczonych do zawiadomienia dokumentow i informacji;

. podmiot sktadajacy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub
dokumentow, ktorych zadat KNF;

. jest to uzasadnione potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania bankiem krajowym, z uwagi
na mozliwy wptyw podmiotu sktadajacego zawiadomienie na bank krajowy lub z uwagi na
ocen¢ sytuacji finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie.

W wypadku nabycia lub objecia akcji lub praw z akcji z naruszeniem obowiazkow, o ktorych mowa
powyzej, akcje takie nie begda uprawnialy do wykonywania praw glosu w mysl art. 251 Prawa
Bankowego. Uchwaly walnego zgromadzenia banku krajowego podejmowane z naruszeniem
obowiazkow, o ktorych mowa powyzej, sa niewazne, chyba ze uchwaly te spelniaja wymogi kworum
oraz wigkszosci gtosOw oddanych bez uwzgledniania gloséw niewaznych.

Ponadto, cztonkowie zarzadu banku krajowego powotlani przez podmiot dominujacy lub bedacy
cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami peligcymi kierownicze funkcje w podmiocie
dominujacym nie moga uczestniczyé w czynno$ciach z zakresu reprezentacji banku krajowego.
W wypadku, gdy nie mozna ustali¢, ktérzy czlonkowie zarzadu zostali powotani przez podmiot
dominujacy, powotanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot uprawnien
podmiotu dominujacego banku krajowego, z zastrzezeniem art. 25m Prawa Bankowego. Czynnosci z
zakresu reprezentacji banku krajowego podjete z udzialem takich cztonkow zarzadu sg niewazne.
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W powyzszym wypadku KNF moze nakaza¢ zbycie akcji banku krajowego w wyznaczonym terminie.
Jezeli akcje zostang nabyte lub obj¢te z naruszeniem przepisu art. 25 ust. 1 Prawa Bankowego albo nie
zostang zbyte w wyznaczonym terminie, KNF moze nalozy¢ na akcjonariusza banku krajowego
bedacego osobg fizyczng kare pienigzng do wysokosci 20.000.000 zt, a na akcjonariusza bedacego
osobg prawna kare pieni¢zng do wysokosci 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku takiego sprawozdania - kar¢ finansowa w wysokosci
do 10% prognozowanego przychodu okreslonego na podstawie sytuacji ekonomiczno-finansowej
akcjonariusza. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenic kwoty korzysci osiagnictej przez
akcjonariusza albo straty, ktorej akcjonariusz uniknat w wyniku naruszenia, kare pieni¢zng mozna
ustali¢ w wysokosci do dwukrotnosci korzysci albo straty. KNF moze takze ustanowi¢ w banku
krajowym zarzad komisaryczny albo uchyli¢ zezwolenie na utworzenie banku i podja¢ decyzj¢ o
likwidacji banku. KNF ustalajac wysokos$¢ kary pienigznej uwzglednia w szczegdlnosci zakres 1 wage
naruszenia, uprzednie naruszenia przepisOw ustawy przez akcjonariusza oraz jego sytuacje finansows.
W przypadku, gdy akcjonariusz jest podmiotem zaleznym, za przychéd przyjmuje sie przychdéd za
poprzedni rok obrotowy wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego podmiotu
dominujgcego na najwyzszym poziomie konsolidacji.

Obowigzek powiadomienia Banku oraz KNF o przekroczeniu lub osiggnigciu okreslonych progow
procentowych ogolnej liczby glosow

Podmiot, ktory bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji banku
krajowego, jest kazdorazowo obowigzany niezwlocznie powiadomié o tym bank, ktdrego akcje nabyt
lub objal, jezeli stanowily one wraz z akcjami objetymi lub nabytymi wczesniej pakiet powodujacy
osiagnigcie lub przekroczenie progu 5%, 10%, 20%, 25%, jednej trzeciej, 50%, 66% i 75% lacznej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub powstanie stosunku dominacji wzglgdem banku
krajowego.

Bank zawiadamia KNF o przypadku, o ktérym mowa w akapicie powyzej, niezwlocznie po uzyskaniu
takiej informaciji.

Obowigzek powiadomienia KNF o zbyciu pakietu akcji

Podmiot jest zobowigzany do powiadomienia KNF o zamiarze zbycia, bezposrednio lub posrednio,
pakietu akcji w banku krajowym:

. uprawniajacego go do wykonywania ponad 10% og6lnej liczby glosdéw na walnym
zgromadzeniu;

. jezeli w wyniku tego zbycia pakiet akcji, ktory pozostanie w jego posiadaniu, bedzie uprawniat
go do wykonywania mniej niz 10%, 20%, jednej trzeciej lub 50% ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu.

Podmiot, ktory stal si¢ bezposrednio lub posrednio podmiotem dominujacym banku krajowego w
sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji banku krajowego w liczbie
zapewniajace] wigkszo$¢ ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, jest obowigzany
kazdorazowo zawiadomi¢ KNF o zamiarze podj¢cia dzialan zmierzajacych do utraty statusu podmiotu
dominujacego.

Obowiqgzki notyfikacyjne w przypadku powstania stosunku dominacji wynikajgce 7 KSH

W przypadku spoétki handlowej — akcjonariusza spotki posiadajacego w odniesieniu do niej przymiot
,,Spotki dominujacej" w rozumieniu przepisOw KSH, na takim akcjonariuszu cigzy obowigzek
powiadomienia spotki o powstaniu stosunku dominacji.

Spotka dominujaca w rozumieniu przepisow KSH jest spotka, ktora: (a) dysponuje bezposrednio lub
posrednio wigkszos$cia glosow na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz
w zarzadzie, takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub (b) jest uprawniona do
powotywania lub odwotywania wigkszoséci cztonkow zarzadu, takze na podstawie porozumien z
innymi osobami, lub (c) jest uprawniona do powotywania lub odwolywania wigkszosci cztonkow rady
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nadzorczej, takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub (d) czlonkowie jej zarzadu
stanowig wiecej niz potowe cztonkoéw zarzadu innej spotki, (e) dysponuje bezposrednio lub posrednio
wigkszos$cia glosow w spoltce osobowej zaleznej albo na walnym zgromadzeniu spotdzielni zaleznej,
takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub (f) wywiera decydujacy wptyw na dziatalnos¢
Spolki, w szczegdlnosci na podstawie umow o zarzadzanie spotka lub umoéw o przekazywanie zysku
przez spotke.

Akcjonariusz spotki, ktory spelni przestanki pozwalajace na uznanie go za spotke dominujaca w
odniesieniu do spoftki, jest zobowiazany do powiadomienia spotki o powstaniu stosunku dominacji w
terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania
prawa glosu z akcji reprezentujacych wigcej niz 33% kapitalu zakltadowego. Uchwata walnego
zgromadzenia powzig¢ta z naruszeniem przepisow KSH dotyczacych obowigzku notyfikacji o
powstaniu stosunku dominacji jest niewazna, chyba ze spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci
glosow bez uwzglednienia gloséw niewaznych.

Akcjonariusz spotki, czlonek zarzadu albo rady nadzorczej moze zadac, aby spotka handlowa, ktéra
jest akcjonariuszem spotki, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej rowniez akcjonariuszem
spotki. Uprawniony akcjonariusz moze zada¢ ponadto ujawnienia liczby akcji lub glosow, jakie
spotka handlowa, do ktorej skierowano pytanie, posiada w spotce, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumieh z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie. Odpowiedzi na pytania nalezy udzieli¢ uprawnionemu
akcjonariuszowi oraz spdtce w terminie dziesi¢gciu dni od dnia otrzymania zadania. Jezeli zadanie
udzielenia odpowiedzi doszlo do adresata pdzniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktéry zwotano
walne zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna si¢ w dniu nastepujacym po dniu,
W ktorym zakonczylo si¢ to walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczgcia biegu terminu udzielenia
odpowiedzi do dnia jej udzielenia zobowigzana do odpowiedzi spotka nie moze wykonywac praw
z posiadanych przez nig akcji.

Przepisy opisane powyzej znajduja odpowiednie zastosowanie rowniez w przypadku ustania stosunku
zalezno$ci. W takim wypadku na spotce, ktora przestata by¢ spotka dominujacg w odniesieniu do
spotki, cigzy obowiazek powiadomienia o ustaniu stosunku dominacji.

Obowigzki notyfikacyjne wynikajgce z regulacji antymonopolowych
Regulacje Unii Europejskiej

Koncentracja z udziatem przedsi¢biorcow dzialajacych w Polsce moze podlegac¢ rowniez przepisom
unijnym. Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji znajduje zastosowanie do tzw. ,koncentracji o
wymiarze unijnym”. Koncentracja ma ,,wymiar unijny”, jezeli:

. laczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wiecej niz
5 mld EUR; oraz

. faczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsigbiorstw wynosi wiecej niz 250 mln EUR, chyba ze kazde z zainteresowanych
przedsiebiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow przypadajacych na
Uni¢ Europejska w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracja ma wymiar unijny rowniez w przypadku, gdy lacznie spetnione sg nastepujace
przestanki:

. Iaczny S$wiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wigcej niz
2,5 mld EUR;
. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich taczny obrot wszystkich

zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 100 mln EUR;
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. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich ujetych dla celow wskazanych w
punkcie poprzedzajagcym taczny obrét kazdego z co najmniej dwodch zainteresowanych
przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 25 mln EUR; oraz

. faczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 100 mln EUR, chyba ze kazde z zainteresowanych
przedsigbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajgcych na
Uni¢ Europejska w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracja podlegajaca regulacji Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji wystgpuje w przypadku,
gdy powstaje trwata zmiana kontroli wynikajaca z:

. laczenia si¢ dwoch lub wigecej wcezesniej samodzielnych przedsigbiorstw lub czgsci
przedsiebiorstw; lub

. przejecia, przez jedng lub wigcej 0s6b juz kontrolujacych co najmniej jedno przedsigbiorstwo
albo przez jedno lub wigcej przedsigbiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym
lub czescig jednego lub wigcej innych przedsiecbiorstw, czy to w drodze zakupu papierdéw
wartosciowych lub aktywow, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposob.

Koncentracj¢ w rozumieniu Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji stanowi takze utworzenie
wspolnego przedsigbiorstwa, petnigcego w sposob trwaty wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu
gospodarczego.

Koncentracje o wymiarze unijnym okre$lone w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji zglasza si¢
KE przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogloszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu
kontrolnego pakietu akcji, przy czym w okreslonych przypadkach koncentracje moga by¢ takze
zglaszane na wczesniejszym etapie. Dokonanie koncentracji powinno by¢ zawieszone do czasu
podjecia przez Komisje Europejska ostatecznej decyzji lub uptywu terminu przewidzianego na
wydanie decyzji. Jezeli zgltoszona koncentracja nie przeszkodzi znaczaco skutecznej konkurencji na
wspolnym rynku lub znacznej jego czgéci, w szczegodlnosci w wyniku utworzenia lub umocnienia
pozycji dominujacej, KE uznaje taka koncentracje za zgodna ze wspdlnym rynkiem.

Co do zasady, koncentracje objete regulacja Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji nie podlegaja
zgloszeniu do organu antymonopolowego Panstwa Cztonkowskiego.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
Zamiar koncentracji przedsigbiorcoOw podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli:

. taczny Swiatowy obrét przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekroczyt rownowarto§¢ 1 mld EUR; lub

. faczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekroczyl rownowartosc
50 min EUR.

Obrot, o ktorym mowa w akapicie poprzedzajacym, obejmuje obrot:

. zardbwno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktorych nalezg przedsigbiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji;

. w przypadku przejecia oraz nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy,
obrot obejmuje obrot przedsigbiorcoOw przejmujacych kontrole lub nabywajacych cze$¢ mienia
i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza ci
przedsigbiorcy oraz obrot realizowany przez nabywana czg¢$¢ mienia lub przedsigbiorcow, nad
ktorymi jest przejmowana kontrola i ich przedsigbiorcow zaleznych;
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. obrét obejmuje réowniez cze$¢ obrotu przedsigbiorcéw: (i) nad ktdorymi przedsigbiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub przedsigbiorcy nalezacy do grup kapitatowych,
do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, sprawuja
kontrolg wspoélnie z innym przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami — proporcjonalnie do liczby
przedsigbiorcow sprawujacych kontrole, (ii) ktorzy sprawuja wspolnie kontrole nad grupa
kapitatowa, do ktorej nalezy przedsigbiorca bezposrednio uczestniczacy w koncentracji —
proporcjonalnie do liczby przedsigbiorcow sprawujacych kontrolg.

Prezes UOKIiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnos$ci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw stosuje si¢ nie tylko do przedsigbiorcow, w
rozumieniu przepiséw o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej, lecz rowniez, miedzy innymi, do 0séb
fizycznych posiadajacych kontrole w rozumieniu tej ustawy nad co najmniej jednym przedsigbiorca,
chocby taka osoba fizyczna nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej, w rozumieniu przepisow o
swobodzie dziatalno$ci gospodarczej, o ile podejmuje ona dalsze dziatania podlegajace kontroli
koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Obowiazek zgloszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji znajdzie zastosowanie w przypadku
zamiaru: (i) polaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow, (ii) przejecia, przez
nabycie lub objecie akcji badZz innych papierow wartosciowych, catosci lub czgsci majatku lub w
jakikolwiek inny sposdb, bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej
przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow, (iii) utworzenia przez przedsigbiorcow
wspolnego przedsigbiorstwa, (iv) nabycia przez przedsigbiorcg cze$ci mienia innego przedsigbiorcy
(catosci lub czgsci przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek
z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowarto§¢ 10 mln EUR.

Przez przejecie kontroli rozumie si¢ wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez
przedsigbiorcg uprawnien, ktore osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci
prawnych Iub faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujacego wpltywu na okreSlonego
przedsigbiorce lub przedsigbiorcow.

Zamiar koncentracji nie podlega zgloszeniu:

. jezeli taczny obrét przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, oraz jego spotek
zaleznych, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 min EUR. Ponadto nie podlega
zgloszeniu zamiar koncentracji

. jezeli obrot zadnego z przedsigbiorcow nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci
10 min EUR;

. polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej

grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu cze$ci mienia przedsiebiorcy lub przedsigbiorcow
nalezacych do tej grupy kapitalowej - jezeli obrét przedsigbiorcy lub przedsigbiorcéw, nad
ktérymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obrot realizowany przez nabywane cze$ci mienia nie
przekroczyl tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 min EUR;

. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucj¢ finansowa akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcow, pod warunkiem ze
odsprzedaz ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (a) instytucja
ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy lub (b) wykonuje te
prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czgsci przedsigbiorstwa, jego
majatku lub tych akcji;
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. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akeji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji, z wylaczeniem
prawa do ich sprzedazy;

. nastepujacej w toku postepowania upadloSciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac kontrolg lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do
grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktorego
cze$¢ mienia jest nabywana

. przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, ktéra podlega zgloszeniu, sa obowigzani do
wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o
wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana. Czynno$¢ prawna bedaca podstawa koncentracji moze by¢ dokonana pod warunkiem
wydania przez Prezesa UOKiK decyzji w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie koncentracji lub
uplywu ustawowych terminéw na jej wydanie. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji
zgloszona Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania si¢ od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na
dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli
nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu
utrzymania pelnej warto$ci swej inwestycji kapitalowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka
moze powstac u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIK moze, m.in., natozy¢ na przedsigbiorcg¢ w drodze decyzji, kar¢ pieni¢zng w wysokos$ci
nie wigkszej niz 10% obrotu osiagnigtego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary,
jesli przedsigbiorca ten dokonal, choéby nieumyslnie, koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa
UOKIK.

Swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta ciazace na nabywcy

W celu objecia Akcji Oferowanych, Uczestnik jest zobowigzany do ich optacenia zgodnie z zasadami
opisanymi w punkcie 11.4 ponizej. W zwigzku z Oferta nie sa przewidziane jakiekolwiek $wiadczenia

dodatkowe na rzecz Emitenta cigzace na Uczestniku.

Wskazanie stron umow o subemisj¢ ustugowg lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien tych
umow - w przypadku gdy Emitent zawarl takie umowy

Nie ma zastosowania. Emitent nie zawart uméw o subemisj¢ ustugowa ani o subemisje¢ inwestycyjna.
Zasady dystrybucji oferowanych papierow wartosciowych

Osoby, do ktorych kierowana jest oferta

Oferta jest adresowana wytacznie do Uczestnikow.

Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcja Akcji Oferowanych zostanie przeprowadzona przez Bank w terminie od dnia 19 maja
2017 r. do dnia 20 czerwca 2017 r. wiacznie.

Zasady, miejsca i terminy skladania zapisow oraz termin zwigzania zapisem
Zasady ogolne
Zapisy na Akcje Oferowane sa bezwarunkowe oraz nieodwolalne, a takze nie moga zawierad

jakichkolwiek zastrzezen lub dodatkowych warunkoéw realizacji oraz wigzg Uczestnikow sktadajacych
takie zapisy do czasu dokonania przydzialu Akcji Oferowanych.
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Uczestnik sktadajacy zapis na Akcje Oferowane zobowigzany jest zlozyé jednocze$nie z zapisem
nieodwotalng dyspozycje deponowania, ktéra umozliwi zdeponowanie Akcji Oferowanych na
wskazanym rachunku papieréw warto$ciowych, nalezacym do Uczestnika. Dyspozycja deponowania
jest nieodwotalna, bezwarunkowa i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Dopuszczalne jest skladanie zapisow na Akcje Oferowane oraz dyspozycji ich deponowania przez
przedstawicieli ustawowych lub petnomocnikow. Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika
zobowigzana jest przesta¢ do Oferujacego, razem z formularzem zapisu oraz dyspozycja
deponowania, pelnomocnictwo udzielone mu przez Uczestnika. Pelnomocnictwo powinno by¢
udzielone w formie pisemnej, z podpisem Uczestnika (jako mocodawcy) potwierdzonym przez
pracownika Oferujacego, pracownika Emitenta lub notariusza. Pelnomocnictwo powinno zawieraé
W szczegolnoéci dane mocodawcy i petnomocnika, w tym: imi¢ i nazwisko / firme, seri¢, numer i
termin waznosci dokumentu tozsamosci, adres i numer PESEL.

Zlozenie zapisu jest rOwnoznaczne z potwierdzeniem przez Uczestnika, ze: (i) zapoznat si¢ z tresciag
Memorandum, (ii) wyrazit zgod¢ na brzmienie Statutu, (iii) zaakceptowat warunki Oferty, (iv) wyrazit
zgode na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba podana w ztozonych przez
niego zapisach badz nieprzydzielenie mu zadnych Akcji Oferowanych, w przypadkach i zgodnie z
zasadami okre§lonymi w Memorandum oraz (iv) wyrazil zgod¢ na przetwarzanie danych osobowych
w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz zapewnienia zgodnoséci z odpowiednimi
przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi regulacjami.

Wszelkie konsekwencje, w tym niewazno$ci zapisu, wynikajace z niewlasciwego wypehienia
formularza zapisu na Akcje Oferowane, w tym dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych, ponosi
Uczestnik.

Miejsca sktadania zapisow

Zapisy na Akcje Oferowane wraz z dyspozycja ich deponowania na rachunku papierow
wartosciowych Uczestnika beda przyjmowane w siedzibie Oferujacego: Bank Zachodni WBK S.A. -
Dom Maklerski BZ WBK, Zespot Transakcji Kapitatowych, Al. Jana Pawta I1 17 (14 pigtro), 00-854
Warszawa. Wypehniony i podpisany formularz zapisu na Akcje Oferowane (w trzech egzemplarzach)
wraz z dyspozycja ich deponowania na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika mozna rowniez
przestaé listem poleconym lub kurierem na ponizszy adres Oferujacego: Bank Zachodni WBK S.A. -
Dom Maklerski BZ WBK, Zesp6t Transakcji Kapitalowych, Al. Jana Pawta II 17 (14 pigtro), 00-854
Warszawa, Anna Kucharska — Dyrektor ds. operacji kapitalowych, z dopiskiem: ,,Program
Motywacyjny V”.

Zapisy na Akcje Oferowane nalezy sktada¢ w formie pisemnej na formularzu zapisu dostepnym na
stronie internetowej Oferujacego pod adresem: https://www.bzwbk.pl/relacje-inwestorskie/akcje-bz-
whbk/akcje-bz-wbk-na-gieldzie.html.

Formularze zapisu sa rowniez dostgpne w siedzibie Oferujacego: Bank Zachodni WBK S.A. - Dom
Maklerski BZ WBK, Zespot Transakcji Kapitatlowych, Al. Jana Pawla II 17 (14 pigtro), 00-854
Warszawa.

Uczestnicy powinni pamigtaé, ze w celu ztozenia zapisu muszg posiada¢ rachunek papierow
wartosciowych. Oznacza to, ze Uczestnicy, ktorzy nie posiadajg rachunku papieréw wartoSciowych
przed ztozeniem zapisu na Akcje Oferowane powinni otworzy¢ rachunek papieréw warto$ciowych
u Oferujacego lub w innej firmie inwestycyjnej, za wyjatkiem Uczestnikdw, ktorzy zgodnie
z postanowieniami ,,Kodeksu postepowania na rynkach papieréw warto$ciowych” oraz ,,Regulaminu
inwestowania przez Osoby powigzane lub na ich rachunek w Instrumenty finansowe w Banku
Zachodnim WBK S.A.” stanowigcych zalaczniki do uchwaty Zarzadu Banku Nr 69/2016 z dnia
15 czerwca 2016 r., maja obowiazek przeprowadza¢ wszelkie transakcje papierami warto§ciowymi na
rachunek wlasny za posrednictwem Oferujacego.

Zapis na Akcje Oferowane powinien opiewac¢ na liczb¢ Akcji Oferowanych, do ktorej objecia
uprawniony jest dany Uczestnik zgodnie z ostateczng listg Uczestnikow Programu. Ostateczna lista
Uczestnikéw Programu oraz liczba Akcji Oferowanych, do ktérych objecia sg oni uprawnieni zostanie
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sporzagdzona zgodnie z zasadami okre$lonymi w Uchwale o Emisji. Uczestnicy zostana
poinformowani przez Emitenta o fakcie umieszczenia danego Uczestnika na wyzej wymienionej liscie
oraz o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, na ktére dany Uczestnik bedzie mogt zlozy¢ zapis
i ktore bedzie mogt obja¢ drogg elektroniczna, na adres e-mail okre§lony w Umowie z Uczestnikiem
lub, w przypadku braku dostepu do adresu stuzbowego Uczestnika, na adres korespondencyjny
wskazany w Umowie lub na adres e-mail ustalony z Uczestnikiem.

Terminy sktadania zapisow

Dla skutecznos$ci ztozenia zapisu na Akcje Oferowane konieczne jest otrzymanie przez Oferujacego
niezbednych dokumentéw (w tym prawidlowo wypetnionych formularzy zapisu na Akcje) w terminie
od dnia 19 maja 2017 r. do dnia 20 czerwca 2017 r. wlacznie, z zastrzezeniem, iz w ostatnim dniu
przyjmowania zapisOw dokumenty powinny by¢ dostarczone Oferujagcemu najp6zniej do godziny
17:00 czasu srodkowoeuropejskiego.

Zasady, miejsca i terminy dokonywania wplat oraz skutki prawne niedokonania wplaty
w 0znaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepelnej

Kwota wplaty na Akcje Oferowane powinna by¢ rowna iloczynowi: (i) liczby Akcji Oferowanych, na
ktore Uczestnik dokonuje zapisu i (ii) Ceny Emisyjne;j.

Wptata na Akcje Oferowane musi zosta¢ dokonana przelewem na rachunek bankowy dedykowany do
wplat na Akcje Oferowane, prowadzony przez Oferujacego. Informacja o numerze rachunku
bankowego, na jaki powinna zosta¢ dokonana wplata na Akcje Oferowane, zostanie udostgpniona
Uczestnikom droga elektroniczng jak rowniez bedzie wskazana na wzorze formularza zapisu
dostepnym u Oferujacego.

Whptata na Akcje Oferowane objete zapisem powinna by¢ uiszczona w petnej wysokosci najpdzniej
w momencie dostarczenia do Oferujacego prawidtowo wypetnionego formularza zapisu.

W przypadku nieoptacenia lub niepelnego optacenia zlozonego zapisu na Akcje Oferowane
W wymaganym terminie, ztozony zapis bedzie niewazny.

Informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ osob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych
zlozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spelnione, aby takie uchylenie bylo
skuteczne

Zapisy na Akcje Oferowane sa bezwarunkowe oraz nieodwotalne, a takze nie moga zawierac
jakichkolwiek zastrzezen lub dodatkowych warunkow realizacji oraz wigzg Uczestnikow sktadajacych
takie zapisy do dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych. Uczestnik, ktory ztozyt zapis na Akcje
Oferowane jest zwigzany zapisem i nie ma mozliwosci uchylenia si¢ od skutkow zapisu na Akcje
Oferowane.

Terminy i szczegétowe zasady przydzialu papierow warto$ciowych

W terminie dwodch tygodni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisoéw i wplat na Akcje Oferowane,
tj. do dnia 5 lipca 2017 r., Zarzad dokona przydziatu Akcji Oferowanych.

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany z uwzglednieniem nastgpujacych zasad. Akcje
Oferowane zostang przydzielone zgodnie z prawidlowo ztozonymi i oplaconymi zapisami.
W przypadku ztozenia zapisu na wigksza liczbg Akcji Oferowanych niz liczba Akcji Oferowanych, do
objecia ktorej uprawniony byt Uczestnik, przydzielona zostanie liczba Akcji Oferowanych do nabycia
ktérej uprawniony byt Uczestnik. W przypadku ztozenia zapisu na mniejszg liczbe Akcji
Oferowanych niz liczba Akcji Oferowanych, do nabycia ktorej uprawniony byt Uczestnik,
przydzielona zostanie liczba Akcji wynikajaca ze ztozonego zapisu na Akcje Oferowane.

Zarzad, niezwlocznie po dokonaniu przydzialu Akcji Oferowanych ztozy do sadu rejestrowego
wlasciwego ze wzgledu na siedzib¢ Emitenta wniosek o rejestracj¢ podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Oferowanych.
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Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadplaconych kwot

W przypadku niewaznego zapisu na Akcje Oferowane albo nadptaty w zwigzku z takim zapisem,
zwrot wlasciwej kwoty wptaconej tytutem zapisu na Akcje Oferowane nastapi w sposob wskazany
przez Uczestnika w formularzu zapisu na Akcje Oferowane. Zwrot odpowiednich wptaconych kwot
bedzie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan w ciggu 10 dni roboczych odpowiednio
od daty ztozenia niewaznego zapisu na Akcje Oferowane albo stwierdzenia nadptaty.

Przypadki, w ktorych oferta moze nie doj$¢ do skutku lub Emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w nastepujacych wypadkach:

Q) nie zostanie objete i nalezycie optacone co najmniej 50.000 (picédziesiat tysiecy) Akcji
Oferowanych;

(i)  Zarzad nie zlozy wniosku do sadu rejestrowego w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych w terminie przewidzianym przez prawo; lub

(ili) uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych,
uzalezniona jest od zlozenia przez Zarzad odpowiedniego oswiadczenia okre$lajgcego ostateczng
sumg, o jakg ma zosta¢ podwyzszony kapitat zaktadowy oraz wysoko$¢ objetego kapitatu, a takze
doprecyzowujacego tre$¢ Statutu, w zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego Banku, na podstawie
liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami. O$wiadczenie ztozone na podstawie art. 310 §
2 KSH, w zwiagzku z art. 431 § 7 KSH, powinno zosta¢ zalaczone do wniosku o zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zakladowego. Niezlozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad
spowodowatoby niemozno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Oferowanych i tym samym niedojscie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

Uchwata o Emisji nie przewiduje mozliwosci odwotania lub odstapienia od Oferty.

Sposob i forma ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wplaconych kwot lub odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwolaniu

W przypadku wystgpienia zdarzenia powodujacego niedojscie do skutku emisji Akcji Oferowanych
informacja na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego w
trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku niedojécia emisji Akcji Oferowanych do skutku, zwrot wptaconych kwot bedzie
dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan w ciagu 5 dni roboczych od publikacji raportu
biezacego Emitenta o niedojsciu emisji Akcji Oferowanych do skutku.

Informacja, czy Emitent bedzie udzielal pozyczek, dokonywal zaliczkowych wyplat, ustanawial
zabezpieczenia, jak rowniez czy w innej formie, bezposrednio lub posrednio, bedzie finansowal
nabycie lub obje¢cie emitowanych lub sprzedawanych przez siebie akcji

Emitent nie bedzie wudzielal pozyczek, dokonywal zaliczkowych wyptat, ani ustanawial
zabezpieczenia objecia Akcji Oferowanych. Emitent nie bedzie réwniez, bezposrednio lub posrednio,
finansowat nabycia lub objecia Akcji Oferowanych.

Wskazanie rynku regulowanego, na ktéory Emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe,
ktérych dotyczy Memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu

Emitent planuje wprowadzi¢ Akcje Oferowane do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW. Intencjg Emitenta jest, aby wprowadzanie Akcji do obrotu
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gieldowego nastapilo w najszybszym mozliwym terminie po ich objeciu przez Uczestnikdw, przy
czym nie p6zniej niz w dniu 31 grudnia 2017 r.

Jednoczesnie, zgodnie z Uchwatg o Programie Motywacyjnym, jezeli Akcje Oferowane objete przez
Uczestnika i zapisane na jego rachunku papieréw wartosciowych, nie bedg mogty by¢ przedmiotem
transakcji na GPW z uwagi na niewprowadzenie ich do obrotu gietdowego do Ostatecznej Daty
Wykonania, Bank — zgodnie z zaloZeniami Programu Motywacyjnego — na zadanie Uczestnika
zobowigzuje si¢ niezwlocznie wskazaé podmiot, ktory nabegdzie Akcje Oferowane od Uczestnika.

Ponadto, w przypadku, gdy Akcje Oferowane nalezne zgodnie z Umowg Uczestnikowi nie zostang
zapisane na rachunku papierow warto$ciowych Uczestnika do Ostatecznej Daty Wykonania z winy
Banku, Bank zobowigzal si¢ na mocy Uchwaly o Programie Motywacyjnym oraz zawartych Umow
Z Uczestnikami do zaptaty na rzecz Uczestnikéw Swiadczenia Pienigeznego.
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Ponizsze terminy majg zastosowanie w catym Memorandum, o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

»Akeje”

»Akcje Oferowane”

,»Bank” lub ,,Emitent”

»Cena Emisyjna”

,Data Potwierdzenia
Uczestnictwa”

»Dodatkowa Retencja”
»GPW?”

,KDPW”

, KSH”

,Malus Clause”
s>Memorandum”

»Maksymalna Nagroda Lgczna”
»Nagroda”

»Nagroda Laczna”

»Nagroda Roczna”

,»Oferta”

»Oferujacy”

»Ostateczna Data Wydania”

»Pakiet CRD IV i CRR”

oznacza wszystkie akcje Banku wyemitowane na datg
niniejszego Memorandum;

oznacza nie wigcej niz 103.000 (stu trzech tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii M Banku o warto$ci nominalnej
10,00 (dziesig¢) ztotych kazda;

oznacza Bank Zachodni WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu,
ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego rejestru Sadowego pod numerem:
0000008723;

oznacza 10,00 (dziesig¢) ztotych za jedng Akcje Oferowana;

posiada znaczenie nadane w punkcie 8.1.1 Memorandum;

posiada znaczenie nadane w punkcie 8.1.4 Memorandum;
oznacza Gieldg Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.;
oznacza Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A.
oraz, o ile z kontekstu nie wynika inaczej, system depozytowy

prowadzony przez t¢ spotke;

oznacza ustaweg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych, ze zm.;

posiada znaczenie nadane w punkcie 8.1.8 Memorandum;
oznacza niniejsze memorandum informacyjne Banku;
posiada znaczenie nadane w punkcie 8.1.2 Memorandum;
oznacza Nagrode Roczng lub Nagrode Laczna;

posiada znaczenie nadane w punkcie 8.1.2 Memorandum;
posiada znaczenie nadane w punkcie 8.1.2 Memorandum;

oznacza ofert¢ publiczna Akcji Oferowanych prowadzona na
podstawie niniejszego Memorandum;

oznacza Dom Maklerski BZ WBK S.A., wyodrebniong
organizacyjnie jednostke Banku;

posiada znaczenie nadane w punkcie 8.1.3 Memorandum;

oznacza: (i) rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogdw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
648/2012; oraz (ii) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i



LPAT”
,,PLN”

»Prawo Bankowe”

»Program Motywacyjny”

,Rada Nadzorcza”

»Regulamin KDPW”

»Regulamin GPW”

»Regulamin Walnych
Zgromadzen”

»Retencja”

»Rozporzadzenie MAR”

»Rozporzadzenie o
Memorandum”

»Rozporzadzenie w Sprawie

Koncentracji”

»RP”

,,Statut”
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Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw  dopuszczenia  instytucji  kredytowych  do
dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE
oraz 2006/49/WE, wraz z opublikowanymi sprostowaniami;

posiada znaczenie nadane w punkcie 8.1.5 Memorandum;
oznacza ztoty polski, waluta obowigzujaca w Polsce

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe, ze
zm,;

oznacza Program Motywacyjny V wprowadzony uchwatg nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku Zachodniego
WBK S.A. z dnia 30 czerwca 2014 r. w sprawie Programu
Motywacyjnego V;

oznacza Rade Nadzorczg Banku Zachodniego WBK S.A;

oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA w brzmieniu obowigzujacym na dzien
Memorandum;

oznacza Regulamin Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. — uchwalony Uchwata Rady Gieldy Papierow
Wartosciowych w  Warszawie Nr 1/1110/2006 2z dnia
4 stycznia 2006 r., z pozniejszymi zmianami;

oznacza Regulamin Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy
Banku Zachodniego WBK S.A.;

posiada znaczenie nadane w punkcie 8.1.4 Memorandum;

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzyé na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchwalajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE;

oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia
2013 r. w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w
zwigzku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie
instrumentoéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym,;

oznacza rozporzadzenie Rady (WE) NR 139/2004 z dnia 20
stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli
aczenia przedsigbiorstw);

oznacza Rzeczpospolita Polska;

oznacza statut Banku Zachodniego WBK S.A. (tekst jednolity
w wersji obowigzujacej od 10 czerweca 2016 roku)
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oznacza Szczegdlowe zasady dzialania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A.;

posiada znaczenie nadane w punkcie 8.1.3 Memorandum;

oznacza uchwale nr 43 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Banku Zachodniego WBK S.A. z dnia 17 maja 2017 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku w drodze
emisji akcji zwyklych na okaziciela serii M, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji
serii M, zmiany Statutu Banku, ubiegania si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji serii M do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji serii M i
upowaznien dla Rady Nadzorczej oraz dla Zarzadu;
oznacza uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Banku Zachodniego WBK S.A. z dnia 30
czerwca 2014 r. w sprawie Programu Motywacyjnego V;

oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow;

posiada znaczenie nadane w punkcie 8.1.1 Memorandum;
posiada znaczenie nadane w punkcie 8.1.1 Memorandum;
oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym, ze zm.;

oznacza ustawe z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych, ze zm.;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ze zm.;

oznacza ustawe¢ z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentow, ze zm.;

oznacza ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach

publicznych, ze zm.;

oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
zezm.;

oznacza zwyczajne lub nadzwyczajne walne zgromadzenie
Banku Zachodniego WBK S.A.;

posiada znaczenie nadane w punkcie 8.1.3 Memorandum;

oznacza Zarzad Banku Zachodniego WBK S.A.
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ZALACZNIKI
Uchwala o Emisji
UCHWALA NR 43
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Banku Zachodniego WBK S.A.
z dnia 17 maja 2017 r.

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Banku w drodze emisji akcji zwyklych

na okaziciela serii M, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru akcji serii M,
zmiany Statutu Banku, ubiegania si¢ o0 dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii M do obrotu na rynku

regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji serii M i upowaznien dla Rady Nadzorczej
oraz dla Zarzadu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku Zachodniego WBK S.A. (,,Bank™), dziatajac na podstawie

art. 430, 431, 432 1433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,,KSH”) uchwala, co
nastepuje:

§1
1. Ze wzgledu na osiagnigcie przez Grupg Banku Zachodniego WBK S.A. (,,Grupa”) zdefiniowanej

w

w §5—§ 7 Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku z dnia 30 czerwca 2014 r.,
wprowadzajacej Program Motywacyjny V (,,Uchwala”), stopy wzrostu zysku netto Grupy, a co za tym idzie
wystapieniem przestanek realizacji Nagrody, o ktoérej mowa w § 3i4 Uchwaty, w celu realizacji
postanowien Uchwaty, podwyzsza sie kapital zaktadowy Banku o kwote nie wyzszg niz 1 030 000 (jeden
milion trzydziesci tysiecy) ztotych do kwoty nie wyzszej niz 993 375 340 (dziewigéset dziewieédziesiat trzy
miliony trzysta siedemdziesiat pi¢¢ tysiecy trzysta czterdzieSci) zlotych poprzez emisj¢ nie wigcej niz
103 000 (stu trzech tysiecy) akcji zwykltych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 10,00 (dziesigc)
ztotych kazda (,,Akcje Serii M”).

Cena emisyjna Akcji Serii M wynosi 10,00 (dziesi¢¢) ztotych za jedna Akcje Serii M.

Akcje Serii M mogg by¢ optacone wytacznie wktadami pienigznymi.

Emisja Akcji Serii M nastapi w ramach subskrypcji prywatnej, w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, poprzez
zaoferowanie Akcji Serii M uprawnionym Uczestnikom Programu Motywacyjnego V, wskazanym
w uchwale Rady Nadzorczej (,,Uczestnicy”). Kazdy z Uczestnikow bedzie mogt ztozyé zapis i objac,
okres$long w ,,Umowie uczestnictwa w trzyletnim Programie Motywacyjnym V ‘Akcje za wyniki 2014 r.” dla
pracownikow Grupy Banku Zachodniego WBK S.A.” zawartej z Bankiem, liczbg Akcji Serii M.

Subskrypcja Akcji Serii M zostanie przeprowadzona przez Bank w terminie od dnia 19 maja 2017 r. do dnia
20 czerwca 2017 r.

Akcje Serii M bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na réwnych prawach ze wszystkimi innymi akcjami Banku
od dnia 1 stycznia 2017 r., tj. w zyskach za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.

. Upowaznia i zobowiazuje si¢ Zarzad do podjgcia wszelkich niezbednych czynnosci majacych na celu

wykonanie zapisow niniejszego paragrafu, w tym do ztozenia o$wiadczenia, o ktorym mowa w art. 310 § 2
w zw. z art. 431 § 7 KSH dotyczacego liczby akcji serii M objetych przez Uczestnikow oraz dookreslajacego
wysoko$¢ kapitalu zaktadowego w Statucie Banku.

Emisja Akcji Serii M dochodzi do skutku w razie obje¢cia przez Uczestnikow co najmniej 50 000
(piecdziesieciu tysiecy) Akcji Serii M.
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§2

W interesie Banku pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Banku w cato$ci prawa poboru Akcji
Serii M.

Pisemna opinia Zarzadu uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru Akcji Serii M dotychczasowych
akcjonariuszy stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

§3

W zwigzku z § 11 § 2 niniejszej uchwaty, § 10 Statutu Banku zmienia si¢ w taki sposob, ze otrzymuje on
nastgpujace brzmienie:

»3 10

Kapital zakladowy Banku wynosi do 993 375 %40 (dziewiecset dziewiecdziesiat trzy miliony trzysta

siedemdziesigt piec tysiecy trzysta czterdziesci) ztotych i podzielony jest na do 99 337 534 (dziewigcdziesiat

dziewie¢ milionow trzysta trzydzieSci siedem tysiecy pieCset trzydziesci cztery) akcje na okaziciela

0 wartosci nominalnej 10,-(dziesi¢¢) zlotych kazda, w tym:

1) 5.120.000 (pie¢ milionow sto dwadzieScia tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 724.073 (siedemset dwadzieScia cztery tysigce siedemdziesiat trzy) akcje zwykte na okaziciela serii B,

3) 22.155.927 (dwadziescia dwa miliony sto pieédziesiat pie¢ tysiecy dziewieset dwadzie$cia siedem)
akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 1.470.589 (jeden milion czterysta siedemdziesigt tysiecy pieCset osiemdziesigt dziewie¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii D,

5) 980.393 (dziewieCset osiemdziesiat tysiecy trzysta dziewigcdziesiat trzy) akcje zwykle na okaziciela
serii E,

6) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

7)  40.009.302 (czterdziesci milionow dziewigc tysiecy trzysta dwie) akcje zwykte na okaziciela serii G,

8) 115.729 (sto pictnascie tysigey siedemset dwadziescia dziewigé) akeji zwyktych na okaziciela serii H,

9) 1.561.618 (jeden milion pig¢éset szes¢dziesigt jeden tysiecy sze$cset osiemnascie) akcji zwyktych na
okaziciela serii I,

10) 18.907.458 (osiemnascie milionéw dziewigéset siedem tysigcy czterysta pigédziesigt osiem) akcji
zwyktych na okaziciela serii J,

11) 305.543 (trzysta piec tysiecy piecset czterdziesci trzy) akcje zwykte na okaziciela serii K,

12) 5.383.902 (pig¢ miliondw trzysta osiemdziesiat trzy tysigce dziewieCset dwie) akcje zwykle na
okaziciela serii L,

13) do 103.000 (sto trzy tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii M.”.

Zmiana Statutu okre$lona w ust. 1 powyzej wymaga zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Banku.

§4

. Bank bedzie ubiega¢ si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcji Serii M. Zobowiazuje i upowaznia si¢
Zarzad do podjecia wszelkich niezbednych czynno$ci zwigzanych z wykonaniem postanowien niniejszego
ustepu.

Wszystkie Akcje Serii M beda zdematerializowane. Zobowigzuje i upowaznia si¢ Zarzad do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji Serii M, a takze do
podjecia wszelkich innych niezbgdnych czynno$ci zwigzanych z ich dematerializacja.
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§5

1. Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza do przygotowania listy Uczestnikow Programu Motywacyjnego V (,,Lista”),
ktorzy beda mogli ztozyé zapis i objaé, okreslong w ,,Umowie uczestnictwa w trzyletnim Programie
Motywacyjnym ‘Akcje za wyniki 2014 r.” dla pracownikow Grupy Banku Zachodniego WBK S.A.”, liczbg
akcji Banku.

2. Rada Nadzorcza jest takze upowazniona do dokonywania uszczegétawiania parametrow, o ktorych mowa
W niniejszej uchwale, o ile jest to celowe dla optymalnego osiagnigcia celu tej uchwaty.

3. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, a w zakresie zmian Statutu Banku w dniu rejestracji
tych zmian przez sad rejestrowy.
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2. Opinia Zarzadu
OPINIA ZARZADU BANKU ZACHODNIEGO WBK S.A.
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru
oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji badz sposobu jej ustalenia

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, a takze w zgodzie z zasadami
corporate governance, Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu Banku Zachodniego WBK S.A. nastepujaca
opini¢ uzasadniajacg pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii M.

Wytaczenie prawa poboru w zakresie wyzej opisanym jest $cisle powigzane z przyjeciem w Banku
Zachodnim WBK SA (,,Spotka”) Programu Motywacyjnego V, wprowadzonego Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoitki z dnia 30 czerwca 2014 r. (,,Uchwata”).

Zgodnie z Uchwala, wobec czlonkow Zarzadu Spotki oraz wskazanych przez Zarzad
i zaakceptowanych przez Rad¢ Nadzorcza Spotki kluczowych pracownikow Grupy BZ WBK SA
(,,Uczestnicy”), ktérzy podpisali ze Spotka ,,Umowe uczestnictwa w trzyletnim Programie Motywacyjnym V
‘Akcje za wyniki 2014 r.” dla pracownikoéw Grupy Banku Zachodniego WBK SA” (,,Umowa”) Spotka
zobowiazata si¢ sprawi¢, ze po spelieniu warunkoéw okreslonych w Umowie, Uczestnik bedzie mogt ztozy¢
zapis i objg¢ okreslong w Umowie liczbg akcji Banku Zachodniego WBK S.A. (,,Akcje Motywacyjne”).

Okreslony w Uchwale schemat realizacji Programu Motywacyjnego V zaklada, ze po podpisaniu
Umow z Uczestnikami, w drugim etapie Programu, Uczestnicy begda uprawnieni do objecia Akcji
Motywacyjnych, o ile wystapig przestanki realizacji Nagrody.

Z uwagi na osiagnigcie przez Grupg BZWBK S.A. zdefiniowanej w Uchwale stopy wzrostu zysku
netto, wystapily przestanki realizacji Nagrody i zgodnie z Uchwala Spétka zobowigzana jest do podjecia dziatan
majacych na celu wyemitowanie Akcji Motywacyjnych i zaoferowanie ich uprawnionym Uczestnikom
Programu Motywacyjnego V.

Wylaczenie prawa poboru w zakresie wyzej opisanym begdzie dzialaniem w interesie Spotki, w celu
umozliwienia zaoferowania Uczestnikom Akcji Motywacyjnych, dzigki ktoremu mozliwe bedzie wywiazanie sig
przez Bank ze zobowigzan wynikajacych z Uchwaty i Umoéw, w zamian za osiagnigcie przez Bank bardzo
dobrych wynikéw finansowych.

Zdaniem Zarzadu wylaczenie prawa poboru w zakresie wyzej opisanym wobec dotychczasowych
akcjonariuszy stuzy Spoélce, a tym samym jej akcjonariuszom.

Cena emisyjna akcji serii M, ktére majg zostac wyemitowane w zwiazku z Programem
Motywacyjnym V, jest rowna ich warto$ci nominalnej i wynosi 10 (dziesi¢c¢) ztotych za kazda akcjg, co wynika
z § 3 ust. 1 Uchwaty.
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3. Uchwala o Programie Motywacyjnym

UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Banku Zachodniego WBK S.A.

z dnia 30 czerwca 2014 r.
w sprawie Programu Motywacyjnego V

Dziatajac na podstawie art.393 i odpowiednio stosowanego art.431 § 1 Kodeksu spotek handlowych, uchwala si¢
co nastepuje:

§1

1. W Banku Zachodnim WBK S.A. (,,Spotka”) wprowadzony zostaje trzyletni Program Motywacyjny V
rozpoczynajacy sic w 2014 r.

2. Program Motywacyjny V jest adresowany do pracownikow Spoétki, a takze pracownikéw podmiotow
zaleznych od Spotki (,,Grupa BZ WBK S.A.”) istotnie przyczyniajacych si¢ do wzrostu jej wartosci, a co za
tym idzie — wartosci jej akcji.

3. Celem realizacji Programu Motywacyjnego V jest stworzenie instrumentu, ktory zapewni silniejsze
powiazanie Uczestnikow Programu Motywacyjnego V, o ktorych mowa w § 2, z Grupg BZ WBK S.A. oraz
stanowi¢ bedzie skuteczny sposob ich motywowania, w zgodzie z tzw. Pakietem CRD IV'i CRR? oraz
wytycznymi European Banking Authority.

§2

1. Uczestnikami Programu Motywacyjnego V (,,Uczestnik) sa wszyscy cztonkowie Zarzadu (Spotki) oraz
wskazani przez Zarzad Spolki i zaakceptowani przez Rad¢ Nadzorcza Spotki kluczowi pracownicy Grupy
BZ WBK S.A., w facznej liczbie nie wigkszej niz 500 osob.

2. Warunkiem uzyskania uprawnien Uczestnika jest podpisanie ,,Umowy uczestnictwa w trzyletnim Programie
Motywacyjnym V ‘Akcje za wyniki 2014r.” dla pracownikow Grupy Banku Zachodniego WBK S.A.”
(,Umowa*®). Projekt Umowy ustala Rada Nadzorcza Spoétki (,,Rada Nadzorcza”) na wniosek Zarzadu
Spotki.

3. Osoba fizyczna traci uprawnienia Uczestnika Programu Motywacyjnego V, o ile — po zakwalifikowaniu do
Programu Motywacyjnego V, a przed data odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w 2017 r. (,,Data
Potwierdzenia Uczestnictwa”) — ustanie taczacy ja stosunek pracy ze Spotka lub innym podmiotem z Grupy
BZ WBK S.A. Szczegotowe zasady utraty uprawnien Uczestnika okre$la Umowa.

4. Osoba fizyczna traci uprawnienia Uczestnika Programu Motywacyjnego V, o ile po zakwalifikowaniu do
Programu Motywacyjnego V, w wyniku podziatu majgtku wspolnego Uczestnika i jego wspdtmatzonka,
jakiekolwiek roszczenia wynikajace z Umowy mialyby zosta¢ przyznane wspdtmatzonkowi Uczestnika.

5. Rada Nadzorcza — dzialajac zgodnie z interesem Spotki — moze postanowi¢ o zachowaniu uprawnien
Uczestnika Programu Motywacyjnego V, mimo wystgpienia okoliczno$ci opisanych w ust. 3 lub 4, o ile
przemawiaja za tym szczegdlne wzgledy

6. Korzystajac z kompetencji opisanej w ust.5 Rada Nadzorcza okresla szczegbélowe zasady zachowania
uprawnien Uczestnika Programu Motywacyjnego V.
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§3

Spotka zobowiazuje si¢ sprawic, ze po spelnieniu warunkow okreslonych w umowie, Uczestnik bedzie mogt
ztozy¢ zapis i obja¢ okreslong w Umowie liczbe akcji Banku Zachodniego WBK S.A. za cen¢ rowna ich
warto$ci nominalnej, tj. za ceng wynoszaca 10 (dziesi¢¢) ztotych (,,Akcje Motywacyjne”). Niezwtocznie po
zamknigciu subskrypcji Akcji Motywacyjnych i zarejestrowaniu emisji przez wiasciwy sad Spotka
zobowigzuje si¢ do doprowadzenia do wprowadzenia tych akcji do obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A (,,GPW”) lub wprowadzi¢ na inny rynek regulowany, na ktorym
notowane beda akcje Banku Zachodniego WBK SA. Powyzsze stanowi ,,Zapewnienie Ptynnosci”.

Celem realizacji uprawnien Uczestnikow spotka wyemituje do 250.000 Akcji Motywacyjnych.

Prawo Uczestnika Programu Motywacyjnego V, o ktérym mowa w ust.1, okreslane jest — w zaleznos$ci od
kontekstu — mianem ,,Nagrody” lub ,,Nagrody Lacznej” lub ,,Nagrody Rocznej”. W zalezno$ci od kontekstu
tak samo nazywana jest warto$¢ uprawnienia, o ktorym mowa w ust.1.

Jezeli Akcje Motywacyjne objete przez Uczestnika i zapisane na jego rachunku papierow wartosciowych,
nie beda mogly by¢ przedmiotem transakcji na GPW z uwagi na niewprowadzenie ich do obrotu
gietdowego, Spotka — zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego V — na zadanie Uczestnika
zobowiazuje si¢ niezwlocznie wskazaé podmiot, ktoéry nabgdzie Akcje Motywacyjne od Uczestnika.

W przypadku, gdy Akcje Motywacyjne nalezne zgodnie z Umowa Uczestnikowi nie zostang zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika do 31 grudnia 2017 r. z winy Banku Zachodniego
WBK S.A., Spotka zobowigzuje si¢, na zadanie tego Uczestnika, zaptaci¢ mu sume pieniezng w wysokos$ci
rownej iloczynowi (i) liczby Akcji Motywacyjnych, na ktore Uczestnik ztozyt zapis i (ii) réznicy pomiedzy
kursem akcji Banku na otwarciu sesji na GPW w ostatnim dniu notowan w 2017 r. i Cena Emisyjna.
Szczegdly powyzszego obowigzku Spotki okresla Umowa oraz Rada Nadzorcza z poszanowaniem
stusznych praw Uczestnikow.

Maksymalna liczba Akcji Motywacyjnych, jakie moga zosta¢ nabyte przez Uczestnika zgodnie z Umowa,
nie moze by¢ wyzsza niz iloraz ustalonego przez Rade Nadzorcza procentu rocznego wynagrodzenia
zasadniczego brutto ze stosunku pracy danego Uczestnika w 2013 r. i sredniej ceny rynkowej akcji Spotki
z 30 sesji gieldowych poprzedzajacych date podjecia niniejszej uchwaly, pomniejszonej o Ceng Emisyjna.
Wyzej opisana warto$¢ stanowi Maksymalng Nagrodg¢ Laczna.

§4

Schemat realizacji Programu Motywacyjnego V zaktada, ze w pierwszym etapie Uczestnicy podpisza ze
Spotkg Umowe, a w drugim etapie Uczestnicy bgdg uprawnieni do objecia Akcji Motywacyjnych, o ile
wystapig przestanki realizacji Nagrody.

Akcje Motywacyjne objete przez Uczestnikéw Programu Motywacyjnego V, po ich zapisaniu na rachunku
papieréw warto$ciowych, nie bedg mogty by¢ zbyte przez okres jednego roku, o ile z ust. 3 tego paragrafu
nie wynikaja dalej idace ograniczenia.

Akcje Motywacyjne objete przez Uczestnikow Programu Motywacyjnego V, ktorych wynagrodzenia
podlegaja szczegdlnym ograniczeniom przewidzianym w tzw. Pakiecie CRD IV i CRR, nie moga by¢
zbywane do czasu uptywu termindw bezposrednio lub posrednio wynikajacych z wyzej wymienionych
W szczeg6lnosci w tych dokumentach lub wytycznych EBA (,,Dodatkowa Retencja”). Powyzsza regula
odpowiednio znajduje zastosowanie do $wiadczenia pienieznego z § 3 ust. 5 niniejszej Uchwaly.
Szczegdtowa regulacje w tym zakresie moze wprowadzi¢ Rada Nadzorcza Spotki.

§5
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Ekonomiczng przestanka uzyskania Nagrody jest osiagnigcie przez Grupe Banku Zachodniego WBK SA —
zdefiniowanej ponizej stopy wzrostu zysku netto (PAT).

Uzyskanie Nagrody Rocznej uzaleznione jest od wystapienia ekonomicznych przestanek w poszczegdlnych
latach obowigzywania Programu Motywacyjnego V zgodnie z zasadami opisanymi w § 6.

Dodatkowo, Uczestnik ma prawo do Nagrody Lacznej obliczonej na podstawie trzyletniego obowiagzywania
Programu Motywacyjnego zgodnie z zasadami opisanymi w § 7 jezeli liczba akcji wynikajaca z Nagrody
Lacznej bylaby wyzsza niz liczba akcji wynikajaca z sumy Nagrdd Rocznych.

Maksymalna wysokos¢ Nagrody Rocznej wynosi 1/3 maksymalnej wysokosci Nagrody Laczne;j.
Maksymalna wysoko$¢ Nagrody Lacznej zostanie okreslona zgodnie z zasadami opisanymi w § 3 pkt. 6.

Uczestnik po uzyskaniu prawa do Nagrody Rocznej nie traci ww. uprawnien, pomimo nieziszczenia si¢
Ekonomicznej Przestanki uzyskania Nagrody Laczne;j.

W przypadku uzyskania prawa do Nagrody Lacznej automatycznie wygasaja prawa do Nagrody Roczne;j.
Nie dotyczy to sytuacji gdy Nagroda faczna jest nizsza niz suma faktycznie uzyskanych Nagrod Rocznych.

Szczegdtowe zasady Nagrody Rocznej i Nagrody Lacznej okresla Umowa. W pozostatym zakresie Nagroda
Roczna i Nagroda Laczna uregulowane sg przez Rade Nadzorcza zgodnie z celami Programu
Motywacyjnego V.

§6

Wysokos$¢ Nagrody Rocznej jest uzalezniona od stopnia zrealizowania — w danym roku — Ekonomicznej
Przestanki Programu Motywacyjnego V.

W zaleznosci od wysokosSci stopy wzrostu PAT w poszczegolnych latach obowigzywania Programu
Motywacyjnego V Uczestnicy sg uprawnieni do:

i) 100% Maksymalnej Nagrody Rocznej, jezeli roczna stopa wzrostu PAT w poszczegoélnych latach
obowigzywania Programu Motywacyjnego V bedzie nie nizsza niz:

a) 11% w 2014r.,
b) 26% w 2015r.,
c) 26 % w 2016r. .

ii) 25% Maksymalnej Nagrody Rocznej, jezeli roczna stopa wzrostu PAT w poszczegdlnych latach
obowiazywania Programu Motywacyjnego V bedzie rowna:

a) 7% w 2014r.,
b) 17% w 2015r.,
c) 17% w 2016r. .

Wprost proporcjonalnie, migdzy 25% a 100% Maksymalnej Nagrody Rocznej, jezeli roczna stopa wzrostu
PAT w poszczegdlnych latach obowigzywania Programu Motywacyjnego V bedzie zawieral si¢
w przedziatach okreslonych w pkt i) i ii) powyzej.

Szczegblowa metodologi¢ obliczania Nagrody tacznej ustala Rada Nadzorcza, kierujac si¢ zasadami
opisanymi w ust.6 oraz sumujgc wartosci opisane w ust.2 i obliczajac $rednig arytmetyczng z wartosci
opisanych ust. 3, kazdorazowo za lata od 2014 do 2016r.
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Na potrzeby obliczania Nagrody Rocznej lub Nagrody Lacznej Uczestnikow Programu Motywacyjnego V,
ktorych wynagrodzenia podlegaja szczegdlnym ograniczeniom przewidzianym w tzw. Pakiecie CRD IV
i CRR, Rada Nadzorcza moze przyja¢ szczegdlne zasady obliczania Ekonomicznej Przestanki kierujac si¢
celami Programu Motywacyjnego V.

§7

Wysokos¢ Nagrody Lacznej jest uzalezniona od stopnia zrealizowania ekonomicznej przestanki jaka jest
skumulowana $rednioroczna stopa wzrostu (CAGR — compound annual growth rate) zysku netto Grupy
Banku Zachodniego WBK S.A. w okresie trzech lat obowigzywania Programu Motywacyjnego V.

W zalezno$ci od wysokosci skumulowanej $redniorocznej stopy wzrostu zysku netto, Uczestnicy sg
uprawnieni do:

i) 100% Maksymalnej Nagrody Lacznej, jezeli skumulowana $rednioroczna stopa wzrostu PAT bedzie
nie nizsza niz 20,8%.

ii) 25% Maksymalnej Nagrody Lacznej, jezeli skumulowana $rednioroczna stopa wzrostu PAT bedzie
rowna 13,6%.

iii) Wprost proporcjonalnie, migdzy 25% a 100% Maksymalnej Nagrody Lacznej, jezeli skumulowana
$rednioroczna stopa wzrostu PAT zawiera¢ si¢ w przedziatach okreslonych w pkt i) i ii) powyzej.

§8

Rada Nadzorcza uprawniona jest do szczegdtowego okreslenia zasad kwalifikowania poszczegdlnych osob
jako Uczestnikéw Programu Motywacyjnego V. Rada Nadzorcza ustala na wniosek Zarzadu Spotki liste
Uczestnikéw Programu Motywacyjnego V.

Rada Nadzorcza uprawniona jest do szczegotowego okreslenia trybu oraz kryteria realizacji Programu
Motywacyjnego V, z poszanowaniem interesow Spotki i stusznych interesow Uczestnikow. Sposob
realizacji Programu Motywacyjnego V powinien bazowa¢ na maksymalnie szerokim respektowaniu zasady
lojalno$ci we wspolpracy Uczestnikow ze Spotka.

Rada Nadzorcza uprawniona jest do okre$lenia zasad i trybu rozstrzygania sporow zwigzanych
Z Programem Motywacyjnym V oraz do prowadzenia mediacji pomigdzy Uczestnikiem a Zarzadem Spotki
w sprawach bezposrednio zwigzanych z Programem Motywacyjnym V.

Rada Nadzorcza uprawniona jest do zmian warunkow Programu Motywacyjnego V jezeli uzna je za
niezbedne i1 zgodne z celami Programu Motywacyjnego V. Powyzsze dotyczy w szczegodlnoSci zmian
wynikajacych z wymogdéw prawa Unii Europejskiej lub zmian w prawie krajowym.

Rada Nadzorcza jest uprawniona do zmiany ekonomicznej przestanki, o ktorej mowa w §7 Uchwaly,
W szczegbdlnosci w przypadku zmian zasad rachunkowos$ci lub dokonania przez Spoétke nadzwyczajnej
transakcji, a zwlaszcza zawarcia umowy zbycia istotnej czgsci portfela wierzytelnosci, w wyniku czego ww.
ekonomiczna przestanka nienalezycie odzwierciedlataby wzrost wartos$ci Spotki w trakcie trwania Programu
Motywacyjnego V.

Rada Nadzorcza jest uprawniona do zmiany ekonomicznej przestanki, o ktorej mowa w §7 Uchwaty,
w przypadku uczestniczenia Spotki w przeksztalceniach organizacyjnych lub konsolidacyjnych, w wyniku
czego ww. ekonomiczna przestanka nienalezycie odzwierciedlataby wzrost wartosci Spotki w trakcie
trwania Programu Motywacyjnego V.
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Rada Nadzorcza jest uprawniona do zmniejszenia Nagrody Rocznej Iub Nagrody Lacznej w przypadku
wystapienia jednej z ponizszych, nadzwyczajnych okolicznosci (,,Malus Clause™):

i) Radykalne pogorszenie si¢ wynikéw ekonomicznych Grupy Banku Zachodniego WBK ;

ii) Swiadomego i powaznego naruszenia przez Uczestnika regul prawa wewnetrznego lub prawa
powszechnie obowiazujacego;

iii) Powaznego zakwestionowaniu sprawozdania finansowego Grupy Banku Zachodniego WBK przez
biegtego rewidenta;

iv) Radykalnego pogorszenia profilu ryzyka opisujacego Grupe¢ Banku Zachodniego WBK.

Wyzej opisane zmniejszenie nagrody moze dotyczy¢ wszystkich Uczestnikow Programu Motywacyjnego V,
pewnej grupy Uczestnikow lub pojedynczych osdb. Skorzystanie przez Rad¢ Nadzorczg z Malus Clause
wymaga szczegdlowego umotywowania. Malus Clause winna by¢ interpretowana zgodnie ze standardami
Grupy Santander.

Zarzad Spoéiki, a takze za jego posrednictwem kazdy z Uczestnikow, uprawnieni sg od wystapienia do Rady
Nadzorczej o zajecie stanowiska w sprawie spornej, bezposrednio zwigzanej z Programem
Motywacyjnym V.

§9

Wykladnia jezykowa uchwaly nie moze pozostawaé w sprzeczno$ci z wyktadniag funkcjonalng jej
postanowien.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.



