BANCO SANTANDER, S.A.

& Santander

Memorandum Informacyjne

sporzadzone w zwjzku z
oferta publiczna do 313.591.065 akcji zwyktych imiennych
oraz
zamiarem ubiegania s¢ 0 dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynkuegulowanym prowadzonym przez
Gielde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. do 313.591.065 akcji zwykdh imiennych

Niniejsze memorandum informacyjneMgmorandum Informacyjne” lub ,Memorandum”) zostato sporagdzone w zwizku z ofery
publiczry do 313.591.065 akcji zwyktych imiennych Banco @ader, S.A. (Santander’, ,Bank”’ lub ,Spétka’), ktére zostan
wyemitowane w ramach progranserip dividendi zaoferowane obecnym posiadaczom akcji SantaGdecje Nowej Emisji”) oraz
zamiarem ubiegania ¢siprzez Santander o dopuszczenie i wprowadzenie i Akojvej Emisji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GiejdPapierow Wartéciowych w Warszawie S.A. GPW”) (, Notowanie na GPW).

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato spdeone zgodnie z postanowieniami art. 39 ust. tviZviazku z art. 7 ust. 8 pkt 1 i art. 7
ust. 15 pkt 1 polskiej ustawy o ofercie publiczhejarunkach wprowadzania instrumentéw finansowychzdrganizowanego systemu
obrotu oraz o spéitkach publicznych z dnia 29 li@@05 r., ze zmianami (stawa o Ofercie Publiczné]) oraz zgodnie z
Rozporadzeniem Polskiego Ministra Finanséw z 8 sierpnid®0. w sprawie szczegbtowych warunkéw, jakim powirodpowiadé
memorandum informacyjne spadzone w zwiazku z ofery publiczry lub ubieganiem gio dopuszczenie instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku regulowanymRpzporzadzenie o Memorandun).

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie zostato zatdzone przez KomisjNadzoru Finansowego w Polsc&lF ", wiasciwy w Polsce
organ nadzoru nad rynkami finansowymi w Polsce)papézzaden inny organ regulacyjny w Polsce, Hiszpaniidulmnym kraju. Spétka
nie zlazyta zadnych wnioskéw w zwizku z Notowaniem na GPW dadnego organu regulacyjnego.

NINIEJSZE MEMORANDUM INFORMACYJNE NIE STANOWI OFERT Y SPRZEDAZY PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie stanowi gfespprzeday ani nie ma na celu pozyskania oferty nabycia AKcwej Emisji przez
jakiekolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji poz#olsk. Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnege jest
przeprowadzana oferta Akcji Nowej Emisjiaadnej jurysdykcji poza Polgk

Memorandum Informacyjneadznie z wszelkimi informacjami, ktérych ujawniefést wymagane z mocy prawa, stanowi jedyny, prawnie
wigzacy dokument zawieragy informacje dotyczce Notowania na GPWZadna osoba nie zostata upawmna do udzielania
jakichkolwiek informacji lub do skfadania jakichkaek cswiadczer dotyczicych Spéiki, jej Podmiotow Zateych, Grupy (zgodnie z
definicjami zawartymi w niniejszym Memorandum) Iétikcji Nowej Emisji w kontekcie Notowania na GPW (innych nzawarte w
niniejszym Memorandum Informacyjnym), a w przypaditu ztazenia lub udzieleniaadne takie informacje ankwiadczenia nie powinny
by¢ uwazane za autoryzowane przez Spotk

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato opublikoe w ¢zyku polskim na stronie internetowej Spotkiviw.santander.cojroraz na
stronie internetowej BZ WBK www.dmbzwbk.p). Dodatkowo zostanie opublikowane robocze tlumaiezeMemorandum nagzyk
angielski na stronievww.santander.conoraz na stronievww.dmbzwbk.pl Nalezy zaznacz§, ze jedyry wiazaca wersp jezykowa
Memorandum Informacyjnego jest wersjagayjku polskim.

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato spdeone dnia 13 stycznia 2015.
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Nazwa (firma) oraz siedziba emitenta..........ccoeeeeiiieeiiiieiie e

Nazwa (firma) lub im§ i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania)
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Liczba, rodzaj, jednostkowa waftonominalna i oznaczenie emisji oferowanych
PAPIEIOW WAACIOWYCH ....eiieeiiie ettt ettt e et e e e e tee e e e enbeeeeaneeeanns

Liczba, rodzaj, jednostkowa wafto nominalna i oznaczenie emisji papierow
wartgsciowych, ktére maj by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku
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Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodniéryrk oferta publiczna

moze by prowadzona na podstawie memorandum ............ccvevviiiiiieeeeninniinieeeeessnnnes

Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodntérgrk dopuszczenie do

obrotu na rynku regulowanym rie by dokonane na podstawie memorandum.............

Wskazanie,ze oferowanie papieréw wadmiowych odbywa s wylacznie na
warunkach i zgodnie z zasadami ckoaymi w memorandum, jak rownig ze
memorandum jest jedynym prawnie aggcym dokumentem zawiergjym

informacje o papierach wagiowych, ich ofercie i emitencie ............ccccccevveerieiniinnn

Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu ofeeggo oraz subemitentow..............

Wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planujeowadzt papiery
wartagsciowe, ktérych dotyczy memorandum, ze wskazaniem planeg@rerminu
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Wskazanie daty wanosci memorandum oraz daty, do ktorej informacje aktualizij

memorandum zostaly uwzginione W JEgO tr&Ei.........ccovueiii e

Okreslenie formy, miejsc i termindéw, w ktérych memorandugutie udosipnione

osobom, do ktdrych kierowana jest oferta publiczna papierasosciowych ...................

Wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danychagyeh w memorandum,

w okresie jego wanosci, beda udostpniane osobom, do ktérych kierowana jest
oferta publiczna papierOw WakmOWYCH ..........ccuviiiiiiiiiiiiiee e

DANE O EMITENCIE | EMISJI

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedzibadiea emitenta, wraz z
numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adrggownej strony
internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikateediug widciwej

klasyfikaciji statystycznej i numer wedtug \é¢awej identyfikacji podatkowe;.................

Wskazanie miejsca i sposobu udgstienia innych informacji o emitencie oraz

dokumentow korporacyjnyCh €mitenta..........ccvvieveceecieee e

Szczegblowe okébenie rodzajow, liczby oraza¢znej wartéci emitowanych lub

sprzedawanych papierow WatIWYCH ..........ccoiiiiiiiiieiniiiiiie e

Wskazanie ceny emisyjnej (sprzegnoferowanych papieréw wagciowych albo
opis podstawowych czynnikbw maych wplyw na ceq emisyjry (sprzeday)

oferowanych papierow waroiowych oraz zasady ustalenia tej ceny, a w przypadku

braku ceny emisyjnej - opis zmian w kapitatach wlasnychestta, jakie nagpig w

WYNIKU WYHANTA @KC]i 1. vvvieieie ettt e et e e e e e sbaaan e e e s nnabaeee s

OkreSlenie podstawy prawnej emisji papieréw wadiowych, ze wskazaniem
organu lub os6b uprawnionych do pgra decyzji o emisji papierow waggiowych

lub ubiegania si 0 ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym orazidaty
formy podECia te] AECYZji.....coo i e e e e e e e e
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Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pieristeea do objcia akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy, olenie przyczyn wyczen lub ograniczé tego
prawa oraz wskazanie oséb, na ktérych kéfayytaczenie lub ograniczenie zostato
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Oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcjegmagestnicz§ w dywidendzie, oraz

wskazanie waluty, w jakiej wyptacanadzie dywidenda............cccccceviiiiiiiiccennieeceennn

W przypadku proponowania nabycia lub wydania papieréw éeawych osobom,
0 ktérych mowa w art. 7 ust. 8 pkt 2 i 3 oraz ust. 15 pkistawy o Ofercie
Publicznej — wskazanie kryteribw i warunkow, jakie musgpelni@ osoby
uprawnione, oraz podstawowych warunkéw umowy, na podstawierejkt

udostpniane g oferowane papiery WatOiOWE ............ceueeeiiiiirrieeeeeiniiieeieseaeesesnieeeeas

Wskazanie praw z oferowanych papieréw waimwvych, wszelkich ogranicaeco
do przenoszenia praw z papierow wéectowych, przewidzianychswiadcze
dodatkowych na rzecz emitentazicych na nabywcy, a tak& przewidzianych w
statucie lub przepisach prawa obgmkach uzyskania przez nabywtub zbywe

odpowiednich zezwotelub obowizku dokonania okéonych zawiadomig...................

Wskazanie stron umow o subemisjstugows lub inwestycyjm oraz istotnych

postanowié tych umow — w przypadku gdy emitent zawart takie umowy...................

Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wanitawych i alternatywnego

WYNAGrodZenia W QOTOWCE ........uvviiieieeiiiitteeeeeeee e e e sttt ee e e e st ee e e e e s snbbaae e e s snsbeeeeas

Informacje, czy emitentdazie udzielat poyczek, dokonywat zaliczkowych wyptat,
ustanawiat zabezpieczenia, jak réwniezy w innej formie, bezgoednio lub
pasrednio, kedzie finansowat nabycie lub algje emitowanych lub sprzedawanych

PrZEZ SIEDIE @KCi..vvvviieiiiiiiiiii et e e aane

Wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planujeowadzt papiery
wartagsciowe, ktérych dotyczy memorandum, ze wskazaniem planeg@terminu
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WYBRANE KWESTIE DOTYCZACE OPODATKOWANIA W POLSCE | HISZPANII .............
Wybrane kwestie dotygze opodatkowania w HiSzpanii.........cccc.oecuvveccceriveeiiennininnns

Wybrane kwestie dotygze opodatkowania W POISCE .........ccccoiiiiiceeeeeeeeieeeeeeeeee

w22



WAZNE INFORMACJE

Terminy pisane wielk literg oraz niektére terminy braowe i inne terminy gywane w niniejszym
Memorandum Informacyjnym, ktére nie zostaty w nim zdefirane, maj znaczenia przypisane im w rozdziale
» SKroty i Definicjé.

Tres¢ niniejszego Memorandum Informacyjnego nie zedy traktowana jako porada prawna, finansowa,
biznesowa lub podatkowa. Kdy inwestor powinien uzyskaporad prawry, finansows lub podatkow od
swojego doradcy prawnego, doradcy finansowego albo doradcy podaow przypadku jakichkolwiek
watpliwosci dotycacych trégci niniejszego Memorandum Informacyjnego przyszli inwestopmwinni
skonsultowa si¢ ze swoim maklerem, doragidbankowym, prawnikiem, ksgowym lub innym doradc
finansowym.

Celem niniejszego Memorandum Informacyjnego jest przedstawjzigsztym inwestorom informacji w
kontelécie oraz wydcznie na potrzeby Notowania na GPW. Zawiera ono wybraf@macje w formie
podsumowania, nie wyta zadnych zobowizan lub potwierdzé, ani nie zwalnia z zobowdan i nie ustanawia

i nie wyraza zadnego dorozumianego prawa wobec jakiejkolwiek osoby, gzcaghiem przysztych inwestoréw,
w kontelécie Notowania na GPW. Memorandum Informacyjne nigermpstéd wykorzystane wadnym innym
celu nz Notowanie na GPW. T§é niniejszego Memorandum nie t® stanowd interpretaciji zobovaizan
Grupy, praktyki rynkowej lub uméw zawartych przez Gruponadto éwiadczenia zawarte w niniejszym
Memorandum, dotyee okrélonych termindw i procedur mgjych w szczegolnei zastosowanie do Polskich
Inwestorow w ramach programantander Dividendo Eleccion”w wyniku ktérego zostanwyemitowane
Akcje Nowej Emisji zostaty wydane wgdznie na podstawie informacji udgshionych Spétce przez KDPW i
mog podleggé zmianom po dacie niniejszego Memorandum Informacyjnegmwodu dalszych ustale
pomiedzy Euroclear, KDPW i jego uczestnikami. Zach st Polskich Inwestoréw do kontaktu z uczestnikami
KDPW prowadacymi ich rachunki papierow wargoiowych w celu zaznajomienia ¢siz terminami i
procedurami mapymi zastosowanie w szczegGdad do nich w ramach programuS&ntander Dividendo
Elecciort, w wyniku ktérego zostapwyemitowane Akcje Nowej Emisiji.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie stanowi oferty spragdani proby pozyskania oferty, przez lub w
imieniu Spotki, skierowanej do jakiejkolwiek osoby, nabydikichkolwiek Akcji Nowej Emisji w
jakiejkolwiek jurysdykcji poza Polgk W niektorych jurysdykcjach dystrybucja niniejszego Memoramdu
Informacyjnego jest ograniczona przepisami prawa. Osobye kiéjdy w posiadanie niniejszego Memorandum
Informacyjnego, powinny uzyskainformacje o takich ograniczeniach oraz ich przestrzedawyjatkiem
Polski, w zakresie Notowania na GPW, Spéitka nie gadjadnych dziata, ktére zezwalalyby na posiadanie
lub dystrybua niniejszego Memorandum Informacyjnego. Niniejsze Memdum Informacyjne nie nie by
wykorzystywane na potrzeby jakiejkolwiek oferty, ani pjéppozyskania, ani w zwikku z jakkolwiek oferg
albo prél pozyskania oferty przez kogokolwiek w jakiejkolwiek jurysdiyhub w okoliczndciach, w ktérych
taka oferta lub préba pozyskania oferty nie jest upramaiub jest niezgodna z prawem. Spétka nie przyjmuje
zadnej odpowiedzialrigi z tytulu naruszenia przez pholwiek osolg ktérychkolwiek ze wspomnianych
ogranicza.

Memorandum Informacyjne zawiera informacje zgodne zeeggdowymi warunkami minimalnymi, jakim
powinno odpowiada memorandum informacyjne na podstawie rozdziatu 3, §15 do 1poRmdzenia o

Memorandum jak réwnieinformacje, wymagane przepisami Ustawy o Ofercie iPmbéj. Zgodnie z § 5 ust. 2
Rozporadzenia o Memorandum, niniejsze Memorandum Informacyjne umiegkdnia tych postanowie

Rozporadzenia o Memorandum, ktére nie znajdmastosowania do Memorandum Informacyjnego ze guizg|
na specyfik oferty Akcji Nowej Emisji, specyfik Spotki oraz cel sposzlzenia i publikacji Memorandum
Informacyjnego. Szczegdtowe informacje na ten temat zasdeso bezpgednio w tréci Memorandum

Informacyjnego.

W przypadku potrzeby aktualizacji @ Memorandum Informacyjnego Spoétka zawiadomi o takidyaizaciji
poprzez publikagj stosownych informacji na stronach internetowych, nayktdiopublikowano Memorandum
Informacyjne, tj. navww.santander.coraraz navww.dmbzwbk.pl

Ani Spotka, anizaden z jej przedstawicieli nie sktadadnych éwiadczé na rzecz kupgpego Akcje Nowej
Emisji w zakresie zgodsoi z prawem inwestycji w Akcje Nowej Emisji dokonywanprzez danego
kupujgcego zgodnie z przepisami prawa obgmuigcymi takiego kupujcego.

Ani publikacja niniejszego Memorandum, ani sprzeé&cji Nowej Emisji dokonana kiedykolwiek po dacie
niniejszego memorandum, #adnych okolicznéciach nie mog implikowac faktu,ze w dziatalnéci Grupy nie
nasgpita zadna zmiana od daty niniejszego dokumentwkitvszystkie informacje przedstawione w niniejszym
Memorandum Informacyjnymagrawidtowe kiedykolwiek po tej dacie.



INFORMACJE DLA POTENCJALNYCH INWESTOROW

W niektérych paéstwach przepisy prawa mggograniczé rozpowszechnianie niniejszego Memorandum
Informacyjnego. Niniejsze Memorandum Informacyjne niezenby¢ wykorzystywane w celu, ani w zgaku z
przeprowadzeniem jakiejkolwiek oferty sprzégaproby pozyskania lub zaproszeniem do nabycia Akcji Nowej
Emisji w jakiejkolwiek jurysdykcji. Nieprzestrzeganigch ograniczé maze stanowd naruszenie przepiséw
regulupcych obrot papierami warciowymi obowhzujgcych w danej jurysdykcji.Zadne akcje nie gs
przedmiotem oferty publicznej w jakiejkolwiek jurysdykdpnej niz Polska, na podstawie niniejszego
Memorandum.

ZASTRZEZENIE

NINIEJSZE MEMORANDUM INFORMACYJNE NIE STANOWI, ANINIE JEST CZSCIA ZADNEJ
OFERTY PAPIEROW WARTGCIOWYCH. NIE STANOWI TEZ PROBY POZYSKANIA
JAKIEJKOLWIEK OFERTY NABYCIA LUB OBECIA PAPIEROW WARTGCIOWYCH POZA
POLSKA.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie podlega, bémgmio lub pérednio, ogtoszeniu, publikacji lub
rozpowszechnianiu w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Austidinadzie lub Japonii, lub do tych krajow.

Niniejsze Memorandum Informacyjne jest skierowane do osébas@gednoczonego Krélestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii P6inocnej lub wylcznie do: (i) os6b, ktére posiadajoswiadczenie zawodowe w sprawach
inwestycji @ng. investment professiofalv rozumieniu artykutu 19(5) Zagdzenia w sprawie promocji
finansowej z 2005 r. wydanego na podstawie brytyjskiej UsaRynkach i Ustugach Finansowych z 2000 r.
(ang. Financial Services and Markets Act 2000) ze zAargdzenie”); lub (i) podmiotéw o wysokiej wartoi
netto — korporacyjnych, stowarzyszieez osobowei prawnej albo spotek cywilnych i podmiotéw typu trustee
zarzdzapcych wysokiej wartéci trustami, ktére $ objete artykutem 49(2) Zanrlzenia. Wszelkie inwestycje
lub dziatalng¢ inwestycyjna, ktérych dotyczy ta informacje,dostpne dla oraz magby¢ podejmowane przez
takie osoby, a osoby, ktére uzyskéi informacg (inne niz osoby opisane w punktach (i) i (ii) powgj), nie
powinny polegd na tej informacji, ani dziatana jej podstawie. Odpowiednio, niniejsze Memorandum
Informacyjne jest wylczone z ogdélnych ograniazevynikajacych z art. 21 brytyjskiej ustawy o ustugach i
rynkach finansowych 2000 (ang. Financial Services and é&farldct 2000) (,FSMA”) i nie zostato
zatwierdzone przez osepktora jest upowaniona zgodnie z FSMA.

Niniejsze memorandum informacyjne nie stanowi oferty grapv wartéciowych przeznaczonych do sprzega
w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
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1 Nazwa (firma) oraz siedziba emitenta

Nazwa (firma): Banco Santander, S.A.

Siedziba: Santander, Hiszpania

2 Nazwa (firma) lub imi¢ i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania) sprzedaggo

Nie ma zastosowania. Oferta przeprowadzana w ramach progsarip dividend stanowaca przedmiot
niniejszego Memorandum Informacyjnego, nie obejmuje spezeakcji Spotki.

3 Liczba, rodzaj, jednostkowa warté¢ nominalna i oznaczenie emisji oferowanych papieréw
wartosciowych

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostalo spdeone w zwizku z ofery publiczry nie wiecej niz
313.591.065 akcji zwyklych Santander o wéctanominalnej 0,50 EUR kala (,Akcje Nowej Emisji”), ktére
zostam wyemitowane w ramach prograraarip dividendi zaoferowane obecnym posiadaczom akcji Santander
oraz w zwizku z zamiarem ubieganiae dopuszczenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regalaoym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW.

W szczegdInéci celem emisji Akcji Nowej Emisji jest wykorzystanjej jako instrumentu w ramach programu
wynagradzania akcjonariuszy pod nazySantander Dividendo Eleccinktory zostanie zastosowany do
trzeciej w 2014 roku kwartalnej zaliczki na wyptatywidendy, ktéra zostanie wyptacona na przetomie stycznia
i lutego 2015 roku. Program ten zostat po raz pierwszy xednp przez Bank w 2009 roku i od tego czasu jest
realizowany przy powszechnej akceptacji akcjonariuszypgfdm umaliwia akcjonariuszom dokonanie
wyboru pom¢dzy obgciem akcji nowej emisji wyemitowanych przez Santandbrkwoty w gotéwce ddacej

co do zasady ekwiwalentem trzeciej kwartalnej zalica&i poczet dywidendy dla 2014 roku. Program
»Santander Dividendo Eleccibrjest podobny do programéw wdnych w przesziei przez inne banki
miedzynarodowe i jest zgodny z sugestiami przedstawianyneizpakcjonariuszy Santander. Program pozwala
akcjonariuszom Santander na skorzystanie z bardziej etastyo instrumentu, poniewanog dostosowéa
uzyskane wynagrodzenie do swoich preferencji i sytuacji osabistej

Program Santander Dividendo Eleccibmealizowany jest poprzez podwszenie kapitatu zakladowego ze
srodkéw Spétki w palczeniu z nieodwotalnym zobowzaniem Banku do nabycia, za ustalonery,
nieodptatnych praw poborurée allotment rights, derechos de asignacion gratwitdeczyku hiszpaskim),
ktére przydzielane s kazdemu akcjonariuszowi. W ramach opisanego p@ivypodwyszenia kapitatu
zaktadowego kaly akcjonariusz wpisany do prowadzonego przez Iberclgzstre zdematerializowanych akcji

w dniu nabycia prawarécord dat¢ (w stosunku do programBantander Dividendo Eleccibnealizowanego

na przetomie stycznia i lutego 2015 roku jest to 13 styc2@isb r.) otrzymuje jedno nieodptatne prawo poboru
(free allotment right na kada posiadan akcg. Prawa te & notowane i mog by¢ przedmiotem obrotu na
Hiszpaiskich Gieldach Papierow Wagmowych w okresie 15 dni kalendarzowych od 14 do 28 stycznia 2015 r.
Po uptywie tego okresu prawa zostautomatycznie zamienione na Akcje Nowej Emisji zgodnie gtegam
wymiany wynoszcym: jedna Akcj Nowej Emisji na kade 44 prawa Rarytet Wymiany”). W okresie
wykonywania praw okrdonym przez Santander (okres wykonywania praw obowjicy w szczegOllni w
stosunku do Polskich Inwestorow oklany przez KDPW i jego uczestnikdw zgodnie z definiaj punkcie
11.11.5) kazdy posiadacz akcji Santander ieodokonéd wyboru jednej z nagpujacych maliwosci: (i)
otrzymania Akcji Nowej Emisji lub (ii) otrzymania ptatém w gotéwce w wyniku sprzedg nieodptatnych
praw poboru na rynku lub (iii) otrzymania ptatad w gotéwce co do zasady staneed] ekwiwalent
dywidendy poprzez akceptacjzobowhzania Santander do nabycia jego nieodptatnych praw poboru
otrzymanych na poatku okresu notowai sprzeda tych praw na rzecz Santander. Dodatkowo akcjonariusze
Santander uprawnienietls do hczenia powyszych maliwosci, w zalenaosci od swoich indywidualnych
potrzeb.

W tym celu Akcje Nowej Emisji o warfoi nominalnej 0,50 EUR kala, zostas wyemitowane w ramach
podwyzszenia kapitatu zakladowego ZeodkOw Spoiki, zatwierdzonego przez akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu, ktére odbytoes8 marca 2014 r., zgodnie z punktem 10 D gakm obrad (Jchwata o
Emisji”) o maksymalg kwote okreslong przez Rag Dyrektorow lub, na podstawie upoavaenia, przez
Komitet Wykonawczy Santander zgodnie z warunkami &&ngmi w Uchwale o Emisji oraz zgodnie z art.
297.1.a) Hiszpéaskiej Ustawy o Spotkach Rodwyzszeni€). Podwyzszenie zostanie sfinansowane w éata@
kapitatu rezerwowego Spétki, w formie oklenej w art. 303.1 Hiszpgmkiej Ustawy o Spétkach Kapitatlowych.
Akcje Nowej Emisji leda tej samej klasy i serii co aktualnie istaigg akcje Santander. Akcje Nowej Emisji
wyemitowane w ramach Podwszenia bda wigzat sie z tymi samymi prawami ekonomicznymi, gtosu oraz



innymi powizanymi z nimi prawami ich wkgicieli co obecnie istnigfe akcje Santander na dzjev ktorym
zostanie ogtoszonee Akcje Nowej Emisji emitowane w ramach Podezenia zostaly obje i optacone.
Akcje Nowej Emisji lgda miaty forme zdematerializowan

Komitet Wykonawczy Executive Committ@eBanku, na posiedzeniu, ktére odbyte 4i2 stycznia 2015 r.,
podpt uchwat o realizacji Podwyszenia zgodnie z warunkami okienymi przez Walne Zgromadzenie w
Uchwale o Emisji i okréit og6Ing wartas¢ rynkowg Podwyszenia na kwegt2.100 min EUR. Ponadto, zgodnie
ze wzorem okrdonym w punkcie 2 Uchwaly o Emisji, Komitet Wykonawczstalit nas¢pujace szczegdtowe
informacje dotycgzce Podwyszenia: (i) liczk nieodptatnych praw poboru wymaganych do otrzymania Akcji
Nowej Emisji (Parytet Wymiany), kt6ra zostata ustal@néczbie 44 oraz (ii) maksymadniczbe Akcji Nowej
Emisji, ktére zostan wyemitowane, ktéra zostata ustalona w liczbie 313.591.0688&texrzna liczba Akcji
Nowej Emisji, ktére zostanwyemitowane nie zostala jeszcze dgkovaa). Wswietle powy:szego, maksymalna
wartas¢ nominalna Podwiszenia wynosi 156.795.532,50 EUR. Faktyczna kwota, 9 Kalpitat zakiadowy
Banku zostanie podwgzony uzaleniona jest od liczby ostatecznie wyemitowanych Akcji Mp&Emisji, ktéra

z kolei kxdzie zaleata od liczby praw nabytych przez Santander z tytutu zofzawia Santander do nabycia
nieodptatnych praw poboru. Santander umorzy nabyte przez steltigutu powyszego zobowizania
nieodptatne prawa poboru. Tym samym wyemitowane zgsiatgcznie Akcje Nowej Emisji odpowiadgje
nieodptatnym prawom poboru, ktére nie zogtaabyte przez Santander.

Ponadto na tym samym posiedzeniu, Komitet Wykonawczyiluséat brutto, za jak Santander zobowzuje
sie kupi¢ nieodptatne prawa poboru w kwocie 0,146 EUR za prawo, obliczgodnie ze wzorem zawartym w
Uchwale o Emisiji.

4 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartcé nominalna i oznaczenie emisji papieréw wartéciowych, ktére
maja byé¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Santander zamierza 2 wniosek do zamdu GPW o dopuszczenie do 313.591.065 Akcji Nowej Emisji 0
wartasci nominalnej 0,50 EUR kala, do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) GRKZje
Nowej Emisji zostam wyemitowane zgodnie z przepisami prawa higsgeego, na podstawie Uchwaly o
Emisji, i bedg tej samej klasy i serii co aktualnie istnigg akcje Santander. Akcje Nowej Emisji wyemitowane
w celu realizacji Podwsszenia bda sie wigzad z tymi samymi prawami ekonomicznymi, gtosu oraz
powigzanymi z nimi prawami ich wkgicieli co obecnie istnigge akcje zwykte Santander na dziev ktorym
zostanie ogtoszoneze Podwyszenie zostalo oble i optacone. Akcje Nowej Emisjieda mialy forme
zdematerializowan

5 Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodmiz ktorym oferta publiczna mae byé
prowadzona na podstawie memorandum

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato spdzone na podstawie art. 39 ust. 1 wazku z art. 7 ust. 8
pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktérymirtzfgoubliczna akcji stanowéych wyptat dywidendy z
akcji emitenta nie wymaga publikacji prospektu emisyjnegy, eyditowane akcjeastego samego rodzaju, co
akcje z ktorych wyptacana jest dywidenda, pod warunkiem opublikowane zostanie memorandum
informacyjne, o ktérym mowa w art. 39 ust. 1 Ustawy er©e Publicznej.

6 Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodmiz ktérym dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym moze by¢ dokonane na podstawie memorandum

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato spdzone na podstawie art. 39 ust. 2 wazaku z art. 7 ust. 15
pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktérymi dopmeriz do obrotu na rynku regulowanym akcji
spoiki, ktorej inne akcje tego samego rodzajulspuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, a wydanie
ich akcjonariuszom nagtito bezptatnie (z&rodkéw spdtki) albo jako wyptata dywidendy z akcji, przy ey
wydane akcje gstego samego rodzaju, co akcje z ktérych wyptacana jegddpda, oraz praw do tych akciji i
praw poboru tych akcji, nie wymaga publikacji prospektu em&yp, pod warunkiemze opublikowane
zostanie memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 32udstawy o Ofercie Publicznej.

7 Wskazanie,ze oferowanie papieréw wartdciowych odbywa s¢ wytacznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okrélonymi w memorandum, jak réwniez, ze memorandum jest jedynym prawnie
wigzacym dokumentem zawierajcym informacje o papierach wartdgciowych, ich ofercie i
emitencie

Oferta Akcji Nowej Emisji na terytorium Rzeczypospoliteplskiej odbdzie st wytgcznie na warunkach i
zgodnie z zasadami oktenymi w Memorandum Informacyjnym. Memorandum Infoayiae jest jedynym
prawnie wizacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokumentemiezajgcym informacje o Akcjach
Nowej Emisiji, ich ofercie oraz Santander.



8 Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujcego oraz subemitentow
Nie ma zastosowania. Nie wygptije podmiot oferujcy ani subemitenci.

9 Wskazanie rynku regulowanego, na ktdry emitent planuje wpowadzié papiery wartosciowe,
ktorych dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego t@inu rozpoczecia obrotu

Santander planuje wprowadzAkcje Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym ynpodstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Santander zamierza doprowagzby notowanie Akcji Nowej Emisji na GPW ngsito w dniu 6 lutego 2015 .
lub w zblzonym terminie.

Ponadto Santander zamierza ubéegi® o dopuszczenie Akcje Nowej Emisji do obrotu na wszystkich
zagranicznych rynkach regulowanych, na ktérych akcje Santamdebecnie notowane (na HiszZskich
Gietdach Papierow Wartoiowych, na Gieldzie Papierow Wagtiowych w Mediolanie, na Gietdzie Papieréw
Wartcsciowych w Lizbonie, na Gieldzie Papierow Waimwych w Londynie — poprzez kwity depozytowe
CREST Depositary Receipts lub CDI-, na Gieldzie Papierdmttitiowych w Nowym Jorku—poprzez kwity
depozytowe, American Depositary Shares lub ADSy—, na Mekskiej Gietdzie Papieréw Waroiowych,
na Gietdzie Papieréw Warciowych w Buenos Aires i na Gieldzie Papieréw Wsrtowych w Sao Paulo —
poprzez kwity depozytowe Brazilian Depositary Receipts BDRy). Niniejsze Memorandum Informacyjne
zostatlo sporgdzone wyjcznie w zwizku z zamiarem Santander zgmia wniosku o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanyf®\W5; a nie w zwjzku z zamiarem
wprowadzenia ich na jakiegokolwiek inne rynki regulowane.

10  Wskazanie daty wanosci memorandum oraz daty, do ktérej informacje aktualizujgce
memorandum zostaly uwzg¢dnione w jego tresci

Okres wanosci Memorandum Informacyjnego uptynie z dniem wprowadzenia iAkojvej Emisji do obrotu
na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GBiviak nie psniej niz w dniu 28
marca 2015 r. Termin 28 marca 2015 r. zostat $éng jako ostatni dzie okresu, w ktérym musi zosta
dokonane Podwigzenie na potrzeby progranserip dividend O ile nie wskazano inaczej, Memorandum
Informacyjne zawiera informacje wae na dzié jego sporzdzenia. Szczego6towe informacje na temat zmian
Memorandum Informacyjnego w okresie jegam@ci przedstawiono w punkcie 1.12. paej.

11 Okreslenie formy, miejsc i terminéw, w ktérych memorandum kedzie udostpnione osobom, do
ktorych kierowana jest oferta publiczna papieréw wartgciowych

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostatlo opublikowaneczyku polskim, w wersji elektronicznej na
stronie internetowej Santander wwfw.santander.cojn oraz na stronie internetowej BZ WBK
(www.dmbzwbk.pJ w dniu 13 stycznia 2015 r. tbizie dos¢pne do dnia wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do
obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonynep®&fW, nie dizej jednak nt do dnia
28 marca 2015 .

Ponadto, na stronie internetowej Spotkiw(w.santander.cojnoraz na stronie internetowej BZ WBK
(www.dmbzwbk.p), w tym samym terminie co wersja polska, zostanikze¢azamieszczone w formie
elektronicznej niewjizace angielskie ttumaczenie Memorandum Informacyjnego,ektdzie dosipne tak
diugo jak lgdzie dostpna wersja polska. Zwraceagsiwag, ze jedyr wiazaca wersp jezykowa Memorandum
Informacyjnego jest wersja polska.

12 Wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie
jego waznosci, beda udosiepniane osobom, do ktérych kierowana jest oferta publiczngapierow
wartosciowych

Jezeli w okresie wanacsci niniejszego Memorandum Informacyjnego vaysi jakiekolwiek zdarzenia
skutkupce zmianami, wymagagymi uwzgkdnienia w Memorandum Informacyjnym, Santander zawiadomi o
takich zmianach poprzez zamieszczenie odpowiedniej iginv jezyku polskim w formie elektronicznej na
stronach internetowych, na ktérych zostatlo opublikowane Mendom Informacyjne, to jest na stronach
www.santander.comi na www.dmbzwbk.pl Ponadto, Spoétka ¢hzie informow& o wszelkich istotnych
zmianach Memorandum Informacyjnego w formie raportowdaigch, publikowanych w Polsce.




I DANE O EMITENCIE | EMISJI

1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i ades emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres gtownejstrony internetowej i adresem poczty
elektronicznej, identyfikator wedtug witasciwej klasyfikacji statystycznej i numer wedtug wigciwej
identyfikacji podatkowej

Firma SpotKi: .......ooccvviieeieeeceee e Banco Santander, S.A.

Forma prawna: ........cccceeeeeeeiciiieeneeee e Spotka akcyjna Gociedad anoninia

Kraj siedziby: .......ccooeeiiiiiiiiiii e Hiszpania

Siedziba: ... e Paseo de Pereda 9-12, 39004 Santander, Hiszpania

Telefon: ..o (0034) 91 259 6520

FaKS: oo e (0034) 91 257 0245

E-mail: oo, investor@gruposantander.com

Strona internetowa: .............ccccceeeeee...... WWW. Santander.com

Kod klasyfikacji dziatalnéci: ................ 6419 CNAE (Krajowa Klasyfikadpziatalndgci Gospodarczej)
WpIS dO rejestru: ....oevvvvviieiiienniiiiieenn, Santander jest wpisany do Rejestru Handlowego Kantdbni,

448, str. 1, karta 286, karta S-1960. Bank jestetakpisany do
Specjalnego Rejestru Bankéw i Bankieréw prowadzonym przez
Bank Hiszpanii pod numerem 0049

Nr identyfikacji VAT: ..cccccceeeiviiiiiiieenn, A 39000013

2 Wskazanie miejsca i sposobu udogbnienia innych informacji o emitencie oraz dokumentéow
korporacyjnych emitenta

2.1 Odpis z wtxéciwego dla emitenta rejestru

Odpis z Rejestru Spotek jest dgmty w Rejestrze Handlowym KantabriRégistro Mercantil de Cantabnja
mozna zaadaé wydania danego odpisu na podstawie wnioskaartego do powiszego rejestru i dokonania
stosownej optaty. Odpis jest dgshy w gzyku hiszpaskim.

2.2 Uchwala wiaciwego organu stanowicego emitenta o emisji papieréw wartéciowych w drodze
oferty publicznej

Uchwata o Emisji jest dogbna w Rejestrze Handlowym Kantabrii oraz w formie ebwkitznej na stronie
internetowej Santander. Uchwatla o Emisji w formie elektzmeéj dosipna jest w ¢zyku hiszpaskim i
angielskim.

Wersja Uchwaty o Emisji wegyku hiszpaskim stanowi jedys prawnie wizaca wersg jezykowa Uchwaty o
Emisji. Tlumaczenie Uchwaly o Emisji nazyk angielski zostalo spardzone wyjcznie jako ttumaczenie
robocze i nie ma mocy prawnej.

2.3  Aktualny tekst statutu emitenta

Statut dostpny jest w siedzibie Santander oraz w Rejestrze Handioi(gntabrii oraz w formie elektronicznej
na stronie internetowej Santander. Statut w formie elekizoejcdosipny jest w ¢zyku hiszpaskim i
angielskim.

Wersja Statutu wegyku hiszpaskim stanowi jedym prawnie wizaca wersg jezykowa Statutu. Tlumaczenie
Statutu nagzyk angielski zostato spaydzone wyhcznie jako ttumaczenie robocze i nie ma mocy prawnej.



2.4 Regulamin lub inny dokument emitenta okrdélajacy zasady proponowania nabycia lub wydania
papierow wartosciowych osobom uprawnionym oraz lisg os6b uprawnionych lub zasady jej
ustalenia

Warunki dystrybucji Akcji Nowej Emisji opierajsic na przepisach prawa hiszjg&iego i Uchwale o Emisiji.

Santander nie spadzit zadnego regulaminu ani podobnych dokumentéw ééggeych warunki dystrybuciji
Akcji Nowej Emisji na rzecz uprawnionych os6b i nie sadrit listy takich uprawnionych os6b lub zasad
umieszczenia konkretnych oséb nik.

Santander m@ przekazywéa do publicznej wiadomii raporty bigace hechos relevantgsi wydawa
gloszenia prasowe zawiegag dodatkowe informacje na temat prograswip dividendi Podwyszenia.
Okreslone powyej raporty bieace i ogtoszenia prasoweda udosgpniane na stronie internetowej Santander i
przekazywane do publicznej wiadogoow Polsce w formie raportow higcych.

2.5 Opinia zarzadu emitenta uzasadniajgca wyhczenie albo ograniczenie prawa poboru, o ktérej
mowa w art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, albo rownowaa opinia wymagana przepisami
prawa panstwa innego ni Rzeczpospolita Polska

Nie ma zastosowania. Santander jest hiszleaspotiy akcyjmy (,sociedad anoniniq zatozong w Hiszpanii a

tym samym postanowienia Kodeksu spétek handlowych nie raatosowania do Spoétki. Zgodnie z przepisami
prawa hiszpaskiego opinia taka nie jest wymagana, ponievpgawo poboru nie zostato wggzone ani
ograniczone w ramach Pod#gzenia. PoniewaPodwy.szenie zostanie sfinansowane z kapitatu rezerwowego
Spotki utworzonego z wplywdw z nadwgk emisyjnych, nie ¢uizie realizowana emisja véeiwych praw
poboru pre-emptive righfs Zostam natomiast wyemitowane nieodptatne prawa pobfyae (allotment rights
ktore zostas przydzielone akcjonariuszom na tej samej zasadzie cuiwka prawa poboru (tj. proporcjonalnie
do ich udziatdbw w akcjonariacie). Kdy akcjonariusz otrzyma jedno nieodptatne prawo poboru wndgka
posiadaj akcg.

2.6 Opinia rady nadzorczej dotyczca umowy z subemitentem, o ktérej mowa w art. 433 § 5 Kollsu
spoétek handlowych, albo rownowana opinia wymagana przepisami prawa pastwa innego nk
Rzeczpospolita Polska

Nie ma zastosowania. Nie jest zawierana umowa z sudeten.

2.7 Uchwata walnego zgromadzenia spotki nigfuiacej spoétka publiczng w sprawie upowanienia do
zawarcia umowy o rejestracg akcji, ktdrych dotyczy memorandum, w depozycie papieréw
wartosciowych, a w przypadku emitenta z siedzilp poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej —
uchwala w tym przedmiocie widciwego organu stanowjcego tego emitenta

Nie ma zastosowania. Santander jest spdiiabliczry w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, zatem
wskazany wymog dotyazy spotek niebdacych spotlg publiczry nie ma zastosowania do Spotki.

3 Szczegbtowe okrédenie rodzajow, liczby oraz hcznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych
papierow wartosciowych

Zgodnie z Uchwat o Emisji i uchwad wdrazajagca podgta przez Komitet Wykonawczy Banku w dniu 12
stycznia 2015 r.:

. Podwyzszenie bdzie miato §czm wartcasé rynkowa nie wyzsz niz 2.100 min EUR.

. Nowa emisja obejmowatactizie hcznie do 313.591.065 Akcji Nowej Emisji. K@a Akcja Nowej
Emisji bedzie miata warté& nominalry 0,50 EUR. Jednete faktyczna liczba Akcji Nowej Emisiji, ktore
zostam ostatecznie wyemitowane e by nizsza, poniewa bedzie uzaleniona od liczby praw
nabytych przez Santander z tytutu jego zolaeamia do nabycia nieodptatnych praw poboru. Santander
umorzy nieodptatne prawa poboru, ktére ¢gudie z tytutu opisanego wgj zobowjzania. Tym samym
wyemitowane zostanwytagcznie Akcje Nowej Emisji odpowiadgje nieodptatnym prawom poboru,
ktore nie zostaty nabyte przez Santander.

Ze wzgkdu na cel i szczeg@ncharakterystyk transakcjiscrip dividend wymoég dotycacy facznej wartéci
wyemitowanych papieréw nie ma zastosowaniaczna warté¢ nominalna uzalmiona jest od liczby
ostatecznie wyemitowanych akcji.
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4 Wskazanie ceny emisyjnej (sprzedg) oferowanych papieréw wartgciowych albo opis
podstawowych czynnikéw magcych wplyw na cer emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow
wartosciowych oraz zasady ustalenia tej ceny, a w przypadku brakceny emisyjnej - opis zmian w
kapitatach wlasnych emitenta, jakie nasipia w wyniku wydania akcji

Poniewa zostag one utworzone w wyniku podurgzenia kapitatlu zaktadowego g®dkow wiasnych Spotki,
Akcje Nowej Emisji nie bda miaty ceny emisyjnej (sprzeglg.

W swietle liczby akcji, ktére zostanwyemitowane, maksymalna kwota podwygenia kapitatu wynosi
156.795.532,50.EUR. Kwota, o jalkkapitat Spotki zostanie faktycznie podiggony uzaleniona tedzie od
liczby ostatecznie wyemitowanych akcji.

Podwyszenie zostanie sfinansowane z kapitatu rezerwowego Spotkiragmego z wpltywow z nadwigk
emisyjnych, ktéry wynosit 36.804 miliony EUR na dzi@1 grudnia 2013 roku. Bilansem stangeyim
podstaw Podwyszenia jest bilans spadzony na dzigé 31 grudnia 2013 r., zbadany przez Deloitte, S.L. w
dniu 21 lutego 2014 r. i zatwierdzony przez Walne Zgromadaeniiu 28 marca 2014 r. pod pozyd A
porzdku obrad.

W wyniku realizacji Podwiszenia, dokonane zostamastpujace zmiany kapitatlu Banku: (i) napi
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o odpowiedkivote, tj. o kwot do 156.795.532,50 EUR (ktora zostanie
okreslona gdy ustalona zostanie liczba Akcji Nowej Emisji, kt@estam wyemitowane, ktéra z kolei
uzaleniona lgdzie od liczby praw nabytych przez Santander w ramach jegowigrania do nabycia
nieodptatnych praw poboru) oraz (ii) kapitat rezerwowy Spotkiouzony z wptywow z nadwek emisyjnych
zostanie obriony o t sam kwote.

5 Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartdciowych, ze wskazaniem organu lub oséb
uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow wartdciowych lub ubiegania s¢ o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz daty i formypodjecia tej decyzji

Podstaw prawrg emisji i ubiegania sio dopuszczenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynkgulewanym
(rynku podstawowym) GPW jest uchwata Walnego Zgromadzediaizz 28 marca 2014 r. pod pozyd0 D
porzdku obrad o podwaszeniu kapitatu zaktadowego, ktére zostanie dokonane wzkwiz programenscrip
dividendrealizowanym na przetomie stycznia i lutego 2015 rokuéiéniem warunkéw danego podigzenia
kapitatu, tj. Uchwat o Emisji. Tekst Uchwaly o Emisji jest dephy w Rejestrze Handlowym Kantabrii oraz w
formie elektronicznej na stronie internetowej Santander.

Komitet Wykonawczy Banku, na posiedzeniu, ktére odbwdl i stycznia 2015 r., padjuchwat o realizaciji
Podwyzszenia zgodnie z warunkami okienymi przez Walne Zgromadzenie w Uchwale o Emisiji.

6 Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwsrgwa do obgcia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wyhczen lub ograniczen tego prawa oraz wskazanie osob, na
ktérych korzy §¢ wytaczenie lub ograniczenie zostato ustanowione

Akcje Nowej Emisji zostan przydzielone na rzecz akcjonariuszy posiatigh nieodptatne prawa poboru, z
chwilag wygasniecia okresu obrotu takimi prawami (tj. akcjonariuszom, ktorzy podgli decyzji o sprzeday
swoich nieodptatnych praw poboru na rynku lub na rzecz Samjande

Dodatkowe informacje dotygee os6b uprawnionych do przydziatu Akcji Nowej Emisji aztakzasad
przydziatu Nowych Akcji, znajdgjsie w rozdziale 11.11 niniejszego Memorandum Informacyjnego.

7 Oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje majuczestnicz¢ w dywidendzie, oraz wskazanie
waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Akcje Nowej Emisji lgda wigzad si¢ z tymi samymi prawami gtosu i ekonomicznymi (z prawgordywidendy

lub réwnowanego wynagrodzenia) swoich Wacieli co obecnie istniege akcje Banku na dzigw ktérym

zostanie ogtoszonegge akcje emitowane w ramach Podwgenia zostaly oble i optacone, co oczekujessize
nasgpi w dniu 29 stycznia 2015 r.

Wyptata dywidendy oraz innego wynagrodzenia akcjonariuszyuiut Akcji Nowej Emisji na rzecz Polskich
Inwestor6w dokonywanachzie w euro.
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8 W przypadku proponowania nabycia lub wydania papieréw vartosciowych osobom, o ktorych
mowa w art. 7 ust. 8 pkt 2 i 3 oraz ust. 15 pkt 2 Ustawy o @fcie Publicznej — wskazanie kryteriéw
i warunkow, jakie musza spetniaé osoby uprawnione, oraz podstawowych warunkéw umowy, na
podstawie ktérej udostpniane % oferowane papiery wartgciowe

Nie ma zastosowania. Niniejsze Memorandum Informacgrstato sporgdzone na podstawie art. 39 ust. 1i 2
w zwigzku z art. 7 ust. 8 pkt 1 oraz art. 7 ust. 15 pkt 1 Usta@fescie Publicznej (zobacz punkty 1.4. i I.5.
powyzej). Wobec powgszego, Akcje Nowej Emisji niecbdg oferowane uprawnionym osobom, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 8 pkt 2 i 3 oraz ust. 15 pkt 2 Wgta Ofercie Publicznej.

9 Wskazanie praw z oferowanych papierow wartéciowych, wszelkich ogranicz# co do przenoszenia
praw z papierébw wartosciowych, przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta
cigzacych na nabywcy, a talze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowkkach
uzyskania przez nabywe lub zbywce odpowiednich zezwolé lub obowiazku dokonania
okreslonych zawiadomiai

9.1 Uwagi og6lne

Niniejsze Memorandum zawiera ogolny opis stosownych posiengrawa hiszpaskiego dotyczcych Akcji

Nowej Emisji. Inwestorzy nigfglacy rezydentami Hiszpanii powinni porozumigic z hiszpaskimi doradcami
prawnymi przed podpiem decyzji dotycgrej uzyskania dywidendy w formie Akcji Nowej Emisji @elu
uzyskania wszechstronnych informacji na temat swoickv prabowiazkéw jako widcicieli akcji Spoétki, a
takze sposobu i zakresu relacji pauizy przepisami prawa hiszfekiego i polskiego, ktére magnie by

spojne.

Spotka jest spotk prawa hiszpaskiego. Odpowiednio, prawa i obazki akcjonariuszy Spotkigsregulowane
przepisami korporacyjnego prawa hisagkiego, a akcjonariusze Spotki magarzestrzegawymogow prawa
hiszpaiskiego w celu wykonywania swoich praw, w szczeg&nachwaty Walnego Zgromadzenia molgy¢
podejmowane wkszdcia gtoséw odmiens od wigkszaici wymaganych dla poggia odpowiednich uchwat
zgodnie z przepisami prawa polskiego lub innego. Jesnale wzgidu na faktze akcje Spotki sdopuszczone
do obrotu na GPW, dog mialy takze zastosowanie niektore polskie przepisy. Na rdazmniejszego
Memorandum Informacyjnego akcje Spétki notowanena Hiszpaskich Gietldach Papieréw Wakmowych,
na Gieldzie Papieréw Wagcowych w Mediolanie, na Gieldzie Papierow Wadowych w Lizbonie, na
Gieldzie Papieréw Wargsiowych w Londynie (za goednictwem CDI), na Gieldzie Papieréw Wadimwych
w Nowym Jorku (poprzez ADSy), na Meksyiskiej Gietldzie Papierow Warociowych, na Gietdzie Papierow
Wartcsciowych w Buenos Aires i na Gieldzie Papierow Watowvych w Sao Paulo (za frednictwem
BDROAw) o na GPW. Rinice w systemach rozliczeniowych, walutach transakcyjnkobkztach transakcji i
innych czynnikach magutrudnig& zbywalna¢ akcji pomedzy gietdami papieréw waroiowych, co mae
mie¢ negatywny wptyw na obroty akcji Spotki na gietdach papieréamtaciowych i zwiksza niestabilngé
cen lub negatywnie wplywana cer i ptynnasci akcji. Tym samym, wykonywanie niektérych praw
akcjonariuszy mze by¢ trudniejsze lub bardziej kosztowneznv przypadku wykonywania praw w innych
spétkach notowanych na GPW. Dodatkowo opis praw i zoxavi zwigzanych z Akcjami zawarty w
Memorandum Informacyjnym nie powiniendbywazany za szczegdtayanaliz poréwnawcg praw i regulacji
obowigzujacych w Polsce i w Hiszpanii, a przyszli inwestorzy zaiesowani Akcjami Nowej Emisji powinni
uzyska& pora@d od zawodowych doradcow i océmyzyko zwhzane z inwestowaniem w Akcje Nowej Emis;ji.

Nalezy zauway¢, ze zgodnie z przepisami prawa hisgpldego i Statutu, wycznie akcjonariusze Spotki
wpisani do ksigi akcyjnej uwaani g za faktycznych akcjonariuszy Spoitki, a tym samyruprawnieni do
wykonywania praw z posiadanych akcji, w szczegédhalo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu,
wykonywania praw poboru i otrzymywania dywidendy lub innymhtndgci swiadczeér na rzecz innych
akcjonariuszy. Ze wzgtlu na istniejce r@nice prawne, operacyjne i techniczne w funkcjonowaniu paisk
hiszpaiskich systemoéw depozytowych i rozliczeniowych nie jestcalee maliwe zapewnienie Iberclear
odpowiednich informacji o obrocie akcjami na rynku regulowanyr®Polsce za poednictwem uczestnikow
KDPW w spos6b umdiwiajacy automatyczne i bezpednie wpisy i wykrélenia z rejestru akcji, dotygzych
akcjonariuszy posiadgjych Akcje za pé&rednictwem uczestnikbw KDPW (Polskich Inwestoréw). Z tej
przyczyny, ustanowiono grednie paiczenie pomidzy KDPW a Iberclear poprzez pokenie Euroclear z
Iberclear. Pajczenie Euroclear funkcjonuje poprzez ustugi BNP Paribasriies Services, S.A., Sucursal en
Espafia, ktory dziata jako uczestnik Iberclear (zdefiniowanyniniejszym dokumencie jako Uczestnik
Iberclear), za pwednictwem ktérego Euroclear (poprzez Euroclear Nomineesg posiadé akcje Santander
na rzecz Polskich Inwestoréw. Euroclear Nominees jestnaatycznie wpisywany w ksize akcyjnej Spotki
jako akcjonariusz w zagistwie oraz na rzecz kdego z inwestorow posiadaych akcje Santander za
posrednictwem uczestnikéw KDPW (tj. kdego z Polskich Inwestoréw).
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Nalezy zauway¢, ze zgodnie z przepisami prawa hisagldego, to Euroclear Nominees, jako podmiot, ktéry
bedzie automatycznie wpisywany do ¢gi akcyjnej Spotki zgodnie z powrszym opisem, dizie uweaany
przez Spotk za jej akcjonariusza. W zydku z powyszym, Polscy Inwestorzy megvykonywa prawa z akcji
Santander wylcznie poprzez Euroclear (poprzez Euroclear Nominees). Jeglfialkoclear zobowrany jest
zapewné, ze wszyscy Polscy Inwestorzyedy mogli wykonywa& swoje prawa z akcji Santander$pednio
poprzez Euroclear oraz prawa te gwykonywane zgodnie z przepisami prawa higgéego, Statutem oraz
procedurami obowgzujacymi w Euroclear, ktére magokreila¢ dodatkowe wymagania oraz terminy, odmienne
od wynikagcych z przepisow prawa hiszpskiego lub Statutu. Ponadto firmy inwestycyjne provaadz
rachunki papierow warggiowych Polskich Inwestorow magnakiadé dodatkowe wymagania lub terminy.
Jednoczénie Spotka nie mee zapewrd, ze Polscy Inwestorzy zawsze uzyskapozliwos¢ wykonywania
swoich praw z akcji Spotki poprzez Euroclear w sposob orazemninach podobnych do mapch
zastosowanie, jeli prawa te bylyby wykonywane bezpednio przez akcjonariusza wpisanego docdisi
akcyjnej Spoiki. Alternatywnie, Polscy Inwestorzy matpkona wyboru posiadania akcji Spétki bezpednio
poprzez system lberclear, w ktérym to przypadkdabuwazani za zarejestrowanych akcjonariuszy Spotki. W
tym celu zobowjzani g otworzy¢ rachunek u uczestnika Iberclear i zarejestiowlicie Spotki na takim
rachunku.

Ponadto prawa z akcji Santander mubgé wykonywane przez Polskich Inwestorow zgodnie z procedurami
stosowanymi przez Euroclear, natomiast Euroclegidzie w kadym przypadku informowat KDPW o
obowigzujacych procedurach, a KDPW etlzie zobowazany do przekazania tych informacji swoim
uczestnikom. PoniewaSpotka nie jest zobowzana do publikowania informacji dotyech procedur
stosowanych przez Euroclear, Polski Inwestor zohzaviy jest, odpowiednio wcasiej, skontaktowa si¢ z
uczestnikiem KDPW prowadezym rachunek papieréw wagmowych, na ktérym zarejestrowangjego akcje,

w celu uzyskania odpowiednich informacji na temat proceduryinegéw, ktére natey speint w celu
wykonywania praw z akcji Santander. Z tych powoddéw Bolsavestorzy g zobowizani przyj¢ zasady
rzadzace publikacy informacji przez Spoékki regularnie monitorow@publikacje Spotki oraz posiaélaktualry
wiedz na temat zasad majch zastosowanie do wykonywania praw z akcji Santander kazysormacje o
procedurach stosowanych przez Euroclear. W innym przypadkgyPlolwestorzy magmie¢ pewne trudngci

w wykonywaniu praw z tych akcji lub megost& catkowicie pozbawieni prawa do wykonywania swoich
praw.

Poniewa przydziat Akcji Nowej Emisji w ramach transakcgicrip dividend nie przewiduje zadnych
dodatkowychswiadczer ze strony akcjonariuszy Spoétki na rzecz Santander, siyigjozdziat Memorandum
Informacyjnego nie zawiera opisu dodatkowysthiadczer ze strony nabywcy Akcji Nowej Emisji na rzecz
Spoiki.

9.2 Wybrane obowiazujace przepisy i regulacje prawa hiszpaskiego
9.2.1 Walne Zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa wiciagu pierwszych szeiu miesgcy kazdego roku obrotowego, w
dniu okrélonym przez Ragl Dyrektorow. Nadzwyczajne Walne Zgromadzeniazen@aostéd zwotane przez
Rad: Dyrektorow z witasnej inicjatywy lub na wniosek akcjdnary posiadagcych hcznie co najmniej trzy
procent kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenie wymaga zwolania przynajmniej na jedesiam przed terminem odbycia posiedzenia, z
wyjatkiem przypadkéw, w ktérych inny termin wynika z przepisOvavpe.. Informacja o zwofaniu takiego
Walnego Zgromadzenia powinnacdbgublikowana w (i) Dzienniku Urkdowym Rejestru Handlowego lub w
jednej z gazet o najekszym nakladzie w Hiszpanii; (i) na stronie internetowej CNMraz (iii) na
korporacyjnej stronie internetowej Spotki (www santander.cddgnadto Spotka ma obaygek przestania
porzdku obrad do Hiszpekich Gietd Papieréw Wargoiowych.

Kazda Akcja uprawnia jej posiadacza do jednego glosu. Zarejesmti posiadacze dowolnej liczby Akciji,
ktérzy nie § w zwtoce z wplatami na pokrycie kapitatu zaktadowegp,uprawnieni do uczestnictwa w
Walnych Zgromadzeniach. Statut nie zawiera postarfodagyczcych tzw.cumulative voting.

Akcjonariusz uprawniony do uczestnictwa w Walnym Zgromadzerdte upowani¢ osolg fizyczrg lub osolg
prawrg do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu w jego imieniu i gkowywania przystuggcych mu
praw gtosu. Z zastrzeniem ogranicze wynikajacych z przepiséw prawa hiszaskiego, petnomocnictwa
musz zost& sporadzone na gimie lub musz zost& udzielone za pwednictwemsrodkéw komunikacji na
odlegta¢ i sa wazne wyhcznie podczas jednego Walnego Zgromadzenia (chadapetnomocnik jest
makonkiem, wsgpnym lub zsgpnym mocodawcy albo feli zostat ustanowiony na mocy petnomocnictwa w
formie aktu notarialnego przyzmapgo petnomocnikowi uprawnienia do zgizania wszystkimi aktywami
posiadanymi przez mocodayvna terenie Hiszpanii). deli cztonek Rady Dyrektoréw lub inna osoba dzigdaj
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w jego imieniu lub w jego interesie publicznie uzyskata peloamictwa (i w ten sposéb udzielono mwegj ni

7 trzech petnomocnictw), cztonek rady dyrektoréw lub innabas ktérej udzielono petnomocnictw, nie 7eo
wykonywa® praw gtosu z reprezentowanych Akcji w zwku z jakimikolwiek sprawami, z tytutu ktérych
cztonek rady dyrektorow lub dana inna osoba podlega konflikioigresow, oraz w kalym przypadku w
zwigzku z decyzjami dotygzymi:

. jego powotania, ratyfikacji, odwotania lub rezygnacfunkcji cztonka rady dyrektorow;

o podniesienia roszczenia z tytutu odpowiedziébndaccion social de responsabilidadanego cztonka
Rady Dyrektoréw; lub

o zatwierdzenia lub ratyfikacji transakcji pogdzy Santander i danym cztonkiem Rady Dyrektoréw,
spotkami przez niego kontrolowanymi lub reprezentowanymi lubarsd dziatajcymi na jego rzecz.

Powyzsze postanowienia nie magastosowania w przypadkach, gdy czionek Rady DyrektorGeyroa
precyzyjne instrukcje gtosowania od reprezentowanejzpsiebie strony w stosunku dozkego z punktow
obrad przedstawionych akcjonariuszom na Walnym Zgromadzegagnie z postanowieniami Hiszskiej
Ustawy o Spotkach. Zeli istnieje maliwos¢ powstania konfliktu intereséw, petnomocnictwo iaazosta
udzielone innej osobie w zgpstwie.

Ponadto w przypadku uzyskania petnomocnictwa w wyniku publicznegskiwania petnomocnictw,
dokument potwierdzagy udzielenie petnomocnictwa musi zawiedab musi zosta do takiego dokumentu
zakczony poradek obrad Walnego Zgromadzeniggznie z instrukcjami wykonywania praw gtosu, azeak
opisem sposobu, w jaki petnomocnik powinien gltosgwezeli ni e zostag wydane konkretne instrukcje, w
kazdym przypadku z zastrzeniem odpowiednich przepis6w prawa.

Zgodnie z Hiszpasky Ustawg o Spotkach i Regulaminem Walnego Zgromadzenia w okresie tgdzdatania
Walnego Zgromadzenia do dnia odbycia takiego zgromadzenia Spd&tkzoiEsvizana do nieprzerwanego
utrzymywania nagpujacych informacji na swojej stronie internetowej: (Qt@szenia o zwotaniu zgromadzenia;
(i) tacznej liczby akcji i praw gtosu w dniu zwotania zgratmania z podzialem na rodzaj akcjizeé takie
rodzaje istniej; (iii) dokumentéw, ktére majzostd przedstawione akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu,
a w szczegoOlni sprawozda sporadzonych przez czionkéw Rady Dyrektoréw, biegtych rewidentow i
niezalenych ekspertow, jeli takie istniey; (iv) petnych tekstow proponowanych uchwat przedstawionych
przez Rag Dyrektorow w zwizku z poszczegdlnymi punktami padku obrad lub, w stosunku do punktow
majcych charakter czysto informacyjny, sprawozdania splaanego przez kompetentne organy
zawieragcego omowienie kalego z punktéw porrlku obrad a tatie proponowane uchwaty przedstawione
przez akcjonariuszy, w formie w jakiej zostaty otrzymar(v) w przypadku przedstawienia Walnemu
Zgromadzeniu powotania, zatwierdzenia lub odnowienia powotanimkaiv Rady Dyrektoréw, dane osobowe
oraz zyciorys kadego z kandydatow a tak okrelenie rodzaju piastowanej przez nich funkcji oraz projekt
uchwaly hcznie z uzasadnieniem spadzonym przez RadDyrektoréw zawieracym oceg kandydata a
takze, jezeli kandydat ma bydyrektorem niezalenym, sprawozdanie spadzone przez Komitet ds. Nominacji
(jezeli kandydat bdzie osob prawny, nalery pod& identyczne informacje dotysze 0so6b, ktére zostan
powotane jako jej staty przedstawiciel); oraz (vi)onzec karty do uczestnictwa, udzielania petnomocnictw ora
gtosowania na odlegié, chybaze zostanie on wystany przez Sppto kazdego akcjonariusza bezpednio.

Ponadto, poczyng od dnia ogtoszenia zwotania Walnego Zgromadzenia, wszeikiemacje uznane za
stosowne dla ulatwienia uczestnictwa akcjonariuszy w Walrdgnomadzeniu oraz ich udzialu w tym
zgromadzeniu wymagajpublikacji na stronie internetowej Spotki, a w szczegéindi) informacje, gdzie
odkzdzie sé Walne Zgromadzenie, z opisem, w jaki sposokimaouzyska dostp do miejsca odbywaniaesi
Walnego Zgromadzenia ¢ ma to zastosowanie); (ii) opis mechanizmu udzielaniégngmocnictw i
upowanienia do wykonywania prawa gtosu na odlégtaraz (iii) informacje o systemach lub procedurach
ufatwiajgcych uczestniczenie w zgromadzeniu, takich jak sposabyatzenia symultanicznego, przekazywania
przebiegu obrad przy wykorzystaniu mediéw audiowizualnydlormacji w innych ¢zykach itp. (jéli ma to
zastosowanie).

Akcjonariusze mog wykonywa prawo gtosu i prawo do reprezentaciji przy pomocy mediektronicznych
(za parednictwem Internetu) lub dregpocztows. Ponadto akcjonariusze mypgczestniczy w zgromadzeniach
(oprécz uczestniczenia i glosowania osold) za pérednictwem Internetu oraz mggtosowd w czasie
rzeczywistym w Internecie w przedmiocie uchwat rozpatryye na Walnym Zgromadzeniu.

Wytacznie akcjonariusze zarejestrowani jako dmieiele akcji co najmniej na @ dni przed Walnym
Zgromadzeniem maguczestniczy w takich zgromadzeniach i wykonywarawo gtosu (Dzien Ustalenia
Prawa do Gtosowanid).
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9.2.2 Prawo gtosu oraz ograniczenia dotycgce wykonywania prawa gtosu

Co do zasady uchwaty Walnego Zgromadzeniagzavi wszystkich akcjonariuszy. W olglenych
okoliczngciach akcjonariusze zgtaszey sprzeciw lub akcjonariusze nieobecni uprawnienide zadania
umorzenia posiadanych przez siebie Akcji zagcestalon wedtug okrélonego wzoru lub kryteriow. Akcje
posiadane przez Bank lub jego podmioty pmane uwzgjdniane § na potrzeby ustalenia kworum, lecz ani
Bank, ani jego podmioty poazane nie mogwykonywa prawa gtosu z tych akcji.

Co do zasady uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowapedswarunkiemze liczba gtoséw oddanych za
jest wiksza niz liczba gtoséw oddanych przeciw, pustyditafk voteylub akcjonariuszy wstrzymagych sg
od gtosu.

Kworum na prawidtowo zwotanym zwyczajnym lub nadzwyonyem Walnym Zgromadzeniu w pierwszym
terminie wymaga obecKoi osobistej lub przez petnomocnika akcjonariuszy reprezgykeh) co najmniej 25%
objetego kapitatu zaktadowego. Na Walnym Zgromadzeniu odbyyaj st w drugim terminie nie obowkuja
wymogi okreélonego kworum.

Bez uszczerbku dla powszego kworum wymagste obecnéci co najmniej 50% obtego kapitatu
zakladowego uprawniggego do wykonywania prawa gtosu wymagane jest w pierwsegmiriie zwyczajnego
lub nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dlanego podejmowania uchwat w przedmiociedej z niej
wymienionych spraw:

o emisji obligacii;

o podwyzszenia lub obmenia kapitatu zaktadowego;

. wytaczenia lub ograniczenia prawa poboru w stosunku do akcji rewisji;

. przeniesienia siedziby Santander za grgnic

. przeksztatcenia, pgtzenia, wydzielenia lub ogolnej cesji aktywdw i zobgmeh Banku; oraz
. kazdej innej zmiany Statutu.

W drugim terminie dla glosowania w przedmiocie pasaych spraw wymagane jest kworum 25%etdgo
kapitatu zaktadowego.

Dla podgcia uchwat w przedmiocie wgj wymienionych spraw w drugim terminie Walnego Zgromadzam
ktéorym obecne lub reprezentowane jest mniej B80% obgtego kapitatlu zaktadowego, wymagana jest
wiekszas¢ dwéch trzecich gtoséw obecnego lub reprezentowanego kapitdadoavego.

Na potrzeby ustalenia kworum akcjonariusze ghgsujistownie lub za paednictwem Internetu liczenjgak,
jakby byli obecni na Walnym Zgromadzeniu oscls.

Zgodnie z postanowieniami art. 190 Hiszpkiej Ustawy o Spotkactiaden akcjonariusz nie ro® wykonywa
prawa glosu z posiadanych przez niego akcji wazki z uchwatami dotygzymi ktérychkolwiek z
nastpujacych spraw:

. zwolnienia danego akcjonariusza ze zoky@ania lub przyznania prawa na jego rzecz;

o zapewnienia pomocy finansowej jakiegokolwiek rodzaju na rzinrzego akcjonariusza, agznie z
udzieleniem gwaranciji lub ustanowieniem na jego rzecz zabeepiegnraz

o zwolnienia danego akcjonariusza ze zokxai wynikagcych ze zobowzania do zachowania
lojalnosci zgodnie z postanowieniami art. 230 Hiszgldej Ustawy o Spotkach.

Akcje posiadane przez akcjonariusza, ktorego dotyczy ktorykklwiwyej opisanych konfliktéw interesow,
nie keda wliczat sie do kapitatlu zakladowego w celu okenia odpowiedniego kworum na potrzeby
glosowania. Jeeli akcjonariusza dotyczy konflikt intereséw inny wpisane powsej, bedzie on uprawniony do
wykonywania prawa gtosu. Jedrakjezeli gtos oddany przez akcjonariuszedicego przedmiotem konfliktu
intereséw jest rozstrzygajy, odpowiednia uchwata walnego zgromadzeniazanpostéd zaskazona na tej
podstawie zgodnie ze grypzczegodlnych przepiséw.

Ponadto, zgodnie z UstaviDekretem Krolewskim 14/2013 z dnia 29 listopada 2013 yodetym dorgnych
srodkéw w celu dostosowania prawa hiszgldego do przepiséw UE o nadzorze nad instytucjami finansowym
i ich ptynndcia, dyrektorzy, menegrowie lub pracownicy Banku, ktérych dotyczy pasga ustawa, nie
mog wykonywa, bezpdrednio ani pérednio, praw gtosu ze swoich akcji w z@ku z uchwatami Walnego
Zgromadzenia zatwierdzgymi maksymalny poziom zmiennego wynagrodzeniaszy ni 100% statego
wynagrodzenia.
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9.2.3 Udziat i gtosowanie na Walnych Zgromadzeniach przez Polskidmwestorow

W zakresie uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i giasia na Walnym Zgromadzeniu przez Polskich
Inwestorow, KDPW zapewni im opcje udgshione przez Euroclear. Opcje te madpejmowa: (i) glosowanie
osobiste na podstawie petnomocnictwa oraz (i) udzielerstukcji do glosowania zgodnie z regulaminem
systemu Euroclear, uzupetnionym o warunkidzce relacy pomiedzy inwestorami a depozytowymi firmami
inwestycyjnymi prowadgcymi ich rachunki papierow wagoowych. Glosowanie osolmie na podstawie
petnomocnictwa wymaga udzielenia przez Euroclear Nomjngko zarejestrowanego akcjonariusza akcji
Spotki, petnomocnictw na rzecz Polskich Inwestoréw lub na rzew przez nich wyznaczonych, ktére
zazadaly na pimie, aby tak powotany petnomocnik byt uprawniony do wykonywaig@agraniczonego prawa
glosu poprzez osobiste uczestniczenie w danym Walnym Zgmenad W tym celu Euroclear Nominees jest
zobowihzany wydé i dostarczy do Santander Zwiadczenie zawierage takie petnomocnictwo oraz
okreslajace medzy innymi liczly akcji Spotki posiadanych przez #dego z odpowiednich Polskich
Inwestorow, ktorzy zadali uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniem przy wykoezyjsttego mechanizmu.
Zaswiadczenie natey doreczy¢ do Santander w odpowiednim terminie przed Walnym Zgromaezeni

Polscy Inwestorzy zamierzgly gtosowaé na podstawie instrukcji powinni wydanstrukcje do glosowania na
odpowiednim Walnym Zgromadzeniu uczestnikom KDPW proweyln rachunki papieréw waroiowych, na
ktorych zapisanegsakcje takich inwestoréw, a wymienieni paxey uczestnicy KDPW dostargzpowyzsze
instrukcje do KDPW. Naspnie KDPW dostarczy instrukcje gtosowania do Eurocle@ry, za pérednictwem
Euroclear Nominees, zarejestrowanego akcjonariusza $ojki, kedzie glosowat na Walnym Zgromadzeniu
zgodnie z instrukcjami otrzymanymi od polskich inwestor@ksowanie na podstawie instrukcji nie wymaga
ujawnienia Spotce danych osobowych danego inwestora.

Prawo do wykonywania wigj okre&lonych praw na Walnym Zgromadzeniu przez Polskich Inwestorow
zostanie ustalone na podstawie salda rachunkéw papieréwsevavigch zgodnie z rejestrem akcjonariuszy
Banku na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Glosowanigcamte z wszelkimi transakcjami rozliczonymi do
Dnia Ustalenia Prawa do Gltosowaniag@#nie).

W celu umagliwienia prawidtowego wykonywania powszych praw na Walnym Zgromadzeniu Polscy
Inwestorzy powinni skontaktowasie z firmami inwestycyjnymi (uczestnikami KDPW) prowadygmi ich
rachunki papierow warggiowych w celu zagdania odpowiednich informacji i dokumentaciji.

9.2.4 Prawo do dywidendy

Akcjonariusze g uprawnieni do udziatu w zyskach Spotki. Zyski podlegagdziatowi w formie dywidendy,
ktora jest zwykle wyptacana akcjonariuszom w ratach kwegrth w sierpniu i w listopadzie danego roku oraz
w lutym i w maju roku nagpnego lub w formie jakichkolwiek innych programéw wynagradZed 2009 roku
Spotka realizuje programSantander Dividendo Eleccién”Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato
sporadzone w zwizku z realizacji programuSantander Dividendo Eleccignw ramach ktérego kwota
stanowjca co do zasady ekwiwalent waitdtrzeciej kwartalnej zaliczki na poczet dywidendyrak obrotowy
2014 zostanie otrzymana przez uprawnionych akcjonariuszy Santaadprzetomie stycznia i lutego 2015
roku.

Bank i inne Spotki Grupy prowadee dziatalné¢ w sektorze bankovéoi podlegag ograniczeniom w zakresie
wyptaty dywidendy, okrdonym przez organy nadzoru bankowego.

Posiadacze Akcji Nowej Emisji uprawnieny slo otrzymania: (i) dywidendy lub innego ekwiwalentnego
wynagrodzenia zgodnie z warunkami przedstawionymi w uchwaleierdzonej przez Walne Zgromadzenie
oraz (ii) kwartalne zaliczki na poczet dywidendyzele Walne Zgromadzenie lub Rada Dyrektorow gbdj
odpowiednjy uchwaé, pod warunkiem,ze ograniczenia i wymogi wynikgge z przepisow prawa zostaty
zaspokojone.

Po zatwierdzeniu sprawozdania rocznego Walne Zgromadzedejnpuje uchwat o podziale zysku za rok
obrotowy. Dywidenda mi@ by wyptacana wycznie z zysku za rok obrotowy lub z zysku niepodzielonego po
dokonaniu wszelkich ptatsoi wymaganych przepisami prawa i Statutem, pod waemke kapitaty wtasne
(stockholders’ equijyujawnione w sprawozdaniu nie zosfabnizone do kwoty niszej ni kapitat zakladowy

w wyniku takiego podziatu. Zeli istniep jakiekolwiek straty z poprzednich lat obrotowych, aglice kapitaty
wiasne §tockholders’ equilydo kwoty niszej ni kapitat zakltadowy, zyski muszzost& wykorzystane na
pokrycie takich strat.

Kwota, czas oraz forma wyptaty dywidendy przeznaczonej dmziplu pomg¢dzy akcjonariuszy
proporcjonalnie do optaconego przez nich kapitatwstalane na podstawie uchwal pogih przez Walne
Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie i Rada Dyrektoréwanpaglp¢ uchwaty o wyptacie zaliczki na poczet
dywidendy z zastrzeniem ogranicaeoraz zgodnie z wymogami wynilk@ymi z przepiséw prawa.
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Prawo akcjonariusza do dywidendy wygasg [t po dacie wyptaty dywidendy.
9.2.5 Wyptata dywidendy oraz dokonywanie innych ptatndci na rzecz Polskich Inwestorow

Grupa Polskich Inwestoréw uprawnionych do otrzymania dgwily oraz wszelkich innycKwiadcze
naleznych na rzecz akcjonariuszy @eknie zes$wiadczeniami w ramach program®antander Dividendo
Elecciorf) zostanie ustalona na podstawie salda akcji Spéiki pasiadh przez Euroclear Nominees u
Uczestnika Iberclear oraz stanéw sald kont papieréw w@owych powyszych inwestorow w KDPW na
koniec daty okrdonej w odpowiedniej uchwale Walnego Zgromadzenia, Radykdyréw lub, w wyniku jego
delegowania, Komitetu Wykonawczego.

Spétka wyptaca dywiderd oraz wszelkie odpowiadgje jej swiadczenia w EUR. Z zastrzeniem
odpowiednich uzgodnie pomidzy Euroclear, KDPW i Uczestnikami KDPW, procedura ohawjca w
stosunku do tradycyjnej dywidendy wyptacanej w foripienicznej przedstawiona jest paej. Po otrzymaniu
kwot odpowiadajcych zapisanych na ich rzez akcjom Spotki Uczestnik Ibargezelewa odpowiednkwote
dywidendy (pomniejszano hiszpaski podatek uzrédta) na rzecz Euroclear (dzialeggo poprzez Euroclear
Nominees) na jego rachunek, a ppsate Euroclear dokonuje jej dystrybucji na rzecz KDPW, a WDP
dokonuje jej dystrybucji na rachunki poszczegdlnych uczestnkb®RW, ktérzy z kolei wyptacgjdywidend
na rzecz Polskich Inwestoréw, uprawnionych do jej otrzymania.

9.2.6 Prawo poboru papieréw wartgsciowych tego samego rodzaju

Akcjonariusze posiadajprawa poboru do obejmowania akcji Spotki nowej emisji w rdmaezdego
podwyzszenia kapitatu zakladowego proporcjonalnie do ich udziatupitdda zakladowym Takie same prawo
uzyskup akcjonariusze w przypadku emisji jakichkolwiek instrumentthuznych zamiennych na kapitat Prawa
poboru akcjonariuszy magzost& wytagczone w okrélonych okolicznéciach po zatwierdzeniu takiego
wytaczenia przez Walne Zgromadzenie (lub delegowaniu prawa tdderdzenia na rzecz Rady Dyrektorow
lub Komitetu Wykonawczego). Ponadto uznaje 8 prawo poboru zostato wagzone z danego podwszenia
kapitatu zaktadowego, eli Walne Zgromadzenie zatwierdzi:

. podwyzszenie kapitatu zakladowego w wyniku konwersji obligaciji zamyeh na akcje Santander;

. podwyzszenie kapitatu z powodu przeja innej spotki lub cgsci wydzielonych aktywow innej spotki,
jezeli akcje nowej emisji zostawyemitowane w zamian uzyskanie nowych aktywéw; lub

. podwyzszenie kapitatu zakladowego wynika z ogloszenia wezwagez Bantander do zapisywania si
na sprzeda papierow wartéciowych przy wykorzystaniu akcji Santander jako éatolub czsci
wynagrodzenia.

Zgodnie z postanowieniami art 306 Hisapkiej Ustawy o Spotkach oraz art 12 Statutu prawa poboru mog
by¢ zbywane na takich samych warunkach jak akcje, z ktérymivizane.

Walne Zgromadzenie lub, na podstawie delegowania praw, Ragktbdow albo Komitet Wykonawczy meg
podp¢ uchwat, w stosunku do okékonego podwyszenia kapitatlu zakladowego, o zastosowaniu mechanizmu
obejmowania dodatkowych akcji,zgli na koniec okresu obejmowania akcji w wykonaniu prawaopu
istniep akcje, ktore nie zostaly ajtg w wykonaniu prawa poboru.

W przypadku podwiszenia kapitatu w wyniku emisji nowych akcji w zamian z@ited pochodzcy z
okreslonych rezerw Akcje Nowej Emisji podlegaproporcjonalnej dystrybucji na rzecz dotychczasowych
akcjonariuszy.

9.2.7 Wykonywanie praw poboru przez Polskich Inwestorow

Uczestnik Iberclear przekazuje Euroclear informacije date podwyszenia kapitatu zakladowego z prawem
poboru z chwid otrzymania takich informacji od Spéiki, a informacjesienastpnie przekazywane KDPW,
ktory przekazuje je swoim uczestnikom (domom maklerskim i bankmwierniczym) w celu dalszego
przekazania inwestorom koowym.

W dniu przydzialu (po dniu ustalenia praw) na rachunku Eurodeaninees u Uczestnika Iberclear zogtan
zapisane prawa poboru, zgodnie ze stanem kont na dwtalenia praw. Nagtnie Euroclear (poprzez
Euroclear Nominees) dokona zapisu praw poboru na rachunku KDPWoael&an

KDPW zapisuje prawa poboru na rachunkach swoich uczestnikow.

W okresie zapisywaniagina akcje Polscy Inwestorzy powinni zwrdaic do podmiotéw prowadzych ich
rachunki papierow wargsiowych (doméw maklerskich, bankéw powierniczych) w celpigania si na akcje
nowej emisji oraz dokonania odpowiedniej ptgtidub prowadzenia obrotu prawami poboru na rynku.
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Prawa poboru g wykonywane na podstawie odpowiedniego parytetu ustalonegzz [Bpotk. Na koniec
okresu zapisywania ¢gina akcje uczestnicy KDPW informuKDPW o kcznej liczbie wykonywanych praw
oraz o nabytych akcjach i przekazujo KDPW érodki pienkzne na pokrycie zimnych zapiséw (jeeli
podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie jest pokrywane z rezegawQhwila uzyskania rzeczonej platitd
KDPW przekazujesrodki do Euroclear, ktory przekazuje je do Uczestnikadleear, ktory z kolei wydaje je
Spotce lub podmiotowi petptemu obowizki przedstawiciela Spotki.

Z chwilg uzyskania powsszych informacji oraz z zastrzzniem obowizujacych instrukcji operacyjnych
wydanych dla transakcji KDPW dostarcza do Eurocledtpeoclear (poprzez Euroclear Nominees) dostarcza
do Uczestnika Iberclear instrukcje zawigra informacje odcznej liczbie wykonanych praw oraz o liczbie
objetych akcji. Prawa poboru wygagautomatycznie z chwilwygasnigcia okresu poboru. Akcje nowej emisji
wyemitowane w ramach podwgzenia kapitatu zakladowego zostararejestrowane w hiszfiskim Rejestrze
Handlowym. W tym samym dniu, w ktérym ngsit rejestracja w centralnym rejestrze prowadzonym przez
Iberclear, Uczestnik Iberclear dokona odpowiacajo jej wpisu w swoim rejestrze na rzecz Euroclear
Nominees na liczbnowych akcji odpowiadaga Polskim Inwestorom, ktorzy wykonali swoje prawa dogolg
akciji. Euroclear odzwierciedli z kolei nowe akcje w swaystemie, uznag je na rachunku KDPW, ktéry uzna
rachunki uprawnionych uczestnikbw KDPW, ktérzy z kolei ugmaghunki papierow warfociowych Polskich
Inwestorow, ktérzy olgji akcje nowej emisji.

9.2.8 Przepisy o umorzeniu

Statut nie zawiera postanowielotyczcych umorzenia akcji Spotki, z wgtkiem postanowig dotyczcych
obnizenia kapitatu zaktadowego. Jednalkzgodnie z przepisami prawa hisagplkiego prawa do umorzenia akcji
mog zost& ustanowione na prawidtowo zwotanym Walnym Zgromadzeniu, ktdeslokzczegdtowe warunki
tworzonych praw do umorzenia.

9.2.9 Zawiadomienia, do ktérych zobowjzani s akcjonariusze na podstawie przepiséw prawa
hiszpanskiego

9.2.9.1 Zawiadomienie o uzyskaniu kwalifikowanych udziatow w insgthdinansowych

Niektdre przepisy prawa hiszfekiego wymagaj zawiadomienia Banku Hiszpanii o nabyciu zngeg liczby
akcji hiszpaskiej instytucji finansowej. Nabycie kwalifikowanego udziatiBanku podlega uprzedniej ocenie
przez odpowiednie bankowe organy nadzoru, ktére grsgzeciwt sie nabyciu lub uzn& za konieczne
okreslenie warunkéw takiego nabycia. Z chavilvejscia w zycie Pojedynczego Mechanizmu Nadzo8ingle
Supervisory Mechanigmv dniu 4 listopada 2014 r. uprawnienie to agldo ECB.

Kazda osoba fizyczna lub korporacja, ktéra zamierza éaimzpdrednio lub pérednio, kwalifikowany udziat
(participacién significativg w hiszpaskiej instytucji finansowej, zobowzana jest zawiadomio tym fakcie
Bank Hiszpanii, okrédajac wielkos¢ takiego udziatu, warunki nabycia oraz przewidywatat zamkngcia
nabycia. ,Kwalifikowany udzial’ zdefiniowany jest jako 10%iniepcego kapitatu zaktadowego lub praw gtosu
w banku lub jakikolwiek mniejszy udziatl zapewn@y nabywcy efektyws znaczca kontrok nad bankiem,
bedgcym przedmiotem transakcji.

Uprzednie zawiadomienie Banku Hiszpanii jestzeakvymagane w przypadku zkiszenia, bezpoednio lub
posrednio, kwalifikowanego udziatu, w wyniku ktérego udziat w kapitabktadowym lub prawach gtosu
osignie lub przekroczy jeden z ngstijacych progéw: 20%, 30% lub 50%. Ponadto zawiadomienie Banku
Hiszpanii jest take wymagane od kdej osoby, ktéra w wyniku rozwanego nabycia nie pozyska
uprawnienia wystarczaje do zapewnienia jej kontroli nad podmiotem kredytowym.

Bank Hiszpanii powiadomi ECB o wszelkich zawiadomieniachmiaeze nabycia kwalifikowanego udziatu w
kapitale. Po przeprowadzeniu oceny uzupedoigjzawiadomienia Bank Hiszpanii zaproponuje projekt decyzji
0 zakazaniu lub niezakazywaniu przez ECB nabycia. Ostatélenyaja o zatwierdzeniu lub odrzuceniu agle
do ECB i podejmowana jest w toku standardowej proceduryzgge.

Skutkiem kadego nabycia kwalifikowanego udziatu, w stosunku do ktéregdakenano zawiadomienia, albo
jezeli zostato ono dokonane, ale nie upfytermin, w ktérym organ jest uprawniony do dokonania oceny
nabycia lub nabyciu sprzeciwitesECB, jest: (i) brak praw gtosu z nabytych akcji; (iozliwosé przegcia
kontroli nad bankiem lub wymiany sktadu osobowego jego thatgktorow przez organy nadzoru bankowego
oraz (iii) mazliwosé¢ nat@enia kary na nabywc

Hiszpaiska Ustawa o Nadzorze i Wyplacadobstanowi,ze kryteria i procedury mage zastosowanie do oceny
oraz okresu, w jakim odpowiednie organy zohgmane g dokon& takiej oceny, zostan okreilone w
rozporadzeniu, ktére nie zostato jeszcze zatwierdzone przed Riszpanii. W dniu 18 grudnia 2014 roku
opublikowano projekt rozpogdzenia. Zasady proceduralne doty@z oceny, zawarte w powgzym projekcie
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sa zasadniczo podobne do zgmbnych przez Hiszpeska Ustave o Nadzorze i Wyptacalgoi. Zgodnie z
proponowanymi zasadami stosowne organglabmiaty 60 dni po otrzymaniu zawiadomienia na zgloszenie
sprzeciwu wobec proponowanej transakciji. Podstamkiego sprzeciwu me by uznanie nabywcy za
nieodpowiedniego, radzy innymi na podstawie jego handlowej lub zawodowej opimiiptacalngci lub
przestrzegania przez niego obemijgcych zasad dyscyplinarnych. Uznaje, sie zgoda zostata udzielona po
uptywie szécdzieskciu dni roboczych, w trakcie ktérych organy administracg@ mgtosz uwag. Ponadto,
nawet jeeli organy administracji nie zgtossprzeciwu wobec nabycia, organy te uprawniendcsokrdlenia
maksymalnego okresu zamkoia planowanej transakcji lub do jej gmienia.

Kazda osoba fizyczna lub instytucja plagea sprzedaznaczacy udziat lub obriy¢ go do jednego z wyj
wymienionych pozioméw wiaskoi lub ktéra w rezultacie sprzeda utraci kontrof nad podmiotem,
zobowizana jest zawiadoio tym Bank Hiszpanii, podgj kwot transakcji oraz przewidywgndat
zamknkicia. Niedopetnienie tych wymogéw e spowodowé nataenie kar na podmiot naruszey.

Kazda osoba fizyczna lub osoba prawna nabyea bezpérednio lub pérednio, udziat w hiszpeskiej
instytucji finansowej, w wyniku czego jej udziat w gitale zakladowym lub prawach gtosu gugiie lub
przekroczy 5%, zobowzany jest zawiadomio tym Bank Hiszpanii oraz odpowiedninstytucg finansovy,
podajc wysoka¢ udziatu, ktéry zostat osgniety.

Instytucje kredytowe zobowzane g zawiadomé Bank Hiszpanii niezwtocznie po poweziu wiadomdci o
jakimkolwiek nabyciu lub zbyciu znagezej liczby akcji w swoim kapitale zakladowym, przekragcej wyzej
wspomniane udziaty procentowe. Ponadto baskicbowgzane informowé Bank Hiszpanii niezwitocznie, gdy
powezmy wiadoma¢, lecz nie péniej niz w ciggu 10 dni roboczych po danym zdarzeniu, edyan nabyciu
przez osob lub grug przynajmniej 1%4dcznego kapitatu danego banku.zds bank zobowgzany jest ponadto
do przekazania do Banku Hiszpanii listy wszystkich akcjonayiugdacych instytucjami finansowymi oraz
wszystkich pozostatych akcjonariuszy posiadggh przynajmniej 0,25% atznych kapitaldbw wlasnych
(stockholders’ equiybanku, na ostatni dzikazdego kwartatu oraz w kwietniu, lipcu, Zzierniku i styczniu.

Jezeli, zgodnie z opini organu nadzoru mgga uzasadnione podstawy wplyw o0soby posigcij
kwalifikowany udziat w podmiocie kredytowym ra@ by¢ niekorzystny i istotny dla sytuacji finansowej danej
instytucji lub niezgody z ostébmym i racjonalnym zarglzaniem, organ nadzoru ue(i) zawiest prawa gtosu
takiej osoby na okres nie diszy ni trzy lata; (ii) przei¢ kontrok nad podmiotem lub wymiefisktad osobowy
jego rady dyrektoréw; lub (iii) w nadzwyczajnych przygadh, uniewani¢ licencg danego podmiotu. Mdiwe
jest takke nataenie kary na odpowiednie osoby.

9.2.9.2 Inne obowgzki informacyjne obowkrujgce hiszpaskie spotki notowane na rynkach regulowanych

Zgodnie z wymogami Dekretu Krolewskiego 1362/200zdyapodmiot, ktory nadmzie akcje lub dokona
zbycia akcji, w wyniku czego liczba posiadanych przegaigtoséw przekroczy lub aginie prog lub spadnie
ponizej progu 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 35%, 40%, 45%, 50%, 60%,789% 80% lub 90%
ogolnej liczby gloséw w spoice, dla ktérej Hiszpania jestspgem pochodzenia, notowanej na hisigbée]
gietdzie papieréw wartaiowych lub na jakimkolwiek innym rynku regulowanym w UfBbowizany jest, w
ciagu czterech dni po danym nabyciu lub zbyciu, przekazawiadomdé¢ do danej spotki i do CNMV.
Zobowigzanie do poinformowania o posiadaniu kwalifikowanego udzialu maosastnie take do
przypadkow, kiedy przy braku nabycia lub zbycia akcji, udaiacentowy gtoséw danej osoby przekroczy lub
osiggnie prég lub spadnie pamij progu skutkujcego obowizkiem informacyjnym, w wyniku zmianyéznej
liczby gtoséw emitenta. Podobne zobgeénie do dokonania ujawnienia ma zastosowaniedayiinnymi, w
przypadku (i) nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentémansowych uprawniagych posiadacza do
nabycia akcji spoétki (takich jak opcje, zobawénia terminowe, swapy z fizycznym dozeniem itp.); (ii)
uméw dotycacych glosowania, uméw depozytowych, umoéw o tymczasowym iablyd innych umow
dotyczicych odpowiednich akciji; lub (iii) powiernikéw lub petnomocnikokidérzy mog wykonywa wedle
swojego uznania prawa gtosu z odpowiednich akcji. Zgodnie zepmami prawa hiszpakiego wyej
wymienione progi procentowe wynaszl% lub dowolny mnznik 1%, jezeli osoba zobowizana do
zawiadomienia Spotki i CNMV jest rezydentem raju podatgev lub kraju albo terytorium, gdzie nie ma
opodatkowania lub gdzie nie ma obgeku wymiany informacji podatkowych.

Ponadto kada spoétka hiszpska, ktorej akcje dopuszczong do obrotu na Hiszgskich Gietdach Papieréw
Wartdsciowych, zobowdzana jest do przekazania informacji o nabyciu prgepétic (lub jej podmiot zaleny)

akcji wkasnych spotki, jeeli nabyte akcje,akznie z akcjami nabytymi od daty ostatniego raportu oraz bez
potracania sprzedsy akcji wikasnych przez spa@Hkub przez jej podmioty zatee, osagng tacznie 1% lub wicej
praw gtosu.

Czionkowie rady dyrektorow spotek publicznych, oprocz zawisiénia CNMV o kadej transakcji dotyccej
akcji lub innych papieréw warfoiowych lub instrumentéw finansowych emitenta, ktGagpewiazane z tymi
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akcjami, zobowgzani g do informowania CNMV o stosunku posiadanych przez siptzse/ gtosu z chwili ich
powotania oraz rezygnaciji.

Dodatkowo kluczowi pracownicy spotki publicznej zobgeani g poinformowa& CNMV o nabyciu lub zbyciu
akcji lub innych papieréw wargoiowych albo instrumentéw finansowych emitenta, ktére ppane g z tymi
akcjami.

9.2.10 Forma Akcji Nowej Emisji oraz ich zbywalnosé

W systemie Iberclear akcje Spotki mdprme zdematerializowan Spotka prowadzi rejestr akcjonariuszy.
Spotka nie rozpoznaje wadnym czasie wcej niz jednej osoby jako osoby uprawnionej do wykonywania
prawa glosu z danej akcji na Walnym Zgromadzeniu. Akojdade przedmiotem wspéiwtasém s
rejestrowane w odpowiednim rejestrze zdematerializowanycli akcrzecz wszystkich wspohndeicieli.
Jednake wspoétwidciciele akcji powohy jedmy osolz do wykonywania praw akcjonariusza i ponpsz
odpowiedzialné¢ solidarrs wobec Spétki z tytulu wszelkich zobayein akcjonariusza. Ta sama zasada
obowigzuje we wszystkich przypadkach wspotwlagn@raw do akcji.

Zgodnie z przepisami prawa hisAgliego transakcje zbycia akcji notowanych na Higggigh Gietdach
Papierow Wartéciowych g co do zasady realizowane poprzez Sociedad o Agencia dee¥alpodmioty
kredytowe i spéiki $wiadczice ustugi inwestycyjne, edace czionkami Hiszpeskiej Gieldy Papieréw
Wartasciowych.

Transakcje zbycia realizowane poprzez systemy gieldoveeppmwadzane gs zgodnie z gietdowymi
procedurami rozliczeniowymi Iberclear. Transakcje zbye&izowane poza zorganizowanym systemem obrotu
dokonywane s zgodnie z ogélnymi przepisami prawnymi zbywania zdenaieowanych dokumentow, z
rejestracj przez lberclear vatznie.

Zbycie akcji nowej emisji przed rejestraghodwyzszenia kapitatu zakladowego w rejestrze handlowym jest
zakazane

9.2.11Forma i zasady obowazujace w stosunku do obrotu Akcjami Nowej Emisji w Polsce

Spotka, tak jak wszystkie hiszjmkie spoétki publiczne, nie wydaje dokumentéw akcji na rzeczqzegplnych
akcjonariuszy. Akcje Nowej Emisji ¢bla posiadane w formie zdematerializowanej, stagoeji zapisy
ksicgowe. Akcje Nowej Emisji zostanzarejestrowane w Iberclear (hisapkim systemie rozlicZg. Rejestr
Iberclear sktada siz rachunkéw posiadanych przez instytucje finansowdade uczestnikami Iberclear.
Uczestnicy Iberclear posiadajz kolei rachunki w imieniu kKalego konkretnego akcjonariusza lub za
posrednictwem akredytowanego gednika finansowego danego inwestora. Zgodnie z postanowieaia 6.2
Statutu Spotka prowadzi swdj rejestr akcjonariuszy na podstavformaciji uzyskiwanych codziennie z
systemu Iberclear.

Polyczenie operacyjne gizy KDPW i Iberclear na potrzeby systemu rozlicatganowi paiczenie pérednie,

za parednictwem Euroclear dzialgjego poprzez swoj podmiot zatg, Euroclear Nominees. Rokenie
pomiedzy Euroclear i Iberclear funkcjonuje poprzez uskwgadczone przez Uczestnika Iberclear (BNP Paribas
Securities Services, S.A., Sucursal en Espafia), zagktopesrednictwem Euroclear (poprzez Euroclear
Nominees) posiada akcje Spotki w systemie Iberclear wrimiinwestorow, ktérzy z kolei posiadag poprzez
KDPW. KDPW posiada zbiorczy rachunek papierow waitiwych (rachunek prowadzony na rzecz
posrednika finansowego, ktéry nie jest vddicielem papieréw wartgiowych i ktory jest wykorzystywany w
celu posiadania papierow wajtowych w imieniu 0s6b trzecich bez wykazywania danych inwéstor
koncowych) w Euroclear.

Euroclear Nominees zostanie zarejestrowanynscideelem Akcji Nowej Emisji, posiadagym je w imieniu
Polskich Inwestorow. W zwkku z powyszym, Polscy Inwestorzyeba wykonywali swoje prawa za
posrednictwem Euroclear i KDPW zgodnie z odpowiednimi przepisami rhiszpaskiego regulujcymi
wykonywanie praw przez akcjonariuszy Spotki, poprzez wylsienyje wyej wspomnianych pgtzer migcdzy
KDPW i Euroclear oraz poriilzy Euroclear i Iberclear (poprzez Uczestnika Ibergldolscy Inwestorzy dulg
uprawnieni do wykonywania swoich praw z Akcji Nowej Emisjzakresie oraz na warunkach wyni@jch z
ustaled pomiedzy Euroclear, KDPW i uczestnikami KDPW.

9.3 Niektére obowigzujace przepisy i regulacje prawa polskiego

Obr6t akcjami spéiki publicznej w Polsce podlega w szczegbinarzepisom Polskiej Ustawy o Ofercie
Publicznej, Polskiej Ustawy o Obrocie Instrumentami Finaryni i przepisom wykonawczym wydanym na
ich podstawie. Bigt pod uwag cel oraz szczeg@ncharakterystyk transakcjiscrip dividend niniejszy
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rozdziat Memorandum Informacyjnego ograniczony jest geamie do ogllnego przeglu wybranych
obowigzkéw informacyjnych zwjzanych z nabywaniem i zbywaniem istotnych pakietéw akpjbtks
publicznej, zgodnie z definigjw Polskiej Ustawie o Ofercie Publicznej. Informacje ydaeice zakresu
przedstawionego tutaj zakresu znagdsi¢ w rozdziale 11.9.1 | Jwagi og6Iné powyzej.

Zackeca st akcjonariuszy do uzyskania porady prawnej przed nabygikimgokolwiek istotnego pakietu akcji
Spotki lub zawarcia jakiejkolwiek umowy z innymi akcjoiszami w stosunku do wykonywania praw gtosu z
tych akcji.

9.3.1 Obowiazki informacyjne dotyczace znacznych pakietéw akcji w spotkach publicznych
Zgodnie z Polsk Ustawg o Ofercie Publicznej kaly, kto:

. osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, d5% 90% ogdinej liczby
gtoséw w spotce publicznej; albo

. posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 36%, albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialgosi, odpowiednio, 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogbloebly gtosow,

jest zobowazany niezwtocznie zawiadotmio tym KNF oraz ¢ spotke publiczry, nie p@&niej niz w terminie
czterech dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziateszmianie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalgitej starannéci mogt sé o niej dowiedzié, a w przypadku zmiany wynikgiej z nabycia
akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regednym - nie pgniej niz w terminie sz&ciu dni
sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnggrini sesyjne okridone przez spotk prowadaca
rynek regulowany (w przypadku Spétki - GPW) w regulamirigpdnie z przepisami Polskiej Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz dni ogtoszone prz&lf Kv drodze publikacji na stronie
internetowe;.

Obowigzek zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej powstaje rosmigrzypadku, gdy:

. akcje spotki notowane na rynku podstawowym GPW uprawggafio co najmniej dwdch procent (2%)
ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy zgstebyte lub zbyte przez jakiegokolwiek
akcjonariusza, ktéry jest suw posiadaniu akcji uprawnigych do ponad dziesiiu procent (10%)
gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy;

. akcje spotki, ktore zostaty dopuszczone do obrotu na ryagulowanym innym ni rynek podstawowy
GPW, uprawniajce do co najmniej pciu procent (5%) ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu
akcjonariuszy, zostamabyte lub zbyte przez jakiegokolwiek akcjonariusza, kigsy juwz w posiadaniu
akcji uprawniagcych do ponad dziegi procent (10%) ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu;
oraz

. jakakolwiek osoba posiadgia akcje uprawniage do ponad 33% glosébw na zgromadzeniu
akcjonariuszy nabywa lub zbywa akcje tej spdiki publicznejawniajce do co najmniej jednego
procenta (1%) ogdlnej liczby gloséw na zgromadzeniu akcjoseyitej spotki.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa poeyynie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu

w depozycie papieréw walciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tgamym dniu

zmiana udziatu w ogolnej liczbie gloséw w spoétce publicznaj koniec dnia rozliczenia nie powoduje

osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktoryiarevse powstanie tych obowkkow.

Zawiadomienie, o ktdrym mowa powsj, maze zosté sporadzone w ¢zyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia spoétka publiczna ma ofmei niezwlocznego przekazania otrzymanej
informacji rownoczgénie do publicznej wiadonsoi, do KNF oraz do spotki prowaslzej rynek regulowany, na
ktérym g notowane akcje tej spotki.

KNF maze zwolnt spotke publiczry z obowizku przekazania informacji do publicznej wiaddieio jezeli
ujawnienie takich informacji mogtoby:

. zaszkodzi interesowi publicznemu; lub

. spowodowa istotrg szkod w interesach tej spotki - o ile brak odpowiedniej informag spowoduje
wprowadzenia w kd znaczcej liczby inwestoréw w zakresie oceny wddigpapierow wartgciowych.

9.3.2 Szczegolne przypadki odnosge sé do znacznych pakietdéw akcji w spotkach publicznych

Zobowigzania dotycgce znacgcych pakietow akcji w spétkach publicznych, o ktérych mawpunkcie 9.3.1
powyzej dotycz migdzy innymi: (i) rownie tacznie na wszystkich podmiotach, ktogezy pisemne lub ustne
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porozumienie dotyere nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zggargtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobeclspgblicznej, chocizby tylko jeden z tych
podmiotéw, podjt lub zamierzat podi czynndci powodugce powstanie tych obowdkéw; oraz (i) na
podmiotach, ktére zawieegjporozumienie, o ktérym mowa w poprzednim punkcie, posiadakcje spofki
publicznej w liczbie zapewnigej facznie osigniccie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw
okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadkach ok&onych powyej, obowazki okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej
dotyczice znacznych pakietéw akcji w spétkach publicznych anpgsté wykonane przez jednze stron
porozumienia wskazarprzez strony porozumienia.

Ustawa o Ofercie Publicznej przewiduje przypadki, Wwrikth domniemywa seiistnienie porozumienia, o
ktorym mowa w punkcie (i) poveg;.

Liczba gtosow, ktora powoduje powstanie obgrkidw zwihzanych ze znacznymi pakietami akcji w spéice
publicznej, o ktéorych mowa w Ustawie o Ofercie Publicznefjejmuje, m.in., po stronie podmiotu
dominupcego, liczlg gloséw posiadanych przez jego podmioty zade

10  Wskazanie stron umow o subemisj ustugows lub inwestycyjng oraz istotnych postanowié tych
uméw — w przypadku gdy emitent zawart takie umowy

Nie ma zastosowania. Spotka nie zawarta umow, o ktérymlianw niniejszym punkcie.

11 Okres$lenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartéciowych i alternatywnego
wynagrodzenia w gotowce

Kazdy Polski Inwestor, z dniem nabycia prawacprd datg (por. Rozdziat 1.3) otrzyma jedno nieodptatne
prawo poboruftee allotment rightna kadg posiadan przez niego akejSantander.

W okresie wyznaczonym zgodnie z postanowieniami punkil.b niniejszego Memorandum, &ty Polski
Inwestor, ktory otrzymal nieodptatne prawa poboruzenavybr& sparéd nasgpujacych maliwosci: (i)
otrzymanie Akcji Nowej Emisiji; lub (ii) otrzymaniaviadczenia pierznego w wyniku sprzeds praw poboru
na rynku; lub (iii) otrzymanigwiadczenia piegznego, stanowgcego co do zasady ekwiwalent dywidendy, w
wyniku sprzeday na rzecz Santander praw poboru otrzymanych nagplacpkresu obrotu prawami. Ponadto
Polscy Inwestorzy uprawnienietly do kczenia powyszych rozwizan w celu zaspokojenia swoich
indywidualnych potrzeb.

Polscy Inwestorzy niegolag uprawnieni do nabywania dodatkowych nieodptatnych praw pofeirynku.

Przydziat akcji na rzecz akcjonariuszy Santander staneslinje mechanizm uniliwiajacy wyptat scrip
dividendzatwierdzonej w Uchwale o Emisji na rzecz akcjonariukityrzy dokonaj wyboru otrzymania Akcji
Nowej Emisji. Tym samym przydziat akcji na rzecz wpngonych akcjonariuszy Santander niegs@ st ze
zobowizaniem do zaptaty za akcje, etipm akcji (wypetnieniem formularza zapisu) ani sktadeni
jakichkolwiek @wiadczeér przez uprawnionych akcjonariuszy (z wgzeniem zawiadomienia o dokonaniu
wyboru maliwosci otrzymania Akcji Nowej Emisji, ktére nie by wymagane przez odpowiednich
uczestnikbw KDPW prowadzych rachunki papierow wagcowych Polskich Inwestorow).

Informacje na temat konkretnego Okresu Wykonywania Praw dkkieblInwestoréw (zgodnie z definicha
koncu niniejszego Memorandum w rozdzial8kyoty i definicj®) znajdup sie w punkcie 11.11.5 niniejszego
Memorandum Informacyjnego.

11.1 Ogdlne zasady przydziatu Akcji Nowej Emisiji

Na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, osobami uprawymoi do uzyskania przydziatu nieodptatnych praw
poboru § osoby posiadage akcje Santander zapisane na ich rachunkach prowadzonwzh ymzestnikdéw
KDPW na koniec dnia roboczego w dniu 13 stycznia 2015 pr¥ypadku nabycia akcji w ramach transakcji
sesyjnej na GPW akcje takie uprawniakydd do przydziatlu nieodptatnych praw poboru wognie, jeeli
zostaty zapisane na odpowiednim rachunku papieréw $eéoteych prowadzonym przez uczestnika KDPW
nie p&niej niz w dniu 13 stycznia 2015 r. Po uptywie Okresu Wykonywaniagglasize nieodptatnych praw
poboru otrzymaj bezptatnie Akcje Nowej Emisji w liczbie odpowiagizg]j liczbie posiadanych praw, zgodnie z
Parytetem Wymiany.

Akcje Nowej Emisji zostas przydzielone akcjonariuszom Santander za&rqmnictwem Iberclear i jego
uczestnikdéw. Akcje Nowej Emisji zostamapisane na rachunkach akcjonariuszy posjagelj akcje Santander
za pdrednictwem uczestnikow Iberclear @eoknie z Euroclear dzialggym za pérednictwem Euroclear
Nominees, posiadgjym akcje na rzecz Polskich Inwestoréw na rachunkurpywau Uczestnika Iberclear) w
dniu 5 lutego 2015 r. Akcje Nowej Emisji zostamapisane na rachunku prowadzonym dla KDPW przez
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Euroclear (za pwednictwem Euroclear Nominees). Zgodnie z informamjzekazan Spoéice przez KDPW,
oczekuje si, ze Akcje Nowej Emisji zostanzapisane na rachunkach prowadzonych przez uczestnikow KDPW
dla Polskich Inwestoréw nie piej niz 6 lutego 2015 r. z zastrzeniem procedur stosowanych przez lberclear,
Uczestnika Iberclear, Euroclear, KDPW i jego uczesiwik

Nalezy zauway¢, ze transakcjacrip dividendprzewidujeze podstawowym sposobem podziatu zysku na rzecz
akcjonariuszy kdzie przydziat Akcji Nowej Emisji. Opgjdomyéing jest przydziat Akcji Nowej Emisji. W
zwigzku z powyszym, jeeli Polski Inwestor nie zakomunikuje swojego wyboru gaanego z programem
scrip dividendrealizowanego na przetomie stycznia i lutego 2015 r. (por. gutkt3 ponkej), otrzyma Akcje
Nowej Emisji. Dodatkowo, jeeli Polski Inwestor wybierze mibwos¢ uzyskania Akcji Nowej Emisji, nie
bedzie on zobowgzany do podejmowania jakichkolwiek dziafgponiewa przydziat Akcji Nowej Emisji na
rzecz danego Polskiego Inwestora zostanie dokonany autam@&tydednate pomimo faktuze otrzymanie
Akcji Nowej Emisji stanowi dom§ina opci, Polscy Inwestorzy magzost& poproszeni przez uczestnikow
KDPW, ktorzy prowadz ich rachunki papieréw wartciowych o ztgenie gwiadczenia o dokonanym wyborze
otrzymania Akcji Nowej Emisiji.

Powyzsza zasada obowduje wyhcznie w zakresie przydziatu Akcji Nowej Emisji. Zdgaobowhzujace w
stosunku do nieodptatnych praw poboru, ktGrenewystarczajce na otrzymanie jednej Akcji Nowej Emisiji
zostaly opisane w punkcie 11.11.2 paeji Prosg porownd takze zapisy punktu 11.11.6 parej ,Rekomendacje
dla Polskich InwestoroWw

11.2 Ogdlne zasady dotycgce praw, ktore nie keda wystarczajace do otrzymania jednej Akcji Nowej
Emisji (odd-lots)

Zgodnie z Uchwat o Emisji, kady akcjonariusz Santander otrzyma jedno nieodptatne prawo pobgedma
posiadan akcg Santander. Posiadacze akcji Santander, ktorzy dakamghoru otrzymania Akcji Nowej
Emisji, @ uprawnieni do otrzymania jednej Akcji Nowej Emisji zad¢a 44 nieodptatne prawa poboru (zgodnie
z Parytetem Wymiany).

Jezeli skutkiem zastosowania Parytetu Wymiany bytby deigt utamkowych cgici Akcji Nowej Emisiji,
czesci utamkowe Akcji Nowej Emisji nie dtla przydzielane. Ponadto Polscy Inwestorzy ridatuprawnieni do
nabywania dodatkowych nieodptatnych praw poboru na rynkawéyzku z powyszym nie bda uprawnieni
do otrzymania wikszej liczby Akcji Nowej Emisji ni liczba, do jakiej $ uprawnieni w wyniku zastosowania
Parytetu Wymiany w stosunku do nieodptatnych praw pqgbdétdre otrzymaj pierwotnie od Banku.
Nieodpfatne prawa poboru przydzielone Polskim Inwestorogrekd niewystarczajce dla otrzymania AKcji
Nowej Emisji zostap zagregowane i sprzedane w imieniwzdego z tych inwestorow przez Uczestnika
Iberclear na Hiszpskich Gieldach Papieréw Wasgtowych, a 4czne wplywy ze sprzedg zostar zapisane
na rachunku Euroclear prowadzonym przez Uczestnikaléaerc

KDPW (a w konsekwencji Polscy Inwestorzy) otrzymbyvote wptywOw ze sprzedsa praw, ktére nie ¢xa
wystarczajce do otrzymania jednej Akcji Nowej Emisji zaspednictwem Euroclear. KDPW dokona podziatu
wplywow pomedzy swoich uczestnikow dokorygj przelewu odpowiednich kwot na ich rachunki niezwtocznie
po otrzymaniusrodkéw z Euroclear (za preednictwem Euroclear Nominees). Udziat w przychodach ze
sprzeday praw, ktére nie &da wystarczajce do otrzymania jednej Akcji Nowej Emisji, przeznaczaiby
kazdego Polskiego Inwestora, zostanie przelany na rachunek prowagezez niego w Polsce w jego
depozycie papieréw waroiowych. Zgodnie z informagjprzekazas Spoice przez KDPW, oczekujegsie
wplywy ze sprzedgy takich praw zostanprzelane na rachunki prowadzone dla Polskich Inwestoréwiwain
lutego 2015 r. lub w zbtbnym terminie, z zastrzeniem procedur stosowanych przez Iberclear, Uczestnika
Iberclear, Euroclear, KDPW i jego uczestnikdw. Peogoréwng takze zapisy punktu 11.11.6 parej
»Rekomendacje dla Polskich Inwestotow

11.3 Ogdlne zasady dotycgce uzyskania §wiadczen pienieznych z tytutu sprzeday na rynku
nieodptatnych praw poboru

Mozliwo$é otrzymaniaswiadczenia piegznego w wyniku sprzedg na rynku nieodptatnego prawa poboru
bedzie dos¢pna na rzecz Polskich Inwestorow wgznie w Okresie Wykonywania Praw, a sprzetdka lgdzie
wymagata realizacji na rynku hiszpkim (tj. na Hiszpaskich Gietdach Papierow Wasmowych). Prawa
poboru nie bda przedmiotem obrotu na rynku polskim.

Polscy Inwestorzy, ktérzy zamierzajybra® te¢ mazliwos¢ beda zobowhzani do zawiadomienia o tym
uczestnikbw KDPW (tj. odpowiednie depozytowe firmy inwestgeyjw Polsce) prowadeych rachunki
papierow wartéciowych, na ktérych zarejestrowane posiadane przez nich akcje Santander w Okresie
Wykonywania Praw. Wkej wspomniani uczestnicy KDPW przekanastpnie do KDPW instrukcje od
wszystkich Polskich Inwestoréwetlgcych ich klientami. Nagpnie KDPW dostarczy do Eurocleagcine
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instrukcje przekazane przez wszystkich Polskich Inwestokdészy dokonali wyboru tej mdiwosci, a
Euroclear (za pwednictwem Euroclear Nominees) wyda odpowiednie polecéldeestnikowi Iberclear
sprzeday na Hiszpaskich Gieldach Papierow Waskmowych hcznej liczby nieodptatnych praw poboru
Polskich Inwestorow, ktérzy wybrak mazliwosé.

Uczestnik Iberclear sprzeda oki@ene powyej nieodptatne prawa poboru na Hisggldch Gietdach Papieréw
Wartcsciowych w okresie notowania praw, a rgaste przekae wplywy z tej sprzedsy na rachunek
prowadzony przez Uczestnika Iberclear dla Euroclear (zZaegoictwem Euroclear Nominees). Ngstie
Euroclear (za pwednictwem Euroclear Nominees) przegarodki na rachunek posiadany w nim przez KDPW
(Srodki te nie zostan obchzone hiszpaskim podatkiem pobieranym frédta). KDPW podzieli otrzymane
srodki pienkzne pome¢dzy swoich uczestnikbw poprzez przekazanie sewaych kwot na ich rachunki
niezwtocznie po otrzymanigrodkéw od Euroclear. Zgodnie z informaqgjrzekazap Spéice przez KDPW,
przewiduje s, ze odpowiednie wynagrodzenie piehie pochodzce ze sprzedg nieodptatnych praw poboru
na rynku zostanie przelane na rachunki prowadzone dla Polskigstméw w dniu 2 lutego 2015 r. lub w
zblizonym terminie z zastrzeniem procedur stosowanych przez Iberclear, Uczestnikaldber€&uroclear,
KDPW i jego uczestnikéw.

11.4 Ogdlne zasady dotycgce uzyskaniaswiadczenia piengznego z tytulu sprzeday nieodptatnych
praw poboru na rzecz Banku za ce@stala

Mozliwo$é otrzymaniaswiadczenia pieriznego stanowdicego co do zasady ekwiwalent dywidendy w wyniku
sprzeday na rzecz Santander nieodptatnych praw poboru za stah, dostpna krdzie Polskim Inwestorom
wytacznie w Okresie Wykonywania Praw. Nabycie praw prze#ks nasgpi ostatniego dnia okresu notowania
praw (28 stycznia 2015r.).

Cena brutto, za jakBanco Santander zobaauje s¢ kupi¢ prawa wynosi 0,146 EUR za jedno prawo i zostata
obliczona wedtug nagpbujacego wzoru zawartego w Uchwale o Emisiji:

Cena zobowizania nabycia nieodptatnych praw poboru = PreCot / (liqgebav + 1) = 6,589 / (44 + 1) =
0,146422 = 0,146 (zadlglona w goe lub w dot do najbliszej tysécznej euro, w przypadku péttysznej euro,
zaokgglone w gée do najbliszej tys¢cznej euro).

PreCot oznaczéredni cere rynkows akcji Santander w okresie wskazanym w Uchwale o Enkigjia wynosi
6.589 EUR.

W wyniku powyzszego, Polscy Inwestorzy, ktérzy zadecydojuzyskaniu swojego wynagrodzenia w formie
swiadczenia pieriznego w wyniku sprzedg ich praw na rzecz Bankwdts mogli sprzedéa swoje nieodptatne
prawa poboru na rzecz Spotki za stegre brutto wynosaca 0,146 EUR.

Polscy Inwestorzy dokomagy wyboru tej maliwosci zobowhzani § zawiadomé uczestnikbw KDPW (ij.
odpowiednie depozytowe firmy inwestycyjne w Polsce) proweyth rachunki papierow wagciowych, na
ktérych zarejestrowane posiadane przez nich akcje Santander w Okresie Wykonywafyigej wspomniani
Uczestnicy KDPW przeka nastpnie do KDPW instrukcje od wszystkich Polskich Inwedtotedacych ich
klientami. Nasgpnie KDPW dostarczy do Eurocleagctne instrukcje przekazane przez wszystkich Polskich
Inwestoréw, ktérzy dokonali wyboru tej mawosci, a Euroclear (za goednictwem Euroclear Nominees)
przekae je Uczestnikowi Iberclear.

Z kolei Uczestnik Iberclear przek& Santander tak otrzymane informacje. Po dokonaniu sprzedastatnim
dniu okresu notowania praw (28 stycznia 2015 r.), na rachunek gzomwa przez Uczestnika Iberclear dla
Euroclear (za poednictwem Euroclear Nominees) wptacone zastaptywy z tej sprzeday (pomniejszone o
hiszpaiski podatek pobrany grédta w wysokéci 20%) w dniu 2 lutego 2015 r. Nagphie Euroclear przeka
srodki na rachunek posiadany w nim przez KDPW. KDPW podZieldki piengzne pomédzy swoich
uczestnikéw poprzez przekazanie $giavych kwot na ich rachunki niezwlocznie po otrzymasiadkéw od
Euroclear. Zgodnie z informacjami przekazanymi SpoiceeprKDPW, przewiduje sj ze odpowiednie
wynagrodzenie piegine wynikajice ze sprzeds nieodpfatnych praw poboru na rzecz Santander zasteh
zostanie przelane na rachunki prowadzone dla Polskich Indesterdniu 2 lutego 2015 r. lub w zbtinym
terminie, z zastrzeeniem procedur stosowanych przez Iberclear, Uczestinikalear, Euroclear, KDPW i jego
uczestnikow.

11.5 Ogdlne zasady dotycgce Okresu Wykonywania Praw (majce zastosowanie do obydwu niabwosci
uzyskaniaswiadczenia piengznego)

Polski Inwestor uprawniony do otrzymanfaviadczenia z tytutuscrip dividend kt6rzy dokona wyboru
otrzymaniaswiadczenia pieriznego (albo w wyniku sprzedgg praw na rynku, albo w wyniku ich sprzegana
rzecz Santander), a nie Akcji Nowej Emisji, zobgeiny jest do poinformowania o tym wyborze swojego
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depozytariusza. Dany Polski Inwestor uprawnioagzie do dokonania swojego wyboru w wyniku przekazania
odpowiednich instrukcji uczestnikowi KDPW prowademu jego rachunek papieréw wddimwych w okresie
rozpoczynacym st 14 stycznia 2015 r. a uptyvagiym w dniu okrélonym przez kadego Uczestnika KDPW,
ktory, zgodnie z opisem w ostatnim paragrafie niniejszegdzietu, mae by odmienny dla kadego z nich

(,, Okres Wykonywania Praw”).

Nalezy zauwayé, ze informacje o dokonanym wyborze uzyskasi@iadczenia piegiznego w ramach
programu Santander Dividendo Eleccidnzosta przekazane KDPW przez uczestnikow KDPW
prowadacych rachunki papieréw wagcowych akcjonariuszy, a KDPW przeda z kolei te informacje
Uczestnikowi Iberclear poprzez Euroclear (zarpdnictwem Euroclear Nominees). Ponadto ostatecznyriermi
dla uzyskania przez Santander informacji dojggzh liczby praw przyznanych Polskim Inwestorom, ktore
zostam sprzedane na rzecz Santander za séah, to godzina 18:00 w dniu 23 stycznia 2015 .

W zwigzku z powyszym, ze wzgldu na fakt, ze wszystkie wymienione pajypodmioty potrzebgjczasu na
uzyskanie niezfinych informacji i przekazania ich dalej w ramachhctechu pdrednikéw, zgodnie z
informacp uzyskag przez Santander od KDPW, w celu zapewnienia terminowezgkazania niezfuinych
informacji Uczestnikowi Iberclear i Santander (w stosud&udiczby nieodptatnych praw poboru podlegaich
sprzeday na jego rzecz), KDPW wyznaczyla termin na gogZi:00 w dniu 22 stycznia 2015 r. dla swoich
uczestnikéw do przekazania informacji o wyborach dokonanycle gtakskich Inwestorow. Oznacza t@ w
celu dochowania terminu wyznaczonego przez KDPW, uczestnicWKBznaca swoje wilasne terminy,
krétsze nt terminy KDPW, ktére take mog rézni¢ sie dla kadego uczestnika KDPW, dla gromadzenia
informacji o wyborach dokonanych przez Polskich Inwestordia ktérych prowadg rachunki papieréw
wartasciowych. Naley zauway¢, ze podany powsej termin, okrélony przez KDPW, mze podlega
zmianom po dacie niniejszego Memorandum Informacyjnego wyzkwiz dalszymi ustaleniami pogaizy
Euroclear, KDPW i jego uczestnikami.

11.6 Rekomendacje dla Polskich Inwestorow

Opisane wyej procedury wymagajwspotpracy wielu podmiotéw, wtznie z KDPW, Iberclear, Uczestnikiem
Iberclear, Euroclear Nominees, Euroclear i uczestnikaBDiPW. Z tej przyczyny oraz bige pod uwag, ze
KDPW nie jest bezpwednio uczestnikiem Iberclear, przeniesienie Akcji No®&ajisji lub wyptaty pienizne

na rzecz Polskich Inwestoréw w ramach prograi@antander Dividendo Eleccidmoga nasgpi¢ p&zniej niz

w stosunku do innych akcjonariuszy i podmiotéw inwestyth w akcje Santander. Daty uzyskagiadkéw
pienieznych lub Akcji Nowej Emisji przez Polskich Inwestoréwiére zostaly podane w niniejszym
Memorandum Informacyjnym stanoywvytacznie szacunkowe terminy przedstawione Santander przez KDPW
i s3 uzaleznione od umow pomatdzy Euroclear, KDPW i Uczestnikami KDPW.

Zaleca s}, aby Polscy Inwestorzy skontaktowalie suprzednio z odpowiednimi uczestnikami KDPW
prowadacymi ich rachunki papieréw waroiowych w celu uzyskania szczegétowych informacjigzanych z
programerscrip dividend a w szczegélrigi ostatecznym terminem (wyznaczonym przezdkgo uczestnika
KDPW), do ktérego kady Polski Inwestor mee wykon& swoje uprawnienie do dokonania wyboru formy
scrip dividend a take doktadnymi datami, w ktdérych otrzyma on Akcje Nowej Emigp swiadczenie
pieniezng stanowica co do zasady ekwiwalent tradycyjnej dywidendy w fornm@nigznej.

Wplywy ze sprzedsy nieodptatnych praw poboru w ramach obydwuzlmesci otrzymaniaswiadczenia
pieniznego zostam wplacone na rachunek prowadzony przez Euroclear (Zaegqractwem Euroclear
Nominees) u Uczestnika Iberclear w EUR. Odpowiednio KDP\Magi stosowne kwoty na rachunki
uczestnikbw KDPW w EUR. Polscy Inwestorzy powinni poro&énsie z uczestnikami KDPW prowagaymi
ich rachunki papieréw wargoiowych w sprawie procedur (¥dznie z wszelkimi procedurami wymiany oraz
powigzanymi optatami lub kosztami,zeli ma to zastosowanie), ktére zostgnmzez nich zastosowane w celu
uznania odpowiednich kwot nateych na rzecz kalego z Polskich Inwestoréw na ich indywidualne rachunki.

Uczestnicy KDPW prowadzy rachunki papieréw wargoiowych Polskich Inwestoréw magpobierd opfaty
lub obchza¢ kosztami zwizanymi z przydzialem Akcji Nowej Emisji lub sprzegdanieodptatnych praw
poboru, zgodnie z odpowiednimi regulacjami.

Nalezy zauweay¢, ze Podwyszenie realizowane jest bez afieinia akcjonariuszy jakimikolwiek optatami i

kosztami w zwizku z przydzialem Akcji Nowej Emisji. Wszelkie koszty isjip subskrypciji, plasowania na
rynku, notowania oraz inne payzeine koszty zostarpokryte przez Santander.
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12 Informacje, czy emitent bedzie udzielat payczek, dokonywat zaliczkowych wyptat, ustanawiat
zabezpieczenia, jak réwni¢ czy w innej formie, bezpdrednio lub posrednio, bedzie finansowat
nabycie lub objecie emitowanych lub sprzedawanych przez siebie akcji

Informacje, ktérych przedstawienie jest wymagane w twmkpie, zostalty przedstawione w punkcie I1.4.
niniejszego Memorandum Informacyjnego.

13  Wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprwadzi¢ papiery wartosciowe,
ktorych dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego tainu rozpoczecia obrotu

Santander planuje wprowadzAkcje Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym {ynpodstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Santander zamierza doprowagzby notowanie Akcji Nowej Emisji na GPW ngsito w dniu 6 lutego 2015 .
lub w zblzonym terminie.
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1l WYBRANE KWESTIE DOTYCZ ACE OPODATKOWANIA W POLSCE | HISZPANII

Informacje zamieszczone w niniejszym rozdzialeg mbprakter ogélny i nie stanowikompletnej analizy
skutkéw podatkowych zyzianych z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem Akcji wycieh ze stosownych
przepiséw prawa. Z tych wzgldbw wszystkim inwestorom zalecae skorzystanie w indywidualnych
przypadkach z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.

1 Wybrane kwestie dotycace opodatkowania w Hiszpanii

Ponkej przedstawiono podsumowaniezireu podatkowego aktualnie obazijacego w Hiszpanii w stosunku
do maliwosci oferowanych akcjonariuszom w ramach prograswip dividend (Santander Dividendo
Eleccion. Niniejsze opracowanie zostalo spmizone na podstawie przepiséw prawa podatkowego w
Hiszpanii, wydanych na ich podstawie rozpglzen, ktére g aktualnie obowizujgce oraz praktyki, lecz mag
podleg& zmianom, take ze skutkiem wstecznym.

Opis pontej stanowi generalny opis i ma zastosowaniegegie do posiadaczy akcji Santandeddezych
rezydentami podatkowymi w Polsce na potrzeby Umowy o UnikaRodwojnego Opodatkowania i
uprawnionymi do korzci z tych Akcji, ktoérzy nie prowadgzdziataingci gospodarczej za p@dnictwem
zakladu (zdefiniowanego w Umowie o Unikaniu Podwojnego Opodatkowankiszpanii, z ktdrym ich akcje
Santander g efektywnie pajiczone ani nie dzialgjza pdrednictwem kraju o statusie raju podatkowego lub
jurysdykcji hiszpaskiej dla celéw podatkowych (zgodnie z defigigj Dekrecie Krélewskim 1080/1991 z dnia
5 lipca 1991, ze zmianami), posiagajch bezpérednio lub pérednio akcje stanowte mniej nk 5% praw
gtosu lub kapitatu zaktadowego Spoiki, a ktérych konkretna inwgsty@kcje Spoétki ma waroé nizsz niz 20
milionéw EUR (,Uprawniony Akcjonariusz”).

Niniejsze podsumowanie jest wgknie ogélnym wprowadzeniem i nie stanowi porady podatkowégcZast,

aby Uprawnieni Akcjonariusze skonsultowak gie swoim doradcami podatkowymi w zakresie zastosowania
przepiséw prawa hiszpakiego do ich konkretnych sytuacji, a tekwszelkich konsekwencji wynikgiych z
przepiséw jakichkolwiek zagranicznych lub innych jurysdykmdatkowych lub jakiejkolwiek obowzujacej
umowy podatkowej. Kaly posiadacz akcji Santander, ktory nie jestigbpowyzszym opisem ,Uprawnionego
Akcjonariusza” lub ktéry ma wgipliwosci co do swojej sytuacji podatkowej powinien niezwlocznie
skonsultowa sie z wkasnymi doradcami profesjonalnymi.

Niniejsze podsumowanie nie stanowi kompletnej analizy ani opismystkich mealiwych konsekwencji
podatkowych nabycia, posiadania lub rozgdeania akcjami Spotki i nie przedstawia wszystkich
konsekwencji podatkowych, ktore mpdy¢ istotne dla wszystkich kategorii potencjalnych inwestoréw,
poniewa niektérzy z nich mog podlegé szczegbélnym zasadom. W szczegétiminiejszy rozdziat nie
zawiera omoéwienia konsekwencji zastosowania hisgfgago prawa podatkowego oba@aijacych w stosunku
do podmiotéw typu lpok-through (takich jak trusty lub posiadéoi), ktére mog podlegé& rezimowi
podatkowemu magymi zastosowanie do podmiotéw innych hiszpaskie zgodnie z przepisami hisZis&ie]
ustawy o podatku dochodowym od nierezydentoiNR|,T "), oséb nabywajcych akcje Santander z tytutu
zatrudnienia lub funduszy emerytalnych albo inwestycjiomawych w zbywalne papiery wascowe
(collective investments in transferrable securjtig&CITS”).

W ramach realizowanego przez Santander prograaerip dividend (Santander Dividendo Elecciirsposob
opodatkowania magy zastosowanie do Uprawnionych Akcjonariuszy w zakresigp dividend bedzie

nastpujacy:

o Jezeli Uprawniony Akcjonariusz, ktéry jest wieicielem akcji Santander postanowi otrzymakcje
Nowej Emisji, zostanie to uznane za wydanie w petniapigich akcji wolnych od wszelkich olgen
oraz, odpowiednio, niecbzie uwaane za dochdd na potrzeby NRIT. Podstawa nabycia, zardlano
Akcji Nowej Emisji otrzymanych w ramach prograrserip dividend jak i dla akcji Santander, z tytutu
ktérych Akcje Nowej Emisji zostaly przyznane, zostanl@eslona na podstawie podziatacknego
pierwotnego kosztu portfela Uprawnionego Akcjonariusza preekliakcji Santander, tak istnigjych,
jak i nowej emisji. Dat nabycia Akcji Nowej Emisji bdzie data nabycia akcji Santander, z tytutu
ktorych zostaty przyznane Akcje Nowej Emisji.

. Jezeli Uprawniony Akcjonariusz, ktory jest wdeicielem akcji Santander postanowi sprzeda rynku
prawa uzyskane w ramach prograsurip dividend kwota uzyskana z tytulu sprzeglapraw zostanie
potrgcona z podstawy nabycia akcji Santander, z tytutu ktérych grakie powstaty. Feli kwota
uzyskana ze sprzeda jest wysza nk podstawa nabycia akcji Santander, z tytutu ktérychtakps
przyznane prawa, nadwka zostanie uznana za zysk kapitatowysaieiela w chwili dokonania zbycia.
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Co do zasady, zgodnie z przepisami prawa hissdpago wszelkie zyski kapitatowe uzyskane z tytutu
zbycia papieréw wartgiowych emitowanych przez hisagkich rezydentéw podatkowyclh swazane

za dochéd pochodey z Hiszpanii, a tym samym podlegajpodatkowaniu w Hiszpanii. Dla celow
NRIT dochdd uzyskany ze zbycia akcji Santandedzke traktowany jako zysk kapitatowy. Zysk
kapitatowy uzyskany ze sprzegeakcji Santander przez nierezydenta Hiszpanii, na potaetatkowe,
podlega NRIT wedtug ogélnej stawki 20% w 2015 roku (19% ods20ku). Zysk i straty kapitatowe
obliczane g oddzielnie dla kzdej transakcji, a pajcenie strat z zyskéw kapitatowych nie jestaioe.

Jednake, zgodnie z przepisami Umowy o Unikaniu Podwdjnego Opodatkawayski kapitatowe
uzyskane z tytutu zbycia akcji Santander nie podiegppdatkowaniu w Hiszpanii, 4eli Uprawniony
Akcjonariusz jest rezydentem podatkowym w Polsce w rozumiimowy o Unikaniu Podwdjnego
Opodatkowania. Uprawnieni Akcjonariusze, ktorzy snpjawo skorzystaz tego zwolnienia, mag
zlozy¢ wniosek, poprzez dostarczenie do detavych hiszpaskich organéw skarbowych waego
certyfikatu rezydencji podatkowej w Polsce w rozumieriimowy o Unikaniu Podwdjnego
Opodatkowania, prawidtowo wydany przez polskie organy podakéeznie z odpowiednihiszpaska
deklaracy podatkovy (obecnie formularz 210), w okresie od 1 do 20 stycroka nasfpujacego po
naliczeniu danych zyskow kapitatowych Na potrzeby podatkephiskiego certyfikat taki jest co do
zasady wany przez okres jednego roku od daty jego wystawienia.

Nalezy zauwery¢, ze sposOb opodatkowania pawgygej opcji zostanie zmieniony od 1 stycznia 2017
roku. Po zmianie petna kwota uzyskana ze spraedamaw lzdzie uwaana za zysk kapitatowy
wiasciciela podlegajcy opodatkowaniu w chwili dokonania zbycia, pod warunkigenransakcja zbycia
nastpi w dniu 1 stycznia 2017 r. lub pdiej.

Jezeli Uprawniony Akcjonariusz, ktory jest wieicielem akcji Santander postanowé chce otrzyma
wplywy ze sprzeday wedtug ceny stalej praw pochade z scrip dividend rezimem podatkowym
majgcym zastosowanie do otrzymanych kwaidbie reim obowhzujacy w stosunku do opisanej
powyzej dywidendy wyptacanej w formie pietine;.

Generalnie, dywidenda wypfacana przez Santander na tigrawnionego Akcjonariusza podlega NRIT
od kwoty brutto dywidendy wedtug stawki 20% w 2015 roku (19%26d6 roku). Uprawnieni
Akcjonariusze nie ¢da zobowhzani do skfadania hiszpiskiego zeznania podatkowego w stosunku do
dywidendy otrzymanej z tytutu Akcji, od ktérych pobrany zos¢ NRIT. Bez uszczerbku dla
powyzszego, Uprawnieni Akcjonariusze mpgastosowa obnizong stawk NRIT w wysokaci 15% od
kwoty brutto dywidendy zgodnie z Uma@gwo Unikaniu Podwojnego Opodatkowania na podstawie
standardowej procedury zwrotu (opisanej gej)i

Zgodnie z hiszp@skimi przepisami dotyegzymi NRIT, zatwierdzonymi Krdlewskim Dekretem
1776/2004 z dnia 30 lipca oraz Dekretu z dnia 17 grudnia 201Qvrot z tytutu kwoty pobranej
powyzej wartagci okreslonej w Umowie o Unikaniu Podwdéjnego Opodatkowaniazenposté uzyskany

od odpowiednich hiszpakich organéw podatkowych. W celu uzyskania zwrotu Uprawniony
Akcjonariusz jest zobowrzany ztayc:

- odpowiedni formularz hiszpakiej deklaracji podatkowej (obecnie formularz 210);

- certyfikat rezydencji podatkowej wydany przez polskigamy skarbowe, stwierdzajy, ze
zgodnie z ich wiedg Uprawniony Akcjonariusz jest rezydentem podatkowym ws&®lw
znaczeniu Umowy o Unikaniu Podwdéjnego Opodatkowania. Na fotiziszpaskich przepisow
prawa podatkowego zgodnie ze wspomaiaimowg o Unikaniu Podwdjnego Opodatkowania
certyfikaty co do zasady zachowwyaznos¢ przez jeden rok od daty ich wydania; oraz

- potwierdzenie pobrania hiszapekiego podatku NRIT w odniesieniu do odpowiedniego
Uprawnionego Akcjonariusza.

Na potrzeby hiszpekiej standardowej procedury zwrotu Uprawniony Akcjonariusz zolramy jest
zlozy¢é Formularz 210 flcznie z powdzars z nim dokumentag) w okresie od 1 lutego roku
nastpujacego po roku, w ktérym pobrano NRIT, do wyggcia okresu czterech lat rozpetego na
koniec odpowiedniego okresu sktadania wnioskéw, w ktérymik@pgoinformowata o i optacita taki
podatek pobrany urddfa. Hiszpéski Urzad Skarbowy zobowrzany jest dokona zwrotu w cigu
szeciu miesgcy od zt@enia wniosku o zwrot. Zeli w tym czasie Uprawniony Akcjonariusz nie
otrzyma zwrotu, Uprawniony Akcjonariuszdrie miat prawo do otrzymania oprocentowania z tytutu
zwioki w zaptacie wnioskowanego zwrotu. W celu uzyskania lajrdzzczegétowych informaciji
odpowiedni Uprawnieni Akcjonariusze powinni skonsultéwia ze swoimi doradcami podatkowymi.

28



2 Wybrane kwestie dotycace opodatkowania w Polsce

Informacje zamieszczone w niniejszym rozdzialegz mbprakter ogélny i nie stanowikompletnej analizy
skutkéw podatkowych zyrianych z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem nieodptatnych prasvupbiBkciji
Nowej Emisji wynikajcych przepiséw polskiego prawa podatkowego. Z tychedagl wszystkim inwestorom
zaleca st skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcow kmwhath, finansowych i
prawnych lub pozyskanie gdowego stanowiska odpowiednich organéw administracji posjageh
jurysdykcg na danym terytorium.

2.1 Podatek dochodowy od oséb fizycznych w Polsce

2.1.1 Otrzymanie nieodptatnych praw poboru i Akcji Nowej Emisji przez osoby fizyczne bdace
rezydentami podatkowymi w Polsce

Zgodnie z postanowieniami art. 3 ust. 1 Polskiej Ustawy o Podadktnodowym od Oséb Fizycznych, osoby
fizyczne, jeeli mag miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolibdgkiej, podlegaj obowhzkowi
podatkowemu od catoi swoich dochodéw (przychodéw) bez wahi na miejsce pokenia zrodet
przychodéw (nieograniczony obaziek podatkowy). Uznaje ize osoba fizyczna ma miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczpospolitej Polskieigdi: (i) posiada na terytorium Polski centrum intergsisobistych lub
gospodarczych gpodek intereséwyciowych) lub (ii) przebywa na terytorium RzeczyposppRelskiej dizej

niz 183 dni w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 pkt. 4 Polskiej Ustawy o Podatkuhbdowym od Oséb Fizycznych, dochodem
(przychodem) z udziatu w zyskach osoby prawnej jest dogtragchod) faktycznie uzyskany z tego udziatu, w
tym takze dochdd stanowtym rownowarté¢ kwot przekazanych na kapitat zaktadowy z innych kapitatow
osoby prawnej. W zwiku z powyszym, zaréwno przyznanie nieodptatnych praw poboru, jakcii Aowe;j
Emisji na rzecz akcjonariuszy nieodptatnie w gzakiu z podwyszeniem kapitatu zakladowego meo
spowodowd, ze powysze prawa i Akcje Nowej Emisji stanowityedy podlegajcy opodatkowaniu dochdd
akcjonariuszy. Bardziej szczegétowe zasady daggzopodatkowania dochodéw z dywidendy i innych
przychoddéw z udziatu w zyskach os6b prawnych zostaly opisapenkcie 2.1.3 Opodatkowanie dochodéw
(przychodéw) z dywidendy oraz innych przychodéw z udziatéw w zyskébhprawnych uzyskanych przez
osoby fizyczneddgce rezydentami podatkowymi w Polsce

2.1.2 Opodatkowanie dochodéw ze zbycia papieréw warkgiowych uzyskanych przez osoby fizyczne
bedace rezydentami podatkowymi w Polsce

W przypadku zbycia przez polskiego rezydenta podatkowegatkmaznajdujcego st w innym kraju,
obowigzuje umowa midzy Polslg a danym krajem w sprawie unikania podwéjnego opodatkowZg@dnie z
art. 13 ust. 3 Umowy o Unikaniu Podwojnego Opodatkowania, zypkieniesienia tytutu wlaséa maptku, z
wyjatkiem majtku zwigzanego z dziatalrgia zakladu, podlegajopodatkowaniu tylko w kraju, w ktorym
osoba przenogeza tytut wiasnéci ma miejsce zamieszkania lub siedzifym samym dochdd ze zbycia
papierow wartéciowych (w tym z Akcji Nowej Emisji) uzyskany przez pkksgo rezydenta podatkowego jest
opodatkowany w Polsce zgodnie z UmpoasvUnikaniu Podwojnego Opodatkowania.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Polskiej Ustawy o Podatku Damlvgth od Os6b Fizycznych, dochody (przychody) z
odptatnego zbycia papieréw wastiowych (w tym z Akcji Nowej Emisji) opodatkowaneg svedle stawki
zryczattowanej wynosej19%. Dochéd podlegajy opodatkowaniu jest obliczany jakaznica medzy suma
przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréitovcaowych a kosztami ich uzyskania, w tym
wydatkami poniesionymi w celu nabycia tych papieréw wartwych. Dochdd ten podlega opodatkowaniu
jako dochdd naley, nawet jeeli nie zostal on jeszcze otrzymany. Nie jest ggzdny z innym dochodem
osoby fizycznej i jest opodatkowany ednie.

Osoba uzyskuapa zyski (lub ponosza straty) z tytutu sprzeda papieréw wartéciowych jest zobowizana do
obliczenia i zaptaty podatku nalego oraz do zienia we whlciwym urzdzie skarbowym, do dnia 30
kwietnia roku kalendarzowego nestijacego po roku uzyskania dochodu (poniesienia stratyieboego
zeznania podatkowego oklajacego kwog dochodu lub straty.

Powyzsze zasady nie mgjzastosowania do odptatnego zbycia papierow eidwych w wyniku
wykonywania dziatalngci gospodarczej, poniewaw takim przypadku przychody ze sprzeglapapierow
wartasciowych uznaje siza pochodgce z tytutu wykonywania takiej dziataléw i powinny one by rozliczane
na warunkach ogdlnych.
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2.1.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z dywidendy oraz innyctprzychodéw z udziatow w
zyskach os6b prawnych uzyskanych przez osoby fizycznedace rezydentami podatkowymi w
Polsce

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Polskiej Ustawy o Podatku Dochadowsdy Oséb Fizycznych, przychody z
dywidend lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osélvpyah nie g tagczone z dochodami z innych
zrédet i g objete 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym. Zgodnig. B8e ust. 9 podatnicy uprawnieni
sa do odliczenia wart@i podatku zaptaconego w Hiszpanii, lecz odliczona kwotantee przekrocz§ kwoty
podatku wyliczonego wedtug stawki 19%.

Osoby fizyczne zobowkane g od ujawniania dochodéw (przychodéw) z dywidendy oraz éhrrzychoddw
z udzialu w zyskach os6b prawnych z siedzia granig oraz nalenego podatku w swoich rocznych
zeznaniach podatkowych sktadanych dade kwietnia roku nagpujacego po danym roku obrotowym i
optacenia nalenego podatku dochodowego na rachuneléeiteego urzdu skarbowego.

2.1.4 Opodatkowanie dochodéw (przychoddw) uzyskanych przez osobizyczne nieledace rezydentami
podatkowymi w Polsce

Zgodnie z postanowieniami art. 3 ust. 2a Polskiej Ustawgdatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, osoby
fizyczne, ktore nie mieszkajna terytorium Rzeczpospolitej Polskiej zobgwmeine § do zaptaty podatku
wytacznie od dochodu uzyskanego na terytorium Rzeczpospoliti€joograniczony obowrzek podatkowy).

W zwiazku z powyszym dochdd ze zbycia zagranicznych papierow $eideych i dochod (przychéd) z
dywidendy oraz innych przychoddéw z udziatu w zyskach opddwnych znajdacych s¢ poza Polsk
uzyskany przez osoby fizyczne n¢gebce rezydentami podatkowymi w Polsce nie podlegajodatkowaniu
podatkiem dochodowym w Rzeczpospolitej Polskiej.

2.2 Podatek dochodowy od oséb prawnych w Polsce

2.2.1 Otrzymanie nieodptatnych praw poboru i Akcji Nowej Emisji przez spoétki bedace rezydentami
podatkowymi w Polsce

Na potrzeby Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Osébdwterminy ,spétka” oraz ,podatnik”
maj zastosowanie tak do spotki komandytowo-akcyjne;.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowyr@sib Prawnych, podatnicy,zgdi map
siedzilz lub zarad na terytorium Rzeczypospolitej PolskiepPgdatnicy Podatku Dochodowego od Osob
Prawnych w Polscé), podlegaj obowhzkowi podatkowemu od catoi swoich dochoddéw, bez wzglu na
miejsce ich ogigania (nieograniczony obogvziek podatkowy).

Zgodnie z postanowieniami art. 10 ust. 1 pkt. 4 Polskiej UsmWypdatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach osoby praj@sefiochdd (przychdd) faktycznie uzyskany z tego
udziatlu, w tym take dochéd stanowty réwnowarté¢ kwot przekazanych na kapitat zakladowy z innych
kapitatow osoby prawnej. W zwiku z powyszym, zarbwno przyznanie nieodptatnych praw poboru, jak i
Akcji Nowej Emisji na rzecz akcjonariuszy nieodptatnie wigzku z podwyszeniem kapitalu zaktadowego
moze stanowé podlegajcy opodatkowaniu dochod akcjonariuszy. Bardziej szczegotawermacje o
opodatkowaniu dochodu z dywidendy i innych przychodéw z udziatu w elgsésob prawnych zostaly opisane
w punkcie 2.2.3 Opodatkowanie dochoddéw (przychodéw) z dywidendy i innychhpddyw z udziatéw w
zyskach os6b prawnych uzyskanych przez spadkch rezydentami podatkowymi w Polsce

2.2.2 Opodatkowanie dochoddéw ze zbycia papieréw warsgiowych uzyskanych przez spoiki bdace
rezydentami podatkowymi w Polsce

Zgodnie z art. 13 ust. 3 Umowy o Unikaniu Podwojnego Opodatkawawski z przeniesienia tytutu wiaseo
do majtku podlegaj opodatkowaniu tylko w kraju, w ktérym osoba przenosztytut wkasnéci ma miejsce
zamieszkania lub siedzibTym samym dochod ze zbycia Akcji Nowej Emisji, zjgtkiem Akcji Nowej Emisji
zwigzanych z dzialalnieia zaktadu, uzyskany przez polskich rezydentéw podatkowydhie opodatkowany w
Polsce.

Zyski ze zbycia papierow wadtiowych (w tym z Akcji Nowej Emisji) przez spoikietace polskimi
rezydentami podatkowymgsopodatkowane wedtug zasad ogélnych ustalonych w Poldkiejwvie o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych. Dochéd podlggajopodatkowaniu jest obliczany jakoznica medzy
przychodami uzyskanymi z tytutu zbycia papierow waimwvych a kosztami ich uzyskania, w tym wydatkami
poniesionymi w celu nabycia tych papieréw wéeciowych. Tak obliczony dochdéd jest sumowany z
pozostatymi dochodami Podatnikéw Podatku Dochodowego od OsémyatawDochdd jest opodatkowany
wedle stawki 19%.
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2.2.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodow) z dywidendy i innych mychodéw z udziatéw w zyskach
0s06b prawnych uzyskanych przez spéiki ¢rlace rezydentami podatkowymi w Polsce

Co do zasady przychody z dywidend oraz inne dochody z udziatdyskach spotek nieblacych rezydentami
s3 taczone z dochodami (przychodami) uzyskanymi z innyobdet i podlegaj opodatkowaniu wedtug
standardowej stawki 19%.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Polskiej Ustawy o Podatku Dogtwych od Oséb Prawnych,Zeli Podatnicy Podatku
Dochodowego od Os6b Prawnych w Polsceagsi rowniez dochody (przychody) poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podlegaj obcym pastwie opodatkowaniu, w rozliczeniu za rok
podatkowy dochody (przychody) teacky st z dochodami (przychodami) aganymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W tym wypadku od podatku @blimgo od dcznej sumy dochoddéw odliczaesi
kwote rowng podatkowi zaptaconemu w obcymngéwie. Kwota odliczenia nie me jednak przekroczytej
czesci podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktora prigpadaie przypada na dochdd uzyskany
w obcym pastwie.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Polskiej Ustawy o Podatku Dochgdowd Os6b Prawnych, zwalniee 9d podatku
dochodowego w Polsce dochody (przychody) z tytutu dywidemdy mnych przychodéw z tytutu udzialu w
zyskach os6b prawnych uzyskanych przez podatnikéw, o ktéryaramoart. 20 ust. 1, jeli:

0] wyptacapcym dywidend oraz inne przychody z tytutlu udziatlu w zyskach os6b prawnysthsjotka
podlegajca w innym nit Rzeczpospolita Polska imtwie czionkowskim UE lub EOG opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od cat swoich dochoddw, bez wzglu na miejsce ich agjania;

(i)  uzyskupcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytdkiatu w zyskach osdb
prawnych, o ktérych mowa w pkt (i), jest spotkedica podatnikiem podatku dochodowego, qnaj
siedzilg lub zarad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

(i) spotka, o ktérej mowa w pkt (i), posiada begealnio nie mniej i 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt (i), pod warunkiem zachowaniauldtniego okresu nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji) oraz

(iv) podmiot opisany w punkcie (i) pousgj nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od cakei swoich dochodéw, bez wzglu nazrédio ich osigania.

Ponadto, na podstawie art. 20 ust. 15 Polskiej Ustawy atlRodochodowym od Os6b Prawnych, paeze
zwolnienie stosuje &i (a) jezeli posiadanie udziatéw (akcji) (o ktérym mowa w (iipwpyzej), wynika z tytutu
wihasndci, (b) w odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatowijijarosiadanych na podstawie tytutu (A)
wiasngci, (B) innego ni wlasna¢, pod warunkienze te dochody (przychody) korzystalyby ze zwolnienia,
gdyby posiadanie tych udziatéw (akcji) nie zostato presione.

W przypadku niedotrzymania warunku nieprzerwanego posiadénjava wymaganej wysokii przez dwa
lata, w tym take po wyptacie dywidendy, podatnikedrie zobowizany do korekty rocznego zeznania
podatkowego dla lat podatkowych, w ktérym korzystat z tegolenia oraz, w konsekwencji, do ewentualnej
zapfaty zalegtego podatku.

Wyzej wspomniane zwolnienie nie stosuje do dywidend i innych dochodéw (przychodow) z tytutu udziatu w
zyskach osdb prawnych w stosunku desczkwoty dywidendy i innych dochodéw (przychoddéw) z udziatu w
zyskach osob prawnych, ktéra w jakikolwiek sposéb jedttdmeana jako koszty uzyskania przychodu lub
podlega odliczeniu od dochodu, podstawy opodatkowania lub podatkéw spditacapcej dywidendy lub
takie dochody, w pastwie tej spoiki.

2.2.4 Opodatkowanie dochodéw (przychoddéw) uzyskanych przez spéikiniebedace rezydentami
podatkowymi w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowymsidh ®rawnych podatnicy nieposiagtaj
siedziby lub zargdu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej zobamaini g do zaptaty podatku wytznie od
dochodu uzyskanego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiegwi§zku z powyszym dochdd ze zbycia
zagranicznych papierow wastwowych i dochdd (przychdd) z dywidendy oraz innych przydwod udziatu w
zyskach oséb prawnych znajdeych sé poza Polsk uzyskany przez spdiki nietlace rezydentami
podatkowymi w Polsce nie podlegajpodatkowaniu podatkiem dochodowym w Rzeczpospolitej Pglskie

2.3 Podatek od czynnéci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) w zwku z art. 1 ust. 4 Polskiej Ustawy o Podatku od Cz$tino
Cywilnoprawnych, podatkowi podlegajumowy sprzeday oraz zamiany praw mgkowych. Powysze
transakcje podleggajopodatkowaniu, ngdzy innymi, jezeli ich przedmiotemssprawa majtkowe wykonywane
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za granig, gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siednié terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i
czynna¢ cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Rzeczyposplitekie;.

Zgodnie z ogo6la zasad, sprzeda akcji w spoétkach jest traktowana jako sprzedeaw magtkowych i podlega
opodatkowaniu podatkiem od czyréebcywilnoprawnych wedtug stawki 1%. Obawek podatkowy powstaje
z chwila dokonania czynrigi cywilnoprawnej i cizy on — przy umowie sprzegha— na kupujcym. Podstaw
opodatkowania stanowi wadbrynkowa prawa mafkowego. Podatnicyaszobowgzani, bez wezwania organu
podatkowego, ztoy¢ deklarac w sprawie podatku od czynéw cywilnoprawnych oraz oblicZyi wplacic
podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obawii podatkowego, z wytzeniem przypadkéw, gdy
podatek jest pobierany przez pfatnika, ktérym w prziggadzynndci cywilnoprawnych dokonywanych w
formie aktu notarialnego jest notariusz.

Jednoczénie, zgodnie z art. 9 pkt 9 Polskiej Ustawy o Podatku ogh@&ci Cywilnoprawnych, zwalnia siod
podatku sprzedapraw majtkowych kedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestyoym oraz
zagranicznym firmom inwestycyjnym, lub (ii) dokonywarza pdrednictwem firm inwestycyjnych lub
zagranicznych firm inwestycyjnych, lub (iii) dokonywarw ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv)
dokonywam poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyyngz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli te instrumenty finansowe zostaly nabyte przez takimyf w ramach obrotu zorganizowanego — w
rozumieniu przepiséw Polskiej Ustawy o Obrocie Instrumenfinmansowymi.

2.4  Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Polsk Ustaws 0 Podatku od Spadkéw i Darowizn, podatkowi temu podlega nabycie pspby
fizyczne, tytutem dziedziczenia, zapisu zwyklego, dalszegpisaa zapisu windykacyjnego, polecenia
testamentowego, darowizny oraz polecenia damzymiedzy innymi wiasnéci praw majgtkowych
wykonywanych za grani¢ jezeli w chwili nabycia tych praw nabywca byt obywatelgmolskim lub miat
miejsce stalego pobytu na terytorium Rzeczypospolitegkral

Obowigzek podatkowy a@zy na nabywcy wiasrsci praw majtkowych. Podstaw opodatkowania stanowi
wartas¢ nabytych praw mafkowych po poticeniu dlugéw i cjzar6w (czysta wartg), ustalona wedtug stanu
praw magtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania oboikui podatkowego. Wysoké
podatku ustala siw zalenosci od grupy podatkowej, do ktérej zalicza; siabywca. Zaliczenie do grupy
podatkowej nagpuje wedtug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktorej Iiopej zostaty nabyte
prawa majtkowe. Stawki podatku m@jcharakter progresywny i wynaszod 3% do 20% podstawy
opodatkowania, w zat@osci od grupy podatkowej, do jakiej zostat zaliczony nabywck Kxzdej grupy
istniep takze kwoty wolne od podatku. Podatnicy abowizani ztazy¢ w terminie jednego miegia od dnia
powstania obowdzku podatkowego, wkaiwemu naczelnikowi ukdu skarbowego zeznanie podatkowe o
nabyciu praw matkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkoweggcaotsi dokumenty
majgce wplyw na okr@enie podstawy opodatkowania. Podatek jest ptatny wnitée 14 dni od dnia
otrzymania decyzji naczelnika ydu skarbowego ustalgiej wysokd¢ zobowizania podatkowego.

Na mocy art. 4a ust. 1 Polskiej Ustawy o Podatku od Spadk@rowizn zwalnia si od podatku nabycie praw
majtkowych (w tym Akcji Nowej Emisji) przez mabnka, zsgipnych, ws¢pnych, pasierba, rodastwo,
ojczyma i macocéy jezeli zgtosz nabycie wlasni praw magtkowych wigciwemu naczelnikowi ugdu
skarbowego w terminie s@gu miesgcy od dnia powstania oboyzku podatkowego, a w przypadku nabycia w
drodze dziedziczenia w terminie $ei®l miesecy od dnia uprawomocnienia ¢siorzeczenia glu
stwierdzagcego nabycie spadku. W przypadku niespetnienia pszygh warunkéw nabycie wlas§td praw
majtkowych podlega opodatkowaniu na zasadach stkmgch dla nabywcow zaliczonych do odpowiedniej
grupy podatkowej.
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Akcje Nowej Emisiji

CNMV

Dyrektywa 2003/71/WE

EURO, EUR
Euroclear
Euroclear Nominees

GPW, Gielda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie

Grupa
Hiszpafnska Ustawa o Nadzorze i
Wyptacalnosci

Hiszpanska Ustawa o Spotkach

Hiszpanskie Gietdy Papieréw
Warto$ciowych

Iberclear

KDPW
KNF lub Polska Komisja Nadzoru
Finansowego

Memorandum Informacyjne,
Memorandum

Notowanie na GPW

Okres Wykonywania Praw

SKROTY | DEFINICJE

Do 313.591.065 imiennych akcji zwyktych w kapitale zaktadowym
Spotki, ktére zostapwyemitowane.

Hiszpaiska Krajowa Komisja Rynku Papieréw Waitmwych.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 4inia
listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego
w zwigzku z publiczg oferg lub dopuszczeniem do obrotu
papierow wartéciowych i zmieniaica dyrektyw 2001/34/WE.

Prawnysrodek ptatniczy strefy euro.
Euroclear Bank SA/NV.
E.C. Nominees Limited, podmiot zatey Euroclear.

Gielda Papieréw Wartciowych w Warszawie S.A.

Grupa kapitatowa, obejrmuga Santander jako podmiot domigey
oraz jego Podmioty Zatee podlegajce konsolidaciji.

Hiszpaiska ustawa 10/2014 z dnia 26 czerwca o organizacji,
nadzorze i wyptacalroi podmiotéw kredytowych.

Hiszpaiski Dekret Krolewski 1/2010, zatwierdaay Hiszpaska
Ustawe o0 Spotkach ze zmianami (ydznie ze zmianami, ktore
weszly ju w zycie na dzié niniejszego Memorandum na
podstawie Hiszp@skiej Ustawy 31/2014 z dnia 3 grudnia,
zmieniajcej Hiszpasky Ustave o Spotkach w celu poprawy fadu
korporacyjnego).

Hiszpaiskie Gietdy Papierow Warioiowych (Madryt, Barcelona,
Bilbao i Walencja za pwednictwem  Hiszpaskiego
Automatycznego Systemu Notoiv§, Mercado Continu®)

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compengacion
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersondiiszpaski krajowy
depozyt papieréw warfoiowych.

Krajowy Depozyt Papierow Wardoiowych S.A. z siedzip w
Warszawie.

Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsze memorandum informacyjne.

Dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich Akcji Nowej Emisji do
obrotu na rynku podstawowym GPW na podstawie niniejszego
Memorandum Informacyjnego.

Posiada znaczenie oklene na stronie 25 niniejszego
Memorandum Informacyjnego.
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Akcje Nowej Emisiji

Panstwo Cztonkowskie
PLN

Podmioty Zalezne

Polscy Inwestorzy

Polska Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatowym

Polska Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Polska Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych

Polska Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych

Polska Ustawa o Podatku od
Czynnaosci Cywilnoprawnych

Polska Ustawa o Podatku od Spadkow
i Darowizn

Rada Dyrektoréw
Regulacja S

Rozporzadzenie 809/2004

Rozporzadzenie o Memorandum

Spoétka Grupy

Spotka, Santander, Bank

Statut

uU.S.

Do 313.591.065 imiennych akcji zwyktych w kapitale zaktadowym
Spotki, ktére zostapwyemitowane.

Paistwo Cztonkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego.
Ztotowka, prawnysrodek ptatniczy w Polsce.

Podmioty Zalene Santander, ktérych sprawozdania finansogve s
konsolidowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy.

Wiasciciele akcji Santander notowanych za $neanictwem
systemu KDPW i zapisanych na rachunkach papieréw

wartasciowych prowadzonych przez uczestnikbw KDPW.

Polska ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitalowym z dhigp@a
2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1537 ze zm.).

Polska ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z d@ia 2
lipca 2005 r. (t.j. Dz. U. Nr 211, poz. 1384 ze zm.).

Polska ustawa o podatku dochodowym od osdb fizycznych z dnia
26 lipca 1991 . (t.j. Dz. U. z 2012 r., poz. 361 ze zm.)

Polska ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochpdavd
0s0b prawnych (t.j. Dz. U. z 2014 r., poz. 851 ze zm.).

Polska ustawa z dnia 9 wérga 2000 r. o podatku od czyniod
cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649 ze zm.)

Polska ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow
darowizn(t.j. Dz. U. z2009 r., nr 93, poz. 768, ze zm.).

Rada dyrektoréw Spoiki.
Regulacja S wydana na mocy ustauis. Securities Act.

Rozporadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. wykonujce dyrektywg 2003/71/WE Parlamentu

Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy,aatenia przez odniesienie i

publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechaiani
reklam.

Polskie Rozporgzenie Polskiego Ministra Finansow z dnia 6
lipca 2007 r. w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinn
odpowiadé memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 39
ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 Polskiej Ustawy o OfercidiPari®;.

Spotka nalegca do Grupy.

Banco Santander, S.A., spdika akcyjna prawa histpago z
siedzily przy Paseo de Pereda 9-12, 39004 Santander, Hiszpania
(podmiot dominujcy Grupy i emitent Akcji Nowej Emisji).

Statut (tj.,estatutossociales” w ¢zyku hiszpaskim) Spotki.

Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej
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Akcje Nowej Emisiji

Uchwata o Emisiji

Uczestnik Iberclear

UE

Umowa o Unikaniu Podwdéjnego
Opodatkowania

usD

Ustawa o Ofercie Publicznej
Ustawa o Rynku Papierow
Warto §ciowych

UstawaU.S. Securities Act

Walne Zgromadzenie

WE

Do 313.591.065 imiennych akcji zwyktych w kapitale zaktadowym
Spotki, ktére zostapwyemitowane.

Posiada znaczenie okkene na stronie 6 niniejszego Memorandum
Informacyjnego.

Uczestnik Iberclear, u ktérego Euroclear (poprzez Euroclea
Nominees) prowadzi rachunek, na ktérym zarejestrowarakge
posiadane przez Euroclear na rzecz Polskich Inwestorow w
systemie lberclear, ktorym obecnie jest BNP Paribasui@ies
Services, S.A.

Unia Europejska.

Umowa pomg¢dzy Rzdem Polskiej Rzeczpospolitej Ludowej a
Rzadem Hiszpanii o unikaniu podwoéjnego opodatkowania w
zakresie podatku od dochodu i gtij z dnia 15 listopada 1979 r.

Dolar amerykaski, prawny srodek ptatniczy w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Polska ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzani
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemutwbr
oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (. D. z
2009 r. Nr 185, poz. 1439 ze zm.).

Hiszpaiska ustawa 24/1988 z dnia 28 lipca o Rynku Papieréw
Wartcéciowych.

Amerykaiska ustawa dotygza papierow wartziowych z 1993 r.
—the United States Securities Act of 19838 zmianami.

Walne zgromadzenie akcjonariuszy Spotki.

Wspdlnota Europejska.
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