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Memorandum Informacyjne

sporzadzone w zwiazku z oferta publiczna
do 112.961.784 akeji zwyklych imiennych
oraz
zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
do 112.961.784 akcji zwyklych imiennych

Niniejsze memorandum informacyjne (,,Memorandum Informacyjne” lub ,,Memorandum”) zostato sporzadzone w zwiazku z oferta
publiczng do 112.961.784 akcji zwyklych imiennych Banco Santander, S.A. (,,Santander”, ,Bank” lub ,Spétka™), ktore zostang
wyemitowane w ramach programu scrip dividend i zaoferowane obecnym posiadaczom akcji Santander (,Akcje Nowej Emisji”) oraz
zamiarem ubiegania si¢ przez Santander o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) (,Notowanie na GPW?”).

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone zgodnie z postanowieniami art. 39 ust. 1 i 2 w zwiazku z art. 7 ust. 8 pkt 1 i art. 7
ust. 15 pkt 1 polskiej ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r., ze zmianami (,,Polska Ustawa o Ofercie Publicznej”) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Polskiego Ministra Finanséw z 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinno odpowiadaé
memorandum informacyjne sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do
obrotu na rynku regulowanym (,,Rozporzadzenie 0 Memorandum”).

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie zostato zatwierdzone przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w Polsce (,, KNF”, wiasciwy w Polsce
organ nadzoru nad rynkami finansowymi w Polsce) ani przez zaden inny organ regulacyjny w Polsce, Hiszpanii lub w innym kraju. Spotka
nie ztozyta zadnych wnioskéw w zwiazku z Notowaniem na GPW do zadnego organu regulacyjnego.

NINIEJSZE MEMORANDUM INFORMACYJNE NIE STANOWI OFERTY SPRZEDAZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie stanowi oferty sprzedazy ani nie ma na celu pozyskania oferty nabycia Akcji Nowej Emisji przez
jakiekolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji poza Polska. Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego nie jest
przeprowadzana oferta Akcji Nowej Emisji w zadnej jurysdykcji poza Polska.

Memorandum Informacyjne, tacznie z wszelkimi informacjami, ktérych ujawnienie jest wymagane z mocy prawa, stanowi jedyny, prawnie
wigzacy dokument zawierajacy informacje dotyczace oferowania Akcji Nowej Emisji Polskim Inwestorom (zgodnie z definicja tego
terminu w ninigjszym Memorandum) oraz Notowania na GPW. Zadna osoba nie zostala upowazniona do udzielania jakichkolwiek
informacji lub do sktadania jakichkolwiek os$wiadczen dotyczacych Spoétki, jej Podmiotow Zaleznych, Grupy (zgodnie z definicjami
zawartymi w niniejszym Memorandum) lub Akcji Nowej Emisji w kontekscie oferowania Akcji Nowej Emisji Polskim Inwestorom oraz
Notowania na GPW (innych niz zawarte w niniejszym Memorandum Informacyjnym), a w przypadku ich ztozenia lub udzielenia zadne
takie informacje ani o$wiadczenia nie powinny by¢ uwazane za autoryzowane przez Spotke.

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato opublikowane w je¢zyku polskim na stronie internetowej Spotki (www.santander.com) oraz na
stronie internetowej BZ WBK (www.bzwbk.pl, w zakladce ,Relacje inwestorskie”). Dodatkowo zostanie opublikowane robocze
tlumaczenie Memorandum na jezyk angielski na stronie www.santander.com oraz na stronie www.bzwbk.pl, w zaktadce ,,Relacje
inwestorskie”. Nalezy zaznaczy¢, ze jedyna wigzaca wersja jezykowa Memorandum Informacyjnego jest wersja w jezyku polskim.

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w dniu 16 pazdziernika 2017 r.
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WAZNE INFORMACJE

Terminy pisane wielka litera oraz niektore terminy branzowe i inne terminy uzywane w niniejszym
Memorandum Informacyjnym, ktdore nie zostaty w nim zdefiniowane, majg znaczenia przypisane im w rozdziale
,»Skréty i Definicje”.

Tre$¢ niniejszego Memorandum Informacyjnego nie moze by¢ traktowana jako porada prawna, finansowa,
biznesowa lub podatkowa. Kazdy inwestor powinien uzyska¢ porade prawna, finansowa lub podatkowa od
swojego doradcy prawnego, doradcy finansowego albo doradcy podatkowego. W przypadku jakichkolwiek
watpliwosci dotyczacych tre§ci niniejszego Memorandum Informacyjnego przyszli inwestorzy powinni
skonsultowaé si¢ ze swoim maklerem, doradcg bankowym, prawnikiem, ksiggowym lub innym doradca
finansowym.

Celem niniejszego Memorandum Informacyjnego jest przedstawienie przyszlym inwestorom informacji w
kontekscie oraz wylacznie na potrzeby oferowania Akcji Nowej Emisji Polskim Inwestorom oraz Notowania na
GPW. Zawiera ono wybrane informacje w formie podsumowania, nie wyraza zadnych zobowiazan lub
potwierdzen ani nie zwalnia z zobowiazan 1 nie ustanawia i nie wyraza zadnego dorozumianego prawa wobec
jakiejkolwiek osoby, z wylaczeniem przysztych inwestoréw, w konteks$cie oferowania Akcji Nowej Emisji
Polskim Inwestorom oraz Notowania na GPW. Memorandum Informacyjne nie moze zostaé wykorzystane w
zadnym innym celu niz oferowania Akcji Nowej Emisji Polskim Inwestorom oraz Notowania na GPW. Treé¢
niniejszego Memorandum nie moze stanowi¢ interpretacji zobowigzan Grupy, praktyki rynkowej lub uméw
zawartych przez Grupe. Ponadto o$wiadczenia zawarte w niniejszym Memorandum, dotyczace okreslonych
termindOw i procedur majacych w szczegolnosci zastosowanie do Polskich Inwestoréw w ramach programu
Santander Dividendo Eleccion, w wyniku ktorego zostang wyemitowane Akcje Nowej Emisji, zostaly wydane
wylacznie na podstawie informacji udostgpnionych Spoélce przez KDPW i moga podlega¢ zmianom po dacie
niniejszego Memorandum Informacyjnego z powodu dalszych ustalen pomig¢dzy Euroclear, KDPW i jego
uczestnikami. Zachgca si¢ Polskich Inwestoréw do kontaktu z uczestnikami KDPW prowadzacymi ich rachunki
papierow wartosciowych w celu zaznajomienia si¢ z terminami i procedurami majacymi zastosowanie w
szczegblnosci do nich w ramach programu Santander Dividendo Eleccion, w wyniku ktérego zostang
wyemitowane Akcje Nowej Emisji.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie stanowi oferty sprzedazy, ani proby pozyskania oferty, przez lub w
imieniu Spolki, skierowanej do jakiejkolwiek osoby, nabycia jakichkolwiek Akcji Nowej Emisji w
jakiejkolwiek jurysdykcji poza Polska. W niektorych jurysdykcjach dystrybucja niniejszego Memorandum
Informacyjnego jest ograniczona przepisami prawa. Osoby, ktore wejda w posiadanie niniejszego Memorandum
Informacyjnego, powinny uzyska¢ informacje o takich ograniczeniach oraz ich przestrzega¢. Z wyjatkiem
Polski, w zakresie oferowania Akcji Nowej Emisji Polskim Inwestorom oraz Notowania na GPW, Spoétka nie
podjeta zadnych dzialan, ktore zezwalatyby na posiadanie lub dystrybucje niniejszego Memorandum
Informacyjnego. Niniejsze Memorandum Informacyjne nie moze by¢é wykorzystywane na potrzeby
jakiejkolwiek oferty, ani prob jej pozyskania, ani w zwigzku z jakakolwiek oferta albo proba pozyskania oferty
przez kogokolwiek w jakiejkolwiek jurysdykeji lub w okoliczno$ciach, w ktorych taka oferta lub prdba
pozyskania oferty nie jest uprawniona lub jest niezgodna z prawem. Spélka nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialnosci z tytutu naruszenia przez jakakolwiek osobe ktorychkolwiek ze wspomnianych ograniczen.

Memorandum Informacyjne zawiera informacje zgodne ze szczegétowymi warunkami minimalnymi, jakim
powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne na podstawie rozdziatu 3 § 15 do 17 Rozporzadzenia o
Memorandum, jak réwniez informacje wymagane przepisami Polskiej Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z
8 5 ust. 2 Rozporzadzenia o Memorandum niniejsze Memorandum Informacyjne nie uwzglednia tych
postanowien Rozporzadzenia o Memorandum, ktoére nie znajdujag zastosowania do Memorandum
Informacyjnego ze wzgledu na specyfike oferty Akcji Nowej Emisji, specyfike Spotki oraz cel sporzadzenia i
publikacji Memorandum Informacyjnego. Szczegdtowe informacje na ten temat zamieszczono bezposrednio w
tresci Memorandum Informacyjnego.

W przypadku potrzeby aktualizacji treSci Memorandum Informacyjnego Spotka zawiadomi o takiej aktualizacji
poprzez publikacje stosownych informacji na stronach internetowych, na ktérych opublikowano Memorandum
Informacyjne, tj. na www.santander.com oraz na www.bzwbk.pl (w zaktadce ,,Relacje inwestorskie™).

Ani Spoéika, ani zaden z jej przedstawicieli nie sktadajg zadnych o$wiadczen na rzecz kupujacego Akcje Nowej
Emisji w zakresie zgodnoéci z prawem inwestycji w Akcje Nowej Emisji dokonywanej przez danego
kupujacego zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi takiego kupujacego.

Ani publikacja niniejszego Memorandum, ani sprzedaz Akcji Nowej Emisji dokonana kiedykolwiek po dacie
niniejszego Memorandum, w zadnych okoliczno$ciach nie mogg implikowaé faktu, ze w dziatalnosci Grupy nie
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nastapila zadna zmiana od daty niniejszego dokumentu lub ze wszystkie informacje przedstawione w niniejszym
Memorandum Informacyjnym s3 prawidtowe kiedykolwiek po tej dacie.

INFORMACJE DLA POTENCJALNYCH INWESTOROW

W niektérych panstwach przepisy prawa moga ogranicza¢ rozpowszechnianie niniejszego Memorandum
Informacyjnego. Niniejsze Memorandum Informacyjne nie moze by¢ wykorzystywane w celu ani w zwiazku z
przeprowadzeniem jakiejkolwiek oferty sprzedazy, proba pozyskania lub zaproszeniem do nabycia Akcji Nowej
Emisji w jakiejkolwiek jurysdykcji innej niz Polska. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowié
naruszenie przepisow regulujacych obrét papierami warto$ciowymi obowigzujacych w danej jurysdykeji. Zadne
akcje nie sg przedmiotem oferty publicznej w jakiejkolwiek jurysdykcji innej niz Polska, na podstawie
niniejszego Memorandum.

ZASTRZEZENIE

NINIEJSZE MEMORANDUM INFORMACYJINE NIE STANOWI OFERTY ANI NIE JEST CZESCIA
7ZADNEJ OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH. NIE STANOWI TEZ PROBY POZYSKANIA
JAKIEJKOLWIEK OFERTY NABYCIA LUB OBJECIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH POZA
POLSKA.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie podlega, bezposrednio lub posrednio, ogloszeniu, publikacji lub
rozpowszechnianiu w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie lub Japonii, badz w innych krajach,
gdzie takie rozpowszechnianie lub ogloszenie bytyby niezgodne z prawem, lub do tych krajow.

Niniejsze Memorandum Informacyjne jest skierowane do osob spoza Zjednoczonego Krolestwa Wielkigj
Brytanii i Irlandii Poétnocnej ub wylacznie do: (i) osob, ktore posiadaja doswiadczenie zawodowe w sprawach
inwestycji (investment professionals) w rozumieniu artykutu 19(5) Zarzadzenia w sprawie promocji finansowej
z 2005 roku wydanego na podstawie brytyjskiej Ustawy o Rynkach i Ustugach Finansowych z 2000 roku
(Financial Services and Markets Act 2000) ze zm. (,,Zarzgdzenie”); lub (ii) podmiotéw o wysokiej wartosci
netto — korporacyjnych, stowarzyszen bez osobowosci prawnej albo spotek cywilnych i podmiotow typu trustee
zarzadzajacych wysokiej warto$ci trustami, ktore sg objete artykutem 49(2) Zarzadzenia. Wszelkie inwestycje
lub dziatalno$¢ inwestycyjna, ktérych dotyczy ta informacja, sg dostepne dla takich 0s6b oraz moga by¢
podejmowane przez takie osoby, a osoby, ktore uzyskaja te informacje (inne niz osoby opisane w punktach (i) i
(i) powyzej), nie powinny polega¢ na tej informacji ani dziala¢ na jej podstawie. Odpowiednio, niniejsze
Memorandum Informacyjne jest wylaczone z ogodlnych ograniczen wynikajacych z art. 21 brytyjskiej ustawy o
ustugach i rynkach finansowych z 2000 roku (Financial Services and Markets Act 2000) (,FSMA”) i nie
zostato zatwierdzone przez osobg, ktora jest upowazniona zgodnie z FSMA.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie stanowi oferty papieréw warto$ciowych przeznaczonych do
sprzedazy w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Informacje zawarte w niniejszym Memorandum Informacyjnym nie stanowig oferty sprzedazy ani zaproszenia
do nabycia papierow wartosciowych opisanych w niniejszym Memorandum Informacyjnym, nie jest rowniez
dozwolona ich sprzedaz w innych krajach, gdzie taka oferta lub zaproszenie do sprzedazy lub sprzedaz bylyby
niezgodne z prawem.



| WSTEP

1 Nazwa (firma) oraz siedziba emitenta

Nazwa (firma): Banco Santander, S.A.

Siedziba: Santander, Hiszpania

2 Nazwa (firma) lub imie¢ i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania) sprzedajacego

Nie ma zastosowania. Oferta przeprowadzana w ramach programu scrip dividend, stanowigca przedmiot
niniejszego Memorandum Informacyjnego, nie obejmuje sprzedazy akcji Spoiki.

3 Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji oferowanych papieréw
warto$ciowych

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w zwiazku z (i) oferta publiczna nie wigcej niz
112.961.784 akcji zwyklych Santander o warto$ci nominalnej 0,50 EUR kazda (,,Akcje Nowej Emisji”), ktore
zostang wyemitowane w ramach programu scrip dividend i zaoferowane obecnym posiadaczom akcji Santander
oraz (ii) zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez GPW.

W szczegblnosei celem emisji Akcji Nowej Emisji jest wykorzystanie jej jako instrumentu w ramach programu
wynagradzania akcjonariuszy pod nazwa Santander Dividendo Eleccidn, ktdry zostanie zastosowany do drugiej
zaliczki na poczet dywidendy, ktéra w stosunku do roku finansowego 2017 zostanie wyptacona na przetomie
pazdziernika i listopada 2017 roku. Program umozliwia akcjonariuszom dokonanie wyboru pomi¢dzy objeciem
Akcji Nowej Emisji wyemitowanych przez Santander a otrzymaniem kwoty w gotéwce bedacej co do zasady
ekwiwalentem drugiej zaliczki na poczet dywidendy za 2017 rok. Program Santander Dividendo Eleccidn jest
realizowany poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze srodkow Spotki w potaczeniu z nicodwotalnym
zobowigzaniem Banku do nabycia, za ustalong ceng, praw do akcji bonusowych (bonus share rights, derechos
de asignacion gratuita w jezyku hiszpanskim), ktore przydzielane sg kazdemu akcjonariuszowi.

W ramach opisanego powyzej podwyzszenia kapitatu zaktadowego kazdy akcjonariusz, ktory nabyt swoje akcje
Santander nie p6Zniej niz o godzinie 23:59 czasu srodkowoeuropejskiego w dniu nabycia prawa (reference date)
(w stosunku do programu Santander Dividendo Eleccidn realizowanego na przetomie pazdziernika i listopada
2015 roku jest to 17 pazdziernika 2017 r.) oraz ktore posiadaja akcje Santander zapisane na ich rachunkach
prowadzonych przez odpowiednich uczestnik6w KDPW (oraz za posrednictwem posredniego potaczenia
ustanowionego pomiedzy danym uczestnikiem KDPW a Iberclear, zgodnie z postanowieniami punktu I1.9.5
niniejszego Memorandum Informacyjnego) o godzinie 23:59 czasu $rodkowoeuropejskiego (CET) w dniu 19
pazdziernika 2017 r., otrzymuje jedno prawo do akcji bonusowych na kazda posiadang akcjg¢. Prawa te sa
notowane i mogg by¢ przedmiotem obrotu na Hiszpanskich Gietdach Papieréw WartoSciowych w okresie 15 dni
kalendarzowych od 18 pazdziernika do 1 listopada 2017 r. Po uptywie tego okresu prawa zostang automatycznie
zamienione na Akcje Nowej Emisji zgodnie z parytetem wymiany wynoszacym: jedna Akcja Nowej Emisji na
kazde 142 prawa (,,Parytet Wymiany”). W okresie wykonywania praw okreslonym przez Santander (okres
wykonywania praw obowigzujacy w szczegolno$ci w stosunku do Polskich Inwestordw, okreslony przez
KDPW i jego uczestnikow zgodnie z definicja w punkcie 11.11.5) kazdy posiadacz akcji Santander moze
dokona¢ wyboru spos$rod nastgpujacych mozliwosci: (i) otrzymanie AKcji Nowej Emisji, (ii) otrzymanie
platnosci w gotdwce w wyniku sprzedazy praw do akcji bonusowych na rynku, lub (iii) otrzymanie ptatnosci w
gotowce co do zasady stanowiagcej ekwiwalent tradycyjnej dywidendy poprzez akceptacje zobowiazania
Santander do nabycia praw do akcji bonusowych otrzymanych na poczatku okresu notowan i sprzedaz tych
praw na rzecz Santander. Dodatkowo akcjonariusze Santander uprawnieni b¢da do taczenia powyzszych
mozliwo$ci, w zaleznosci od swoich indywidualnych potrzeb.

W tym celu Akcje Nowej Emisji o warto$ci nominalnej 0,50 EUR kazda zostang wyemitowane w ramach
podwyzszenia kapitatu zakltadowego ze $rodkdéw Spoéiki, zatwierdzonego przez akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu, ktore odbyto si¢ w dniu 7 kwietnia 2017 r., zgodnie z punktem 6 porzadku obrad (,,Uchwala o
Emisji”) o maksymalng kwote okre$long przez Rad¢ Dyrektorow lub, na podstawie upowaznienia, przez
Komitet Wykonawczy Santander zgodnie z warunkami okreslonymi w Uchwale o Emisji oraz zgodnie z art.
297.1.a) Hiszpanskiej Ustawy o Spotkach Kapitatlowych (,,Podwyzszenie”). Podwyzszenie zostanie
sfinansowane w catosci z kapitatu rezerwowego Spotki, w formie okreslonej w art. 303.1 Hiszpanskiej Ustawy
o Spotkach Kapitatowych. Akcje Nowej Emisji beda tej samej klasy i serii co aktualnie istniejace akcje
Santander. Akcje Nowej Emisji wyemitowane w ramach Podwyzszenia bedg wiaza¢ si¢ z tymi samymi prawami
ekonomicznymi, glosu oraz innymi powigzanymi z nimi prawami ich wtadcicieli co obecnie istniejace akcje



Santander na dzief, w ktorym zostanie ogloszone, ze Akcje Nowej Emisji emitowane w ramach Podwyzszenia
zostaty objete i optacone. Akcje Nowej Emisji beda miaty forme zdematerializowana.

Komitet Wykonawczy (Executive Committee) Banku na posiedzeniu, ktore odbyto si¢ w dniu 16 pazdziernika
2017 r., podjat uchwale o realizacji Podwyzszenia zgodnie z warunkami okre$lonymi przez Walne
Zgromadzenie w Uchwale o Emisji i okreslit ogblng warto$¢ rynkowa Podwyzszenia na kwote 640.000.000
EUR. Ponadto, zgodnie ze wzorem okreslonym w punkcie 2 Uchwaty o Emisji, Komitet Wykonawczy ustalit
nastepujace szczegdtowe informacje dotyczace Podwyzszenia: (i) liczbe praw do akcji bonusowych
wymaganych do otrzymania Akcji Nowej Emisji (Parytet Wymiany), ktora zostata ustalona w liczbie 142, oraz
(if) maksymalng liczb¢ Akcji Nowej Emisji, ktore zostang wyemitowane, ustalong w liczbie 112.961.784
(ostateczna liczba Akcji Nowej Emisji, ktore zostang wyemitowane, nie zostata jeszcze okreslona). W $swietle
powyzszego maksymalna warto$¢ nominalna Podwyzszenia wynosi 56.480.892 EUR. Faktyczna kwota, o jaka
kapitat zakladowy Banku zostanie podwyzszony, uzalezniona jest od liczby ostatecznie wyemitowanych Akcji
Nowej Emisji, ktéra z kolei bedzie zalezata od liczby praw nabytych przez Santander z tytutu zobowigzania
Santander do nabycia praw do akcji bonusowych. Santander umorzy nabyte przez siebie z tytutu powyzszego
zobowigzania prawa do akcji bonusowych. Tym samym wyemitowane zostana wylacznie Akcje Nowej Emisji
odpowiadajace prawom do akcji bonusowych, ktére nie zostang nabyte przez Santander.

Ponadto na tym samym posiedzeniu Komitet Wykonawczy ustalit cen¢ brutto, za jaka Santander zobowiazuje
si¢ kupi¢ prawa do akcji bonusowych, w kwocie 0,04 EUR za prawo, obliczong zgodnie ze wzorem zawartym w
Uchwale o Emisji.

4 Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych, ktére
maja by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Santander zamierza ztozy¢ wniosek do zarzadu GPW o dopuszczenie do 112.961.784 Akcji Nowej Emisji o
wartos$ci nominalnej 0,50 EUR kazda, do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) GPW. Akcje
Nowej Emisji zostang wyemitowane zgodnie z przepisami prawa hiszpanskiego, na podstawie Uchwaty o
Emisji, i bedg tej samej klasy i serii co aktualnie istniejgce akcje Santander. Akcje Nowej Emisji wyemitowane
w celu realizacji Podwyzszenia bgda wigza¢ si¢ z tymi samymi prawami ekonomicznymi, glosu oraz
powigzanymi z nimi prawami ich wilascicieli co obecnie istniejace akcje zwykte Santander na dzien, w ktorym
zostanie ogloszone, ze akcje wyemitowane w ramach Podwyzszenia zostaly objete i oplacone. Akcje Nowej
Emisji beda miaty form¢ zdematerializowang.

5 Wskazanie przepisu Polskiej Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze
by¢ prowadzona na podstawie memorandum

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone na podstawie art. 39 ust. 1 w zwigzku z art. 7 ust. 8
pkt 1 Polskiej Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktorymi oferta publiczna akcji stanowigcych wyptate
dywidendy z akcji emitenta nie wymaga publikacji prospektu emisyjnego, gdy emitowane akcje sg tego samego
rodzaju co akcje, z ktorych wyptacana jest dywidenda, pod warunkiem, ze opublikowane zostanie memorandum
informacyjne, o ktérym mowa w art. 39 ust. 1 Polskiej Ustawy o Ofercie Publicznej.

6 Wskazanie przepisu Polskiej Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktérym dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym moze by¢ dokonane na podstawie memorandum

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone na podstawie art. 39 ust. 2 w zwiazku z art. 7 ust. 15
pkt 1 Polskiej Ustawy o Ofercie Publicznej, zgodnie z ktorymi dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
akcji spoiki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na tym rynku regulowanym, a
wydanie ich akcjonariuszom nastapito bezptatnie (ze srodkéw spotki) albo jako wyptata dywidendy z akcji, przy
czym wydane akcje sg tego samego rodzaju co akcje, z ktorych wyptacana jest dywidenda, oraz praw do tych
akcji i praw poboru tych akcji, nie wymaga publikacji prospektu emisyjnego, pod warunkiem, ze opublikowane
zostanie memorandum informacyjne, o ktdrym mowa w art. 39 ust. 2 Polskiej Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

7 Wskazanie, ze oferowanie papieréw wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w memorandum, jak réwniez, Ze memorandum jest jedynym prawnie
wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i
emitencie

Oferta Akcji Nowej Emisji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odbedzie si¢ wytacznie na warunkach i
zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum Informacyjnym. Memorandum Informacyjne jest jedynym
prawnie wigzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach
Nowej Emisji, ich ofercie oraz o Santander.



8 Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentow
Nie ma zastosowania. Nie wystgpuje podmiot oferujacy ani subemitenci.

9 Wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartoSciowe,
ktérych dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu

Santander planuje wprowadzi¢ Akcje Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Santander zamierza doprowadzi¢ do tego, aby pierwsze notowanie Akcji Nowej Emisji na GPW nastgpito 15
listopada 2017 r. lub w zblizonym terminie. Jest to jednak orientacyjna data, ktora bedzie uzalezniona od
uzyskania odpowiednich zezwolen regulacyjnych.

Ponadto Santander zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na wszystkich
zagranicznych rynkach regulowanych, na ktérych obecnie notowane sa jego akcje (na Hiszpanskich Gietdach
Papierow Warto$ciowych, na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Mediolanie, na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Lizbonie, na Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Londynie — poprzez kwity depozytowe
CREST Depositary Interests lub CDI, na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku — poprzez kwity
depozytowe, American Depositary Shares lub ADS-y, na Meksykanskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych, na
Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Buenos Aires i na Gieldzie Papierow Wartosciowych w S&o Paulo —
poprzez kwity depozytowe Brazilian Depositary Receipts lub BDR-y). Niniejsze Memorandum Informacyjne
zostalo sporzadzone wylacznie w zwigzku z zamiarem Santander zlozenia wniosku o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym GPW, a nie w zwiazku z zamiarem
wprowadzenia ich na jakiekolwiek inne rynki regulowane.

10 Wskazanie daty wazno$ci memorandum oraz daty, do ktorej informacje aktualizujace
memorandum zostaly uwzglednione w jego tresci

Okres waznosci Memorandum Informacyjnego uptynie z dniem wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do obrotu
na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, jednak nie p6zniej niz w dniu 7
kwietnia 2018 r. Drugi z terminéw zostat okreslony jako ostatni dzien okresu, w ktorym musi zosta¢ dokonane
Podwyzszenie na potrzeby programu scrip dividend. O ile nie wskazano inaczej, Memorandum Informacyjne
zawiera informacje wazne na dzien jego sporzadzenia. Szczegélowe informacje na temat zmian Memorandum
Informacyjnego w okresie jego waznosci przedstawiono w punkcie 1.12. ponize;j.

11 Okreslenie formy, miejsc i terminéw, w ktérych memorandum bedzie udostepnione osobom, do
ktérych kierowana jest oferta publiczna papieréw wartosciowych

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostatlo opublikowane w jezyku polskim w wersji elektronicznej na
stronie internetowej Santander (www.santander.com) oraz na stronie internetowej BZ WBK (www.bzwbk.pl, w
zaktadce ,,Relacje inwestorskie™) w dniu 16 pazdziernika 2017 r. i bedzie dostepne do dnia wprowadzenia AKCji
Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, nie dluzej
jednak niz do dnia 7 kwietnia 2018 r.

Ponadto, na stronie internetowej Spotki (www.santander.com) oraz na stronie internetowej BZ WBK
(www.bzwbk.pl, w zaktadce ,,Relacje inwestorskie”), w tym samym terminie co wersja polska zostanie
jednocze$nie zamieszczone w formie elektronicznej niewigzace angielskie tlumaczenie Memorandum
Informacyjnego, ktore bedzie dostgpne tak diugo, jak bedzie dostgpna wersja polska. Zwraca si¢ uwage, ze
jedyna wiazaca wersja jezykowa Memorandum Informacyjnego jest wersja polska.

12 Wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie
jego waznosci, beda udostepniane osobom, do ktoérych kierowana jest oferta publiczna papieréow
wartosciowych

Jezeli w okresie waznoéci niniejszego Memorandum Informacyjnego wystapia jakiekolwiek zdarzenia
skutkujace zmianami wymagajacymi uwzglednienia w Memorandum Informacyjnym, Santander zawiadomi o
takich zmianach poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji w jezyku polskim w formie elektronicznej na
stronach internetowych, na ktorych zostalo opublikowane Memorandum Informacyjne, tj. na stronach
www.santander.com i na www.bzwbk.pl (w zakladce ,Relacje inwestorskie”). Ponadto Spotka bedzie
informowaé¢ o wszelkich istotnych zmianach Memorandum Informacyjnego w formie raportow biezgcych
publikowanych w Polsce.
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1 DANE O EMITENCIE | EMISJI

1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres gléwnej strony internetowej i adres poczty
elektronicznej, identyfikator wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej i numer wedlug wlasciwej
identyfikacji podatkowej

Firma Spotki: ....ccooovviviiviiiveece e Banco Santander, S.A.

FOrma prawna: ........ccoevevevereeresenesennnns Spolka akcyjna (sociedad anénima)

Kraj siedziby: ..o Hiszpania

Siedziba: ..., Paseo de Pereda 9-12, 39004 Santander, Hiszpania

Telefon: oo (0034) 91 259 6520

FaKS: o (0034) 91 257 0245

E-mail: oo investor@gruposantander.com

Strona internetowa: .........ccoceeveervevriennen www.santander.com

Kod klasyfikacji dziatalnosci: ................ 6419 CNAE (Krajowa Klasyfikacja Dziatalno$ci Gospodarczej)
WIS dO reJestru: ...ccoovvvvvviveiereereiennens Santander jest wpisany do Rejestru Handlowego Kantabrii, tom

448, str. 1, karta 286, karta S-1960. Bank jest takze wpisany do
Specjalnego Rejestru Bankéw i Bankieréw prowadzonego przez
Bank Hiszpanii pod numerem 0049

Nr identyfikacji VAT: ..o A 39000013

2 Wskazanie miejsca i sposobu udostepnienia innych informacji o emitencie oraz dokumentow
korporacyjnych emitenta

2.1  Odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru

Odpis z Rejestru Spotek jest dostepny w Rejestrze Handlowym Kantabrii (Registro Mercantil de Cantabria).
Wydania tego odpisu mozna zazada¢ na podstawie wniosku ztozonego do powyzszego rejestru i dokonania
stosownej optaty. Odpis jest dostepny w jezyku hiszpanskim.

2.2 Uchwala wlasciwego organu stanowiacego emitenta o emisji papierow warto§ciowych w drodze
oferty publicznej

Uchwata o Emisji jest dostepna w Rejestrze Handlowym Kantabrii oraz w formie elektronicznej na stronie
internetowej Santander. Uchwata o Emisji w formie elektronicznej dostepna jest w jezyku hiszpanskim i
angielskim.

Wersja Uchwaty o Emisji w jezyku hiszpanskim stanowi jedyng prawnie wigzaca wersje jezykowa Uchwaty o
Emisji. Tlumaczenie Uchwaty 0 Emisji na jezyk angielski zostato sporzadzone wylacznie jako tlumaczenie
robocze i nie ma mocy prawnej.

2.3 Aktualny tekst statutu emitenta

Statut dostepny jest w siedzibie Santander oraz w Rejestrze Handlowym Kantabrii oraz w formie elektronicznej
na stronie internetowej Santander. Statut w formie elektronicznej dostgpny jest w jezykach hiszpanskim i
angielskim.

Wersja Statutu w jezyku hiszpanskim stanowi jedyna prawnie wiazaca wersje jezykowa Statutu. Ttumaczenie
Statutu na jezyk angielski zostato sporzadzone wylacznie jako thumaczenie robocze i nie ma mocy prawne;j.
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2.4  Regulamin lub inny dokument emitenta okreslajacy zasady proponowania nabycia lub wydania
papierow warto$ciowych osobom uprawnionym oraz lista 0s6b uprawnionych lub zasady jej
ustalenia

Warunki dystrybucji Akcji Nowej Emisji opieraja si¢ na przepisach prawa hiszpanskiego i Uchwale 0 Emisji.

Santander nie sporzadzit zadnego regulaminu ani podobnych dokumentow okreslajacych warunki dystrybucji
Akcji Nowej Emisji na rzecz uprawnionych osob i nie sporzadzit listy takich uprawnionych oséb lub zasad
umieszczenia konkretnych oséb na liscie.

Ponadto Santander moze przekazywa¢ do publicznej wiadomos$ci raporty biezace (hechos relevantes) i
wydawaé Ogloszenia prasowe zawierajace dodatkowe informacje na temat programu Santander Dividendo
Eleccién i Podwyzszenia. Okre$lone powyzej raporty biezace i ogloszenia prasowe beda udostepniane na stronie
internetowej Santander i przekazywane do publicznej wiadomosci w Polsce w formie raportow biezacych.

2.5 Opinia zarzadu emitenta uzasadniajaca wylaczenie albo ograniczenie prawa poboru, o ktérej
mowa w art. 433 § 2 Kodeksu spélek handlowych, albo r6wnowazna opinia wymagana przepisami
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Nie ma zastosowania. Santander jest hiszpanskg spotkg akcyjnag (sociedad anénima) zatozong w Hiszpanii i tym
samym postanowienia Kodeksu spotek handlowych nie maja zastosowania do Spotki. Zgodnie z przepisami
prawa hiszpanskiego opinia taka nie jest wymagana, poniewaz prawo poboru nie zostalo wylaczone ani
ograniczone w ramach Podwyzszenia. Poniewaz Podwyzszenie zostanie sfinansowane z kapitalu rezerwowego
Spotki utworzonego z wptywoéw z nadwyzek emisyjnych, nie bedzie realizowana emisja wlasciwych praw
poboru (pre-emptive rights). Zostang natomiast wyemitowane prawa do akcji bonusowych (bonus shares
rights), ktére zostang przydzielone akcjonariuszom na tej samej zasadzie co wilasciwe prawa poboru (tj.
proporcjonalnie do ich udziatdw w akcjonariacie). Kazdy akcjonariusz otrzyma jedno prawo do akcji
bonusowych za kazda posiadang akcje.

2.6  Opinia rady nadzorczej dotyczaca umowy z subemitentem, o ktorej mowa w art. 433 § 5 Kodeksu
spotek handlowych, albo ré6wnowazna opinia wymagana przepisami prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska

Nie ma zastosowania. Nie jest zawierana umowa z subemitentem.

2.7  Uchwala walnego zgromadzenia spotki niebedacej spotka publiczng w sprawie upowaznienia do
zawarcia umowy o rejestracje akcji, ktorych dotyczy memorandum, w depozycie papieréw
wartosciowych, a w przypadku emitenta z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej —
uchwala w tym przedmiocie wlasciwego organu stanowigcego tego emitenta

Nie ma zastosowania. Santander jest spdotka publiczng w rozumieniu Polskiej Ustawy o Ofercie Publicznej,
zatem wskazany wymog dotyczacy spotek niebedacych spotkami publicznymi nie ma zastosowania do Spofki.

3 Szczegoélowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lgcznej warto$ci emitowanych lub sprzedawanych
papierow wartosciowych

Zgodnie z Uchwata 0 Emisji i uchwata wdrazajacg podjeta w dniu 16 pazdziernika 2017 r. przez Komitet
Wykonawczy Banku:

. Laczna warto$¢ rynkowa Podwyzszenia nie przekroczy 640.000.000 EUR.

J Podwyzszenie obejmie gcznie emisje do 112.961.784 Akcji Nowej Emisji. Warto$¢ nominalna kazdej
Akcji Nowej Emisji wyniesie 0,50 EUR. Jednakze faktyczna liczba Akcji Nowej Emisji, ktore zostang
ostatecznie wyemitowane, moze by¢ nizsza, poniewaz bedzie uzalezniona od liczby praw nabytych przez
Santander z tytulu jego zobowigzania do nabycia praw do akcji bonusowych. Santander umorzy prawa
do akcji bonusowych, ktore nabedzie z tytulu opisanego wyzej zobowigzania. Tym samym wyemitowane
zostang wylacznie Akcje Nowej Emisji odpowiadajace prawom do akcji bonusowych, ktére nie zostaty
nabyte przez Santander.

Ze wzgledu na cel i szczego6lng charakterystyke transakeji, w ramach ktdrej realizowany jest program Santander
Dividendo Eleccion wymdg dotyczacy tacznej warto$ci wyemitowanych papierdw nie ma zastosowania. £aczna
warto$¢ nominalna uzalezniona jest od liczby ostatecznie wyemitowanych Akcji Nowej Emisji.
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4 Wskazanie ceny emisyjnej (sprzedazy) oferowanych papieréw wartoSciowych albo opis
podstawowych czynnikéw majacych wplyw na cen¢ emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréow
warto$ciowych oraz zasady ustalenia tej ceny, a w przypadku braku ceny emisyjnej — opis zmian w
kapitalach wlasnych emitenta, jakie nastapia w wyniku wydania akcji

Poniewaz zostang one utworzone w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze $§rodkéw wiasnych Spotki,
Akcje Nowej Emisji nie beda miaty ceny emisyjnej (sprzedazy).

W $wietle liczby akcji, ktore zostang wyemitowane, maksymalna kwota podwyzszenia kapitatu wynosi
56.480.892 EUR. Kwota, o jaka kapital Spotki zostanie faktycznie podwyzszony, uzalezniona bedzie od liczby
ostatecznie wyemitowanych Akcji Nowej Emisji.

Podwyzszenie zostanie sfinansowane z kapitalu rezerwowego Spotki utworzonego z wpltywow z nadwyzek
emisyjnych, ktory na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 44.912 min EUR. Bilansem stanowigcym podstawe
Podwyzszenia jest bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., zbadany przez PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. w dniu 24 lutego 2017 r. i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie w dniu 7 kwietnia 2017 r.
pod pozycja 1.A porzadku obrad.

W wyniku realizacji Podwyzszenia dokonane zostang nastepujace zmiany kapitatu Banku: (i) nastapi
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o odpowiednig kwote, tj. o kwote do 56.480.892 EUR (ktéra zostanie
okreslona, gdy zostanie ustalona liczba Akcji Nowej Emisji, ktore zostang wyemitowane, a ta z kolei
uzalezniona bedzie od liczby praw nabytych przez Santander w ramach jego zobowigzania do nabycia praw do
akcji bonusowych) oraz (ii) kapitat rezerwowy Spotki utworzony z wptywow z nadwyzek emisyjnych zostanie
obnizony o te sama kwote.

5 Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych ze wskazaniem organu lub oséb
uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papieréow wartoSciowych lub ubiegania si¢ o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz daty i formy podjecia tej decyzji

Podstawg prawng emis;ji i ubiegania si¢ o dopuszczenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) GPW jest uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 7 kwietnia 2017 r. pod pozycja 6
porzadku obrad o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, ktore zostanie dokonane w zwigzku z programem scrip
dividend realizowanym na przetomie pazdziernika i listopada 2017 roku, i okre§leniem warunkéw danego
podwyzszenia kapitatu, tj. Uchwalg o Emisji. Tekst Uchwaly 0 Emisji jest dostepny w Rejestrze Handlowym
Kantabrii oraz w formie elektronicznej na stronie internetowej Santander.

Komitet Wykonawczy Banku na posiedzeniu, ktore odbyto sie w dniu 16 pazdziernika 2017 r., podjat uchwate o
realizacji Podwyzszenia zgodnie z warunkami okre$lonymi przez Walne Zgromadzenie w Uchwale o Emisji.

6 Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, okreSlenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa oraz wskazanie oséb, na
ktérych korzy$é wylaczenie lub ograniczenie zostalo ustanowione

Akcje Nowej Emisji zostang przydzielone akcjonariuszom posiadajgcym prawa do akcji bonusowych z chwila
wygasniecia okresu obrotu takimi prawami (tj. akcjonariuszom, ktoérzy nie podjeli decyzji o sprzedazy swoich
praw do akcji bonusowych na rynku lub na rzecz Santander).

Dodatkowe informacje dotyczace osob uprawnionych do przydzialu Akcji Nowej Emisji, a takze zasad
przydziatu Nowych Akcji znajduja si¢ w rozdziale II.11 niniejszego Memorandum Informacyjnego.

7 Oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, oraz wskazanie
waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Akcje Nowej Emisji beda wigzaé si¢ z tymi samymi prawami glosu i prawami ekonomicznymi (z prawem do
dywidendy lub rownowaznego wynagrodzenia) ich wlascicieli co obecnie istniejgce akcje Banku na dzien, w

ktorym zostanie ogloszone, ze akcje emitowane w ramach Podwyzszenia zostaty objete i optacone, co zgodnie z
oczekiwaniem nastgpi w dniu 4 listopada 2017 r.

Wyptata dywidendy oraz innego wynagrodzenia akcjonariuszy z tytulu Akcji Nowej Emisji na rzecz Polskich
Inwestordw dokonywana bedzie w euro.
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8 W przypadku proponowania nabycia lub wydania papieréw wartoSciowych osobom, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 8 pkt 2 i 3 oraz ust. 15 pkt 2 Polskiej Ustawy o Ofercie Publicznej — wskazanie
kryteriow i warunkow, jakie muszg spelnia¢ osoby uprawnione, oraz podstawowych warunkow
umowy, na podstawie ktérej udostepniane sa oferowane papiery wartosciowe

Nie ma zastosowania. Niniejsze Memorandum Informacyjne zostalo sporzadzone na podstawie art. 39 ust. 11 2
w zwigzku z art. 7 ust. 8 pkt 1 oraz art. 7 ust. 15 pkt 1 Polskiej Ustawy o Ofercie Publicznej (zobacz punkty 1.4.
i 1.5. powyzej). Wobec powyzszego Akcje Nowej Emisji nie bedg oferowane uprawnionym osobom, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 8 pkt 2 i 3 oraz ust. 15 pkt 2 Polskiej Ustawy o Ofercie Publicznej.

9 Wskazanie praw z oferowanych papieré6w wartosciowych, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z papieréw wartosciowych, przewidzianych Swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta
cigzgcych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowiazkach
uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania
okreslonych zawiadomien

9.1 Uwagiogolne

Niniejsze Memorandum zawiera ogélny opis stosownych postanowien prawa hiszpanskiego dotyczacych Akcji
Nowej Emisji. Inwestorzy niebedacy rezydentami Hiszpanii powinni porozumiec¢ si¢ z hiszpanskimi doradcami
prawnymi przed podjeciem decyzji dotyczacej uzyskania wynagrodzenia w formie Akcji Nowej Emisji w celu
uzyskania wszechstronnych informacji na temat swoich praw i obowiazkow jako wtascicieli akcji Spotki, a
takze sposobu i zakresu relacji pomiedzy przepisami prawa hiszpanskiego i polskiego, ktére moga nie by¢
spojne.

Spotka jest spotka prawa hiszpanskiego. Odpowiednio, prawa i obowiagzki akcjonariuszy Spotki sg regulowane
przepisami korporacyjnego prawa hiszpanskiego, a akcjonariusze Spotki muszg przestrzega¢ wymogdéw prawa
hiszpanskiego w celu wykonywania swoich praw, w szczego6lnosci uchwaty Walnego Zgromadzenia moga by¢
podejmowane wigkszo$cig glosow innymi od wiekszosci wymaganych dla podjecia odpowiednich uchwat
zgodnie z przepisami prawa polskiego lub innego. Jednakze, ze wzgledu na fakt, ze akcje Spotki sg dopuszczone
do obrotu na GPW, zastosowanie beda mialy takze niektdre przepisy polskie. Na dzien niniejszego
Memorandum Informacyjnego akcje Spotki notowane sa na Hiszpanskich Gietdach Papieréw Wartosciowych,
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Mediolanie, na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Lizbonie, na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Londynie (za posrednictwem CDI), na Gietdzie Papierow WartoSciowych
w Nowym Jorku (poprzez ADS-y), na Meksykanskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Buenos Aires i na Gieldzie Papierow Wartosciowych w S&o Paulo (za posrednictwem BDR-
O6w) oraz na GPW. Roznice w systemach rozliczeniowych, walutach transakcyjnych, kosztach transakcji i
innych czynnikach mogg utrudnia¢ zbywalno$¢ akcji pomiedzy gietdami papierow warto$ciowych, co moze
mie¢ negatywny wplyw na obroty akcji Spotki na gietdach papierow wartosciowych i zwigksza¢ niestabilnos¢
cen lub negatywnie wplywa¢ na cene i plynnosci akcji. Tym samym wykonywanie niektorych praw
akcjonariuszy moze by¢ trudniejsze lub bardziej kosztowne niz w przypadku wykonywania praw w innych
spotkach notowanych na GPW. Dodatkowo opis praw i zobowigzan zwigzanych z akcjami Spotki zawarty w
Memorandum Informacyjnym nie powinien by¢ uwazany za szczegbtowa analiz¢ porownawcza praw i regulacji
obowiazujacych w Polsce i w Hiszpanii, a przyszli inwestorzy zainteresowani Akcjami Nowej Emisji powinni
uzyska¢ porade od zawodowych doradcow i oceni¢ ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Akcje Nowej Emisji.

Nalezy zauwazy¢, ze zgodnie z przepisami prawa hiszpanskiego i1 Statutu wylacznie akcjonariusze Spotki
wpisani do ksiggi akcyjnej uwazani sa za faktycznych akcjonariuszy Spotki, a tym samym sa uprawnieni do
wykonywania praw z posiadanych akcji, w szczegdlno$ci do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu,
wykonywania praw poboru i otrzymywania dywidendy lub wynagrodzenia w innej formie. Ze wzgledu na
istniejgce réznice prawne, operacyjne i techniczne w funkcjonowaniu polskich i hiszpanskich systemow
depozytowych i rozliczeniowych nie jest obecnie mozliwe zapewnienie Iberclear odpowiednich informacji o
obrocie akcjami na rynku regulowanym w Polsce za posrednictwem uczestnikéw KDPW w sposob
umozliwiajacy automatyczne i bezposrednie wpisy i wykreslenia z rejestru akcji, dotyczacych akcjonariuszy
posiadajacych akcje Santander za posrednictwem uczestnikow KDPW (Polskich Inwestoréw). Z tej przyczyny
ustanowiono posrednie potgczenie pomiedzy KDPW i Iberclear poprzez potaczenie Euroclear z Iberclear.
Potaczenie Euroclear funkcjonuje poprzez ustugi BNP Paribas Securities Services, S.A., Sucursal en Espafia,
ktory dziata jako uczestnik Iberclear (zdefiniowany w niniejszym dokumencie jako Uczestnik lberclear), za
posrednictwem ktorego Euroclear (poprzez Euroclear Nominees) moze posiada¢ akcje Santander na rzecz
Polskich Inwestoréw. Euroclear Nominees jest automatycznie wpisywany w ksiedze akcyjnej Spotki jako
akcjonariusz w zastgpstwie oraz na rzecz kazdego z inwestorow posiadajacych akcje Santander za
posrednictwem uczestnikdéw KDPW (tj. kazdego z Polskich Inwestorow).
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Nalezy zauwazy¢, ze zgodnie z przepisami prawa hiszpanskiego to Euroclear Nominees, jako podmiot, ktory
bedzie automatycznie wpisywany do ksiggi akcyjnej Spotki zgodnie z powyzszym opisem, begdzie uwazany
przez Spotke za jej akcjonariusza. W zwiazku z powyzszym Polscy Inwestorzy moga wykonywaé prawa z akcji
Santander wytacznie poprzez Euroclear (poprzez Euroclear Nominees). Jednakze Euroclear zobowigzany jest
zapewni¢, ze wszyscy Polscy Inwestorzy beda mogli wykonywaé swoje prawa z akcji Santander posrednio
poprzez Euroclear oraz ze prawa te s3 wykonywane zgodnie z przepisami prawa hiszpanskiego, Statutem oraz
procedurami obowiazujacymi w Euroclear, ktore moga okresla¢ dodatkowe wymagania oraz terminy, odmienne
od wynikajacych z przepisbw prawa hiszpanskiego lub Statutu. Ponadto firmy inwestycyjne prowadzace
rachunki papierow wartosciowych Polskich Inwestoréw moga naktada¢ dodatkowe wymagania lub terminy.
Jednocze$nie Spotka nie moze zapewnié, ze Polscy Inwestorzy zawsze uzyskaja mozliwo$¢ wykonywania
swoich praw z akcji Spotki poprzez Euroclear w sposob oraz w terminach podobnych do majacych
zastosowanie, jezeli prawa te bylyby wykonywane bezposrednio przez akcjonariusza wpisanego do ksiegi
akcyjnej Spoltki. Alternatywnie, Polscy Inwestorzy mogg dokona¢ wyboru posiadania akcji Spotki bezposrednio
poprzez system Iberclear — w tym przypadku bedg uwazani za zarejestrowanych akcjonariuszy Spotki. W tym
celu zobowigzani sg otworzy¢ rachunek u uczestnika Iberclear i zarejestrowaé akcje Spotki na takim rachunku.

Ponadto prawa z akcji Santander muszg by¢ wykonywane przez Polskich Inwestoréw zgodnie z procedurami
stosowanymi przez Euroclear, natomiast Euroclear bedzie w kazdym przypadku informowal KDPW o
obowiazujacych procedurach, a KDPW bedzie zobowiazany do przekazania tych informacji swoim
uczestnikom. Poniewaz Spoétka nie jest zobowigzana do publikowania informacji dotyczacych procedur
stosowanych przez Euroclear, Polski Inwestor zobowigzany jest odpowiednio wcze$niej skontaktowac si¢ z
uczestnikiem KDPW prowadzacym rachunek papiero6w wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg jego akcje,
w celu uzyskania odpowiednich informacji na temat procedur i wymogdw, ktére nalezy spelni¢ w celu
wykonywania praw z akcji Santander. Z tych powoddw Polscy Inwestorzy sg zobowigzani przyja¢ zasady
rzadzace publikacja informacji przez Spotke i regularnie monitorowaé publikacje Spotki oraz posiadaé aktualng
wiedze na temat zasad majgcych zastosowanie do wykonywania praw z akcji Santander i uzyska¢ informacje o
procedurach stosowanych przez Euroclear. W innym przypadku Polscy Inwestorzy mogg mie¢ pewne trudnosci
w wykonywaniu praw z tych akcji lub moga zosta¢ catkowicie pozbawieni prawa do wykonywania swoich
praw.

Poniewaz przydziat Akcji Nowej Emisji w ramach programu Santander Dividendo Eleccion nie przewiduje
zadnych dodatkowych $wiadczen ze strony akcjonariuszy Spotki na rzecz Santander, niniejszy rozdziat
Memorandum Informacyjnego nie zawiera opisu dodatkowych $wiadczen ze strony nabywcy Akcji Nowej
Emisji na rzecz Spotki.

9.2  Wybrane obowiazujace przepisy i regulacje prawa hiszpanskiego
9.2.1 Walne Zgromadzenie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w ciggu pierwszych szesciu miesiecy kazdego roku obrotowego, w
dniu okreslonym przez Rade Dyrektorow. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia moze zosta¢ zwolane przez
Rad¢ Dyrektorow z wilasnej inicjatywy lub na wniosek akcjonariuszy posiadajacych tgcznie co najmniej 3%
kapitalu zaktadowego.

Walne Zgromadzenie wymaga zwotania przynajmniej na jeden miesigc przed terminem odbycia posiedzenia, z
wyjatkiem przypadkéw, w ktorych inny termin wynika z przepisdw prawa. Informacja o zwotaniu takiego
Walnego Zgromadzenia powinna zosta¢ opublikowana w (i) Dzienniku Urzgdowym Rejestru Handlowego lub
w jednej z gazet o najwigkszym nakladzie w Hiszpanii; (ii) na stronie internetowej CNMV; oraz (iii) na
korporacyjnej stronie internetowej Spotki (www santander.com). Ponadto Spdtka ma obowigzek przestania
porzadku obrad do Hiszpanskich Gietd Papieréw Warto$ciowych.

Kazda akcja Spétki uprawnia jej posiadacza do jednego glosu. Zarejestrowani posiadacze dowolnej liczby akcji
Spoiki, ktorzy nie sa w zwloce z wplatami na pokrycie kapitalu zaktadowego, s uprawnieni do uczestnictwa w
Walnych Zgromadzeniach. Statut nie zawiera postanowien dotyczacych tzw. cumulative voting.

Akcjonariusz uprawniony do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze upowazni¢ osobg fizyczna lub osobe
prawng do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu w jego imieniu i do wykonywania przystugujacych mu
praw glosu. Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow prawa hiszpanskiego, petnomocnictwa
musza zosta¢ sporzadzone na pismie lub muszg zosta¢ udzielone za posrednictwem $rodkéw komunikacji na
odlegto$¢ 1 sa wazne wylacznie podczas jednego Walnego Zgromadzenia (chyba ze pelnomocnik jest
matzonkiem, wstgpnym lub zstepnym mocodawcy albo jezeli zostal ustanowiony na mocy pelnomocnictwa w
formie aktu notarialnego przyznajacego petnomocnikowi uprawnienia do zarzadzania wszystkimi aktywami
posiadanymi przez mocodawce na terenie Hiszpanii). Jezeli czlonek Rady Dyrektoréw lub inna osoba dziatajaca
W jego imieniu lub w jego interesie publicznie uzyskata pelnomocnictwa (i w ten sposob udzielono mu wigcej
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niz trzech pelnomocnictw), czlonek Rady Dyrektorow lub inna osoba, ktorej udzielono pelnomocnictw, nie
moze wykonywac praw glosu z reprezentowanych akcji w zwiazku z jakimikolwiek sprawami, z tytutu ktorych
cztonek Rady Dyrektoréw lub dana inna osoba podlega konfliktowi interesow, oraz w kazdym przypadku w
zwigzku z decyzjami dotyczacymi:

J jego powotania, ratyfikacji, odwotania lub rezygnacji z funkcji cztonka Rady Dyrektoréw;

J podniesienia roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci (accion social de responsabilidad) danego cztonka
Rady Dyrektorow; lub

. zatwierdzenia lub ratyfikacji transakcji pomiedzy Santander i danym cztonkiem Rady Dyrektorow,
spotkami przez niego kontrolowanymi lub reprezentowanymi lub osobami dziatajagcymi na jego rzecz.

Powyzsze postanowienia nie maja zastosowania w przypadkach, gdy cztonek Rady Dyrektoréw otrzyma
precyzyjne instrukcje glosowania od reprezentowanej przez siebie strony w stosunku do kazdego z punktow
obrad przedstawionych akcjonariuszom na Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z postanowieniami Hiszpanskiej
Ustawy o Spotkach Kapitalowych. Jezeli istnieje mozliwo§¢ powstania konfliktu interesow, pelnomocnictwo
moze zosta¢ udzielone innej osobie w zastgpstwie.

Ponadto w przypadku uzyskania pelnomocnictwa w wyniku publicznego uzyskiwania pelnomocnictw dokument
potwierdzajacy udzielenie pelnomocnictwa musi zawiera¢ lub musi zosta¢ do takiego dokumentu zataczony
porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, tacznie z instrukcjami wykonywania praw glosu, a takze opisem
sposobu, w jaki pelnomocnik powinien glosowacd, jezeli nie zostang wydane konkretne instrukcje, w kazdym
przypadku z zastrzezeniem odpowiednich przepiséw prawa.

Regulamin Walnego Zgromadzenia zawiera postanowienia dotyczgce mozliwosci odmiennego wykonywania
prawa glosu z réznych akcji przez pelnomocnikow reprezentujacych wigcej niz jednego akcjonariusza. Ponadto
regulamin ten stanowi, ze posrednicy finansowi wpisani jako akcjonariusze w ksigdze akcyjnej, moga
wykonywac glosy z posiadanych przez siebie akcji odmiennie, jezeli jest to konieczne w celu wykonania przez
nich instrukcji otrzymanych od réznych klientdéw. Posrednicy finansowi moga takze delegowaé wykonywane
przez nich prawa glosu na rzecz kazdego z posrednich wiascicieli akcji lub osob trzecich, ktore zostang przez
nich wyznaczone, bez ograniczenia liczby udzielonych delegacji.

Zgodnie z Hiszpanska Ustawg o Spolkach Kapitatowych i Regulaminem Walnego Zgromadzenia w okresie od
daty zwotania Walnego Zgromadzenia do dnia odbycia takiego zgromadzenia Spotka jest zobowigzana do
nieprzerwanego utrzymywania nastgpujacych informacji na swojej stronie internetowej: (i) ogloszenia o
zwolaniu zgromadzenia; (ii) tacznej liczby akcji i praw glosu w dniu zwotania zgromadzenia z podziatem na
rodzaj akcji, jezeli takie rodzaje istniejg; (iii) dokumentdw, ktdre powinny zosta¢ przedstawione akcjonariuszom
na Walnym Zgromadzeniu, a w szczegdlnosci sprawozdan sporzadzonych przez cztonkéw Rady Dyrektorow,
biegtych rewidentow i niezaleznych ekspertow, jezeli takie istnieja; (iv) pelnych tekstow proponowanych
uchwat przedstawionych przez Rade Dyrektoréw dotyczacych poszczegdlnych punktéw porzadku obrad lub, w
odniesieniu do punktow czysto informacyjnych, sprawozdania sporzadzonego przez kompetentne organy,
zawierajgcego omoéwienie takich punktow porzadku obrad; (v) w przypadku powotania, zatwierdzenia lub
powotania na kolejna kadencj¢ cztonkow Rady Dyrektorow dane osobowe oraz zyciorys kazdego z
kandydatéw, a takze okreslenie kategorii, do jakiej kazdy z nich nalezy jak réwniez propozycje i sprawozdania
przygotowane przez Rad¢ Dyrektorow lub Komitet ds. Nominacji, w zalezno$ci od przypadku zgodnie z
Ustawa, Statutem lub Regulaminem Rady Dyrektorow (jezeli kandydat bedzie osobg prawna, nalezy podac takie
same informacje dotyczace 0soby fizycznej, ktora zostanie powotana do wykonywania obowigzkéw zwigzanych
z tym stanowiskiem na state); oraz (vi) wzorzec karty do uczestnictwa, udzielania pelnomocnictw oraz
glosowania na odleglo$¢, chyba ze zostanie on wystany przez Spotke do kazdego akcjonariusza bezposrednio.

Ponadto, poczynajac od dnia ogloszenia zwotania Walnego Zgromadzenia, wszelkie informacje uznane za
stosowne dla ulatwienia uczestnictwa akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu oraz ich udzialu w tym
zgromadzeniu wymagaja publikacji na stronie internetowej Spotki, a w szczeg6lnoscei (i) informacje, gdzie
odbedzie si¢ Walne Zgromadzenie, z opisem, w jaki sposéb mozna uzyska¢ dostgp do miejsca odbywania si¢
Walnego Zgromadzenia (jesli ma to zastosowanie); (ii) opis mechanizmu udzielania pelnomocnictw i
upowaznienia do wykonywania prawa glosu na odleglo$¢; oraz (iii) informacje o systemach lub procedurach
ulatwiajacych uczestniczenie w zgromadzeniu, takich jak sposoby tlhumaczenia symultanicznego, przekazywania
przebiegu obrad przy wykorzystaniu mediéw audiowizualnych, informacji w innych jezykach itp. (jesli ma to
zastosowanie).

Akcjonariusze moga wykonywaé prawo glosu i prawo do reprezentacji przy pomocy mediow elektronicznych
(za posrednictwem Internetu) lub droga pocztowa. Ponadto akcjonariusze moga uczestniczy¢ w zgromadzeniach
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(oprocz uczestniczenia i glosowania osobiscie) za posrednictwem Internetu oraz moga glosowaé w czasie
rzeczywistym w Internecie w przedmiocie uchwat rozpatrywanych na Walnym Zgromadzeniu.

Wylacznie akcjonariusze zarejestrowani jako wiasciciele akcji co najmniej na pi¢¢ dni przed Walnym
Zgromadzeniem moga uczestniczy¢ w takich zgromadzeniach i wykonywa¢ prawo glosu (,,Dzien Ustalenia
Prawa do Glosowania”).

9.2.2 Prawo glosu oraz ograniczenia dotyczace wykonywania prawa glosu

Co do zasady uchwaly Walnego Zgromadzenia wigzag wszystkich akcjonariuszy. W okre$lonych
okoliczno$ciach akcjonariusze zglaszajacy sprzeciw lub akcjonariusze nieobecni uprawnieni sg do zadania
umorzenia posiadanych przez siebie akcji za ceng ustalona wedlug okre$lonego wzoru lub kryteriow. Akcje
posiadane przez Bank lub jego podmioty powigzane uwzglgdniane sg na potrzeby ustalenia kworum, lecz ani
Bank, ani jego podmioty powiazane nie moga wykonywac prawa glosu z tych akcji.

Co do zasady uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg pod warunkiem, ze liczba gloséw oddanych za
jest wigksza niz liczba gltoséw oddanych przeciw.

Kworum na prawidtowo zwotanym zwyczajnym lub nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w pierwszym
terminie wymaga obecnos$ci osobistej lub przez pelnomocnika akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 25%
objetego kapitatu zaktadowego. Na Walnym Zgromadzeniu odbywajacym si¢ w drugim terminie nie obowiazuja
wymogi okreslonego kworum.

Bez uszczerbku dla powyzszego kworum wymagajace obecnosci co najmniej 50% objgtego kapitatu
zaktadowego uprawniajacego do wykonywania prawa glosu wymagane jest w pierwszym terminie zwyczajnego
lub nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia dla waznego podejmowania uchwal w przedmiocie kazdej z nizej
wymienionych spraw (z wylaczeniem przypadku gdy uprawnienie do podjecia ktorejkolwiek z tych uchwat jest
ustawowo zastrzezone dla rady dyrektorow Spotki):

J emisji obligacji;

. podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego;

. wylaczenia lub ograniczenia prawa poboru w stosunku do akcji nowej emisji;

. przeniesienia siedziby Santander za granicg;

. przeksztalcenia, potaczenia, wydzielenia lub ogolnej cesji aktywow i zobowigzan Banku; oraz
. kazdej innej zmiany Statutu.

W drugim terminie dla glosowania w przedmiocie powyzszych spraw wymagane jest kworum 25% objetego
kapitatu zaktadowego.

Dla podjecia uchwat w przedmiocie wyzej wymienionych spraw w drugim terminie Walnego Zgromadzenia, na
ktorym obecne lub reprezentowane jest mniej niz 50% objetego kapitatu zakltadowego, wymagana jest
wigkszos¢ dwoch trzecich glosow obecnego lub reprezentowanego kapitalu zaktadowego.

Na potrzeby ustalenia kworum akcjonariusze glosujacy listownie lub za posrednictwem Internetu liczeni sg tak,
jakby byli obecni na Walnym Zgromadzeniu osobiscie.

Zgodnie z postanowieniami art. 190 Hiszpanskiej Ustawy o Spotkach Kapitalowych zaden akcjonariusz nie
moze wykonywaé prawa glosu z posiadanych przez niego akcji w zwiazku z uchwatami dotyczacymi
ktorychkolwiek z nastgpujacych spraw:

J zwolnienia danego akcjonariusza z zobowigzania lub przyznania prawa na jego rzecz;

. zapewnienia pomocy finansowej jakiegokolwiek rodzaju na rzecz danego akcjonariusza, wlacznie z
udzieleniem gwarancji lub ustanowieniem na jego rzecz zabezpieczenia; oraz

J zwolnienia danego akcjonariusza ze zobowigzan wynikajacych z zobowigzania do zachowania lojalnos$ci
zgodnie z postanowieniami art. 230 Hiszpanskiej Ustawy o Spotkach Kapitalowych.

Akcje posiadane przez akcjonariusza, ktdrego dotyczy ktorykolwiek z wyzej opisanych konfliktow interesow,
nie beda wlicza¢ si¢ do kapitalu zakladowego w celu okreslenia odpowiedniego kworum na potrzeby
glosowania. Jezeli akcjonariusza dotyczy konflikt intereséw inny niz opisane powyzej, bedzie on uprawniony do
wykonywania prawa glosu. Jednak, jezeli glos oddany przez akcjonariusza bedacego przedmiotem konfliktu
interesow jest rozstrzygajacy, odpowiednia uchwata walnego zgromadzenia moze zosta¢ zaskarzona na tej
podstawie zgodnie ze szczeg6lnymi przepisami.
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Ponadto, zgodnie z Ustawa-Dekretem Krdlewskim 14/2013 z dnia 29 listopada 2013 r. dotyczacym doraznych
srodkow w celu dostosowania prawa hiszpanskiego do przepisow UE o nadzorze nad instytucjami finansowymi
i ich ptynnoécia, dyrektorzy, menedzerowie lub pracownicy Banku, ktorych dotyczy powyzsza ustawa, nie
moga wykonywac, bezposrednio ani posrednio, praw glosu ze swoich akcji w zwigzku z uchwatami Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacymi maksymalny poziom zmiennego wynagrodzenia wyzszy niz 100% statego
wynagrodzenia.

9.2.3 Udzial i glosowanie Polskich Inwestoréw na Walnych Zgromadzeniach

W zakresie uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i gtosowania na Walnym Zgromadzeniu przez Polskich
Inwestoréw KDPW zapewni im opcje udostepnione przez Euroclear. Opcje te moga obejmowac: (i) glosowanie
osobiste na podstawie pelnomocnictwa oraz (ii) udzielenie instrukcji do glosowania zgodnie z regulaminem
systemu Euroclear, uzupelnionym o warunki rzadzace relacja pomiedzy inwestorami a depozytowymi firmami
inwestycyjnymi prowadzacymi ich rachunki papieréw warto§ciowych. Glosowanie osobiscie na podstawie
pelnomocnictwa wymaga udzielenia przez Euroclear Nominees, jako zarejestrowanego akcjonariusza akcji
Spotki, petnomocnictw na rzecz Polskich Inwestorow lub na rzecz osob przez nich wyznaczonych, ktdre
zazadaty na pi$mie, aby tak powolany petnomocnik byl uprawniony do wykonywania nieograniczonego prawa
glosu poprzez osobiste uczestniczenie w danym Walnym Zgromadzeniu. W tym celu Euroclear Nominees jest
zobowigzany wyda¢ i dostarczy¢ do Santander za$wiadczenie zawierajace takie pelnomocnictwo oraz
okreslajace m.in. liczbe akcji Spotki posiadanych przez kazdego z odpowiednich Polskich Inwestoréw, ktdrzy
zazadali uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniem przy wykorzystaniu tego mechanizmu. Zaswiadczenie
nalezy doreczy¢ do Santander w odpowiednim terminie przed Walnym Zgromadzeniem.

Polscy Inwestorzy zamierzajacy gltosowaé na podstawie instrukcji powinni wyda¢ instrukcje do glosowania na
odpowiednim Walnym Zgromadzeniu uczestnikom KDPW prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, na
ktérych zapisane sg akcje takich inwestoré6w, a wymienieni powyzej uczestnicy KDPW dostarczg powyzsze
instrukcje do KDPW. Nastepnie KDPW dostarczy instrukcje glosowania do Euroclear, ktory, za posrednictwem
Euroclear Nominees, zarejestrowanego akcjonariusza akcji Spotki, bedzie gtosowat na Walnym Zgromadzeniu
zgodnie z instrukcjami otrzymanymi od polskich inwestorow. Glosowanie na podstawie instrukcji nie wymaga
ujawnienia Spotce danych osobowych danego inwestora.

Prawo do wykonywania wyzej okre$lonych praw na Walnym Zgromadzeniu przez Polskich Inwestoréw
zostanie ustalone na podstawie salda rachunkow papierow wartosciowych zgodnie z rejestrem akcjonariuszy
Banku na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Glosowania, wlacznie z wszelkimi transakcjami rozliczonymi do
Dnia Ustalenia Prawa do Glosowania (wlacznie).

W celu umozliwienia prawidlowego wykonywania powyzszych praw na Walnym Zgromadzeniu Polscy
Inwestorzy powinni skontaktowa¢ si¢ z firmami inwestycyjnymi (uczestnikami KDPW) prowadzacymi ich
rachunki papieréw wartosciowych w celu zazadania odpowiednich informacji i dokumentacji.

9.2.4 Prawo do dywidendy

Akcjonariusze sg uprawnieni do udziatu w zyskach Spoétki. Zyski podlegaja podziatowi w formie dywidendy,
ktora jest zwykle wyptacana akcjonariuszom w ratach kwartalnych w sierpniu i w listopadzie danego roku oraz
w lutym i w maju roku nastgpnego lub w formie jakichkolwiek innych programéw wynagrodzen. Od 2009 roku
Spoétka realizuje program Santander Dividendo Eleccion. Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato
sporzadzone w zwiazku z realizacja programu Santander Dividendo Eleccion, w ramach ktérego kwota
stanowigca co do zasady ekwiwalent drugiej zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2017 zostanie
otrzymana przez Uprawnionych Akcjonariuszy Santander na przetomie pazdziernika i listopada 2017 roku.

Bank i inne Spotki Grupy prowadzace dziatalno$§¢ w sektorze bankowosci podlegaja ograniczeniom w zakresie
wyptaty dywidendy, okreslonym przez organy nadzoru bankowego.

Posiadacze Akcji Nowej Emisji uprawnieni sa do otrzymania: (i) dywidendy lub innego ekwiwalentnego
wynagrodzenia zgodnie z warunkami przedstawionymi w uchwale zatwierdzonej przez Walne Zgromadzenie
oraz (ii) kwartalnych zaliczek na poczet dywidendy, jezeli Walne Zgromadzenie lub Rada Dyrektorow podjely
odpowiednig uchwate, pod warunkiem Zze ograniczenia i wymogi wynikajgce z przepisow prawa zostaly
zaspokojone.

Po zatwierdzeniu sprawozdania rocznego Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale o podziale zysku za rok
obrotowy. Dywidenda moze by¢ wyptacana wytacznie z zysku za rok obrotowy lub z zysku niepodzielonego po
dokonaniu wszelkich platno$ci wymaganych przepisami prawa i Statutem, pod warunkiem ze kapitaty wlasne
(stockholders’ equity) ujawnione w sprawozdaniu nie zostang obnizone do kwoty nizszej niz kapitat zaktadowy
w wyniku takiego podziatu. Jezeli istnieja jakiekolwiek straty z poprzednich lat obrotowych, obnizajace kapitaty
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wilasne (stockholders’ equity) do kwoty nizszej niz kapitat zakladowy, zyski muszg zosta¢ wykorzystane na
pokrycie takich strat.

Kwota, czas oraz forma wyplaty dywidendy przeznaczonej do podzialu pomiedzy akcjonariuszy
proporcjonalnie do optaconego przez nich kapitatu sa ustalane na podstawie uchwal podjetych przez Walne
Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie i Rada Dyrektorow moga podja¢ uchwaty o wyplacie zaliczki na poczet
dywidendy z zastrzezeniem ograniczen oraz zgodnie z wymogami wynikajacymi z przepisow prawa.

Prawo akcjonariusza do dywidendy wygasa pie¢ lat po dacie wyptaty dywidendy.
9.2.5 Wyplata dywidendy oraz dokonywanie innych platnosci na rzecz Polskich Inwestoréw

Grupa Polskich Inwestorow uprawnionych do otrzymania dywidendy oraz do wszelkich innych form
wynagrodzenia naleznego akcjonariuszom (wlacznie ze $wiadczeniami w ramach programu Santander
Dividendo Eleccién) zostanie ustalona na podstawie salda akcji Spétki posiadanych przez Euroclear Nominees u
Uczestnika Iberclear oraz stanéw sald kont papieréw warto$ciowych powyzszych inwestorow w KDPW na
koniec daty okreslonej w odpowiedniej uchwale Walnego Zgromadzenia, Rady Dyrektorow Iub, w wyniku jego
delegowania, Komitetu Wykonawczego.

Spotka wyptaca dywidende oraz wszelkie odpowiadajace jej S$wiadczenia w euro. Z zastrzezeniem
odpowiednich uzgodnien pomigdzy Euroclear, KDPW i Uczestnikami KDPW procedura obowigzujaca w
stosunku do tradycyjnej dywidendy wyptacanej w formie pieni¢znej przedstawiona jest ponizej. Po otrzymaniu
kwot odpowiadajacych zapisanym na rzecz Polskich Inwestordw akcjom Spotki Uczestnik Iberclear przelewa
odpowiednig kwote dywidendy (pomniejszong o hiszpanski podatek u zrédta) na rzecz Euroclear (dziatajacego
poprzez Euroclear Nominees) na jego rachunek, a nastepnie Euroclear dokonuje jej dystrybucji na rzecz KDPW,
a KDPW dokonuje jej dystrybucji na rachunki poszczegélnych uczestnikow KDPW, ktorzy z kolei wyptacaja
dywidendg Polskim Inwestorom uprawnionym do jej otrzymania.

9.2.6 Prawo poboru papierow wartosciowych tego samego rodzaju

Akcjonariusze posiadaja prawa poboru do obejmowania akcji nowej emisji Spotki w ramach kazdego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w zamian za wplaty pieni¢zne proporcjonalnie do ich udziatu w kapitale
zakladowym. Takie same prawo uzyskujg akcjonariusze w przypadku emisji jakichkolwiek instrumentéw
dluznych zamiennych na kapital. Prawa poboru akcjonariuszy moga zosta¢ wylaczone w okreslonych
okolicznos$ciach po zatwierdzeniu takiego wylaczenia przez Walne Zgromadzenie (lub delegowaniu prawa do
zatwierdzenia Radzie Dyrektorow lub Komitetowi Wykonawczemu). Ponadto uznaje si¢, ze prawo poboru
zostato wylaczone z danego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jezeli Walne Zgromadzenie zatwierdzi:

J podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku konwersji obligacji zamiennych na akcje Santander;

. podwyzszenie kapitatu zaktadowego z powodu przejecia innej spotki lub czgsci wydzielonych aktywow
innej spotki, jezeli akcje nowej emisji zostaja wyemitowane w zamian za uzyskanie nowych aktywow;
lub

. podwyzszenie kapitatu zaktadowego wynika z ogloszenia wezwania przez Santander do zapisywania si¢

na sprzedaz papierow wartosciowych przy wykorzystaniu akcji Santander jako catosci lub czesci
wynagrodzenia.

Zgodnie z przepisami art. 306 Hiszpanskiej Ustawy o Spotkach Kapitatowych i postanowieniami art. 12 Statutu
prawa poboru moga by¢ zbywane na takich samych warunkach jak akcje, z ktorymi sa zwigzane.

Walne Zgromadzenie lub, na podstawie delegowania praw, Rada Dyrektorow albo Komitet Wykonawczy moga
podja¢ uchwate, w stosunku do okre§lonego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o zastosowaniu mechanizmu
obejmowania dodatkowych akcji, jezeli na koniec okresu obejmowania akcji w wykonaniu prawa poboru
istniejg akcje, ktore nie zostaty objete w wykonaniu prawa poboru.

W przypadku podwyzszenia kapitatlu w wyniku emisji nowych akcji w zamian za kapital pochodzacy z
okreslonych rezerw Akcje Nowej Emisji podlegaja proporcjonalnej dystrybucji na rzecz dotychczasowych
akcjonariuszy.

9.2.7 Wykonywanie praw poboru przez Polskich Inwestoréw

Uczestnik Iberclear przekazuje Euroclear informacje dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego z prawem
poboru z chwilg otrzymania takich informacji od Spoétki, a informacje te sg nastepnie przekazywane KDPW,
ktory przekazuje je swoim uczestnikom (domom maklerskim i bankom powierniczym) w celu przekazania ich
Polskim Inwestorom.

17



W dniu przydzialu (po dniu ustalenia praw) na rachunku Euroclear Nominees u Uczestnika Iberclear zostang
zapisane prawa poboru, zgodnie ze stanem kont na dzien ustalenia praw. Nastepnie Euroclear (poprzez
Euroclear Nominees) dokona zapisu praw poboru na rachunku KDPW w Euroclear.

KDPW zapisuje prawa poboru na rachunkach swoich uczestnikéw.

W okresie zapisywania si¢ na akcje Polscy Inwestorzy powinni zwréci¢ si¢ do podmiotéw prowadzacych ich
rachunki papieréw wartosciowych (domow maklerskich, bankéw powierniczych) w celu zapisania si¢ na Akcje
Nowej Emisji oraz dokonania odpowiedniej ptatnosci lub prowadzenia obrotu prawami poboru na rynku.

Prawa poboru sa wykonywane na podstawie odpowiedniego parytetu ustalonego przez Spoétke. Na koniec
okresu zapisywania si¢ na akcje uczestnicy KDPW informuja KDPW o facznej liczbie wykonywanych praw
oraz o nabytych akcjach i przekazuja do KDPW S$rodki pieni¢zne na pokrycie zlozonych zapisow (jezeli
podwyzszenie kapitatu zakladowego nie jest pokrywane z rezerw). Z chwila uzyskania powyzszej ptatnosci
KDPW przekazuje $rodki do Euroclear, ktory przekazuje je do Uczestnika Iberclear, ktory z kolei wydaje je
Spotce lub podmiotowi petnigcemu obowiazki przedstawiciela Spotki.

Z chwila uzyskania powyzszych informacji oraz z zastrzezeniem obowiazujacych instrukcji operacyjnych
wydanych dla transakcji KDPW dostarcza do Euroclear, a Euroclear (poprzez Euroclear Nominees) dostarcza
do Uczestnika Iberclear instrukcje zawierajace informacje o tacznej liczbie wykonanych praw oraz o liczbie
objetych akcji. Prawa poboru wygasaja automatycznie z chwilg wygasnigcia okresu poboru. Akcje Nowej
Emisji wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zakltadowego zostang zarejestrowane w hiszpanskim
Rejestrze Handlowym. W tym samym dniu, w ktorym nastapi rejestracja w centralnym rejestrze prowadzonym
przez Iberclear, Uczestnik Iberclear dokona odpowiadajacego jej wpisu w swoim rejestrze na rzecz Euroclear
Nominees na liczbe nowych akcji odpowiadajgcg Polskim Inwestorom, ktorzy wykonali swoje prawa do objecia
akcji. Euroclear odzwierciedli z kolei nowe akcje w swoim systemie, uznajac je na rachunku KDPW, ktory uzna
rachunki uprawnionych uczestnikow KDPW, ktorzy z kolei uznaja rachunki papieréw wartosciowych Polskich
Inwestordw, ktorzy objeli Akcje Nowej Emisji.

9.2.8 Przepisy 0 umorzeniu

Statut nie zawiera postanowien dotyczacych umorzenia akcji Spotki, z wyjatkiem postanowien dotyczacych
obnizenia kapitatu zaktadowego. Jednakze zgodnie z przepisami prawa hiszpanskiego prawa do umorzenia akcji
moga zosta¢ ustanowione na prawidtowo zwotanym Walnym Zgromadzeniu, ktore okresli szczegdétowe warunki
tworzonych praw do umorzenia.

9.2.9 Zawiadomienia, do ktérych zobowigzani sa akcjonariusze na podstawie przepisOw prawa
hiszpanskiego

9.2.9.1 Zawiadomienie o uzyskaniu kwalifikowanych udzialow w instytucjach finansowych

Niektore przepisy prawa hiszpanskiego wymagaja zawiadomienia Banku Hiszpanii o nabyciu znaczacej liczby
akcji hiszpanskiej instytucji finansowej. Nabycie kwalifikowanego udziatu w Banku podlega uprzedniej ocenie
przez odpowiednie bankowe organy nadzoru, ktore moga sprzeciwi¢ si¢ nabyciu lub uzna¢ za konieczne
okreslenie warunkow takiego nabycia. Z chwilg wejscia w zycie Pojedynczego Mechanizmu Nadzoru (Single
Supervisory Mechanism) w dniu 4 listopada 2014 r. uprawnienie to nalezy do ECB.

Kazda osoba fizyczna lub korporacja, ktora zamierza naby¢, bezposrednio lub posrednio, kwalifikowany udzial
(participacion significativa) w hiszpanskiej instytucji finansowej, zobowigzana jest zawiadomi¢ o tym fakcie
Bank Hiszpanii, okreslajac wielko$¢ takiego udziatu, warunki nabycia oraz przewidywana dat¢ zamknigcia
nabycia. ,,Kwalifikowany udzial” zdefiniowany jest jako 10% istniejacego kapitatu zaktadowego Iub praw gtosu
w banku lub jakikolwiek mniejszy udziatl zapewniajacy nabywcy efektywna znaczaca kontrole nad bankiem
begdacym przedmiotem transakcji.

Uprzednie zawiadomienie Banku Hiszpanii jest takze wymagane w przypadku zwickszenia, bezposrednio lub
posrednio, kwalifikowanego udzialu, w wyniku ktorego udzial w kapitale zakladowym lub prawach glosu
osiggnie lub przekroczy jeden z nastgpujacych progow: 20%, 30% lub 50%. Ponadto zawiadomienie Banku
Hiszpanii jest takze wymagane od kazdej osoby, ktéra w wyniku rozwazanego nabycia moze pozyskaé
uprawnienia wystarczajace do zapewnienia jej kontroli nad podmiotem kredytowym.

Bank Hiszpanii powiadomi ECB o wszelkich zawiadomieniach o zamiarze nabycia kwalifikowanego udzialu w
kapitale. Po przeprowadzeniu oceny uzupetniajacej zawiadomienia Bank Hiszpanii zaproponuje projekt decyzji
o zakazaniu lub niezakazaniu przez ECB nabycia. Ostateczna decyzja o zatwierdzeniu lub odrzuceniu nalezy do
ECB i podejmowana jest w toku standardowej procedury decyzyjnej.
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Skutkiem kazdego nabycia kwalifikowanego udziatu, w stosunku do ktorego nie dokonano zawiadomienia, albo
jezeli zostato ono dokonane, ale nie uptynat termin, w ktéorym organ jest uprawniony do dokonania oceny
nabycia lub nabyciu sprzeciwil si¢ ECB, jest: (i) brak praw glosu z nabytych akcji; (i) mozliwos$¢ przejecia
kontroli nad bankiem lub wymiany sktadu osobowego jego rady dyrektoréw przez organy nadzoru bankowego;
oraz (iii) mozliwos¢ natozenia kary na nabywce.

Kryteria i procedury majace zastosowanie do oceny oraz okresu, w jakim odpowiednie organy zobowigzane sg
dokona¢ takiej oceny, zostaty okreslone w Dekrecie Krolewskim 84/2015 z dnia 13 lutego 2015 r., ktdry
rozbudowuje system zasad ustanowionych Hiszpanska Ustawa o Nadzorze i Wyptacalnosci (,,Dekret
84/2015™). Zgodnie z zasadami wprowadzonymi przez Dekret 84/2015 organy maja 60 dni po otrzymaniu
zawiadomienia na zgloszenie sprzeciwu wobec proponowanej transakcji. Podstawg takiego sprzeciwu moze by¢
uznanie nabywcy za nieodpowiedniego, m.in. na podstawie jego handlowej lub zawodowej opinii,
wyplacalnosci lub przestrzegania przez niego obowigzujacych zasad dyscyplinarnych. Uznaje si¢, ze zgoda
zostata udzielona po uplywie szesc¢dziesigciu dni roboczych, w trakcie ktorych organy administracji nie zglosza
uwag. Ponadto, nawet jezeli organy administracji nie zglosza sprzeciwu wobec nabycia, organy te uprawnione
sa do okreslenia maksymalnego okresu zamknigcia planowanej transakceji lub do jej opdznienia.

Kazda osoba fizyczna lub instytucja planujaca sprzeda¢ znaczacy udziat lub obnizy¢ go do jednego z wyzej
wymienionych pozioméw wiasnosci lub ktéra w rezultacie sprzedazy utraci kontrole nad podmiotem,
zobowigzana jest zawiadomi¢ o tym Bank Hiszpanii, podajac kwotg¢ transakcji oraz przewidywang datg
zamknigcia. Niedopetienie tych wymogoéw moze spowodowaé natozenie kar na podmiot naruszajacy.

Kazda osoba fizyczna lub osoba prawna nabywajaca, bezposrednio lub posrednio, udzial w hiszpanskiej
instytucji finansowej, w wyniku czego jej udzial w kapitale zakladowym Iub prawach glosu osiagnie lub
przekroczy 5%, zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym Bank Hiszpanii oraz odpowiednig instytucj¢ finansowa,
podajac wysokos$¢ udziatu, ktory zostat osiggnigty.

Instytucje kredytowe zobowigzane sa zawiadomi¢ Bank Hiszpanii niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o
jakimkolwiek nabyciu lub zbyciu znaczacej liczby akcji w swoim kapitale zaktadowym, przekraczajacej wyzej
wspomniane udziaty procentowe. Ponadto banki sg zobowigzane informowa¢ Bank Hiszpanii niezwlocznie, gdy
powezma wiadomo$¢, lecz nie pdzniej niz w ciggu 10 dni roboczych po danym zdarzeniu, o kazdym nabyciu
przez osobe lub grupg przynajmniej 1% lacznego kapitatu danego banku. Kazdy bank zobowiazany jest ponadto
do przekazania do Banku Hiszpanii listy wszystkich akcjonariuszy bedacych instytucjami finansowymi i
wszystkich pozostatych akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 0,25% tacznych kapitatow wiasnych
(stockholders’ equity) banku, na ostatni dzien kazdego kwartatu oraz w kwietniu, lipcu, pazdzierniku i styczniu.

Jezeli, zgodnie z opinig organu nadzoru majacg uzasadnione podstawy, wplyw osoby posiadajacej
kwalifikowany udzial w podmiocie kredytowym moze by¢ niekorzystny i istotny dla sytuacji finansowej danej
instytucji lub niezgodny z ostroznym i racjonalnym zarzadzaniem, organ nadzoru moze (i) zawiesi¢ prawa glosu
takiej osoby na okres nie dtuzszy niz trzy lata; (ii) przejac¢ kontrole nad podmiotem lub wymieni¢ sktad osobowy
jego rady dyrektorow; lub (iii) w nadzwyczajnych przypadkach, uniewaznic¢ licencje danego podmiotu. Mozliwe
jest takze natozenie kary na odpowiednie osoby.

9.2.9.2 Inne obowiqzki informacyjne obowigzujgce hiszpanskie spotki notowane na rynkach regulowanych

Zgodnie z wymogami Dekretu Krélewskiego 1362/2007 kazdy podmiot, ktory nabedzie akcje lub dokona
zbycia akcji, w wyniku czego liczba posiadanych przez niego gloséw przekroczy lub osiagnie prog lub spadnie
ponizej progu 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 35%, 40%, 45%, 50%, 60%, 70%, 75%, 80% lub 90%
ogolnej liczby glosow w spotce, dla ktorej Hiszpania jest panstwem pochodzenia, notowanej na Hiszpanskich
Gietdach Papieréw Warto$ciowych lub na jakimkolwiek innym rynku regulowanym w UE, zobowigzany jest,
tak szybko jak jest to mozliwe, lecz nie p6zZniej niz w ciagu czterech dni po danym nabyciu lub zbyciu,
przekaza¢ te wiadomo$¢ do danej spotki i do CNMV. Zobowigzanie do poinformowania o posiadaniu
kwalifikowanego udziatu ma zastosowanie takze do przypadkow, kiedy przy braku nabycia lub zbycia akcji,
udzial procentowy glosow danej osoby przekroczy lub osiagnie prog lub spadnie ponizej progu skutkujacego
obowiagzkiem informacyjnym, w wyniku zmiany tacznej liczby gloséw emitenta. Podobne zobowigzanie do
dokonania ujawnienia ma zastosowanie m.in. w przypadku (i) nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw
finansowych uprawniajgcych posiadacza do nabycia akcji spotki (takich jak opcje, zobowigzania terminowe,
niektore swapy itp.); (ii) uméw dotyczacych glosowania, uméow depozytowych, uméw o tymczasowym zbyciu
Iub innych umoéw dotyczacych odpowiednich akcji; lub (iii) powiernikow lub petnomocnikéw, ktorzy moga
wykonywa¢ wedle swojego uznania prawa glosu z odpowiednich akcji. Zgodnie z przepisami prawa
hiszpanskiego wyzej wymienione progi procentowe wynosza 1% lub dowolny mnoznik 1%, jezeli osoba
zobowigzana do zawiadomienia Spotki i CNMV jest rezydentem raju podatkowego lub kraju albo terytorium,
gdzie nie ma opodatkowania lub gdzie nie ma obowigzku wymiany informacji podatkowych.
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Nalezy rowniez zauwazy¢, ze wspomniane obowiazki informacyjne maja zastosowanie rowniez w przypadkach
tacznego przekroczenia wyzej wymienionych progéw dotyczacych posiadanych praw glosu (4.
uwzgledniajacego tacznie wszystkie akcje i inne instrumenty finansowe podlegajace obowigzkom
informacyjnym dotyczacymi spotki publicznej).

Ponadto kazda spodtka hiszpanska, ktorej akcje dopuszczone sa do obrotu na Hiszpanskich Gietdach Papierow
Warto$ciowych, zobowigzana jest do przekazania informacji o nabyciu przez te spotke (lub jej podmiot zalezny)
akcji wlasnych spotki, jezeli nabyte akcje, tacznie z akcjami nabytymi od daty ostatniego raportu oraz bez
potracania sprzedazy akcji wlasnych przez spotke lub przez jej podmioty zalezne, osiagna facznie 1% lub wigcej
praw glosu.

Cztonkowie rady dyrektorow spotek publicznych, oprocz zawiadomienia CNMYV o kazdej transakcji dotyczace;j
akcji lub innych papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych emitenta, ktore sa powigzane z tymi
akcjami, zobowigzani sg do informowania CNMV o stosunku posiadanych przez siebie praw glosu z chwili ich
powotania oraz rezygnacji.

Dodatkowo kluczowi pracownicy spotki publicznej zobowigzani sg poinformowaé CNMV o nabyciu lub zbyciu
akcji lub innych papieréw warto§ciowych albo instrumentéw finansowych emitenta, ktére powigzane sa z tymi
akcjami.

9.2.10 Forma Akcji Nowej Emisji oraz ich zbywalnos¢

W systemie Iberclear akcje Spotki maja forme zdematerializowang. Spotka prowadzi rejestr akcjonariuszy.
Spotka nie rozpoznaje w zadnym czasie wiccej niz jednej osoby jako osoby uprawnionej do wykonywania
prawa glosu z danej akcji na Walnym Zgromadzeniu. Akcje begdace przedmiotem wspdtwlasnosci sa
rejestrowane w odpowiednim rejestrze zdematerializowanych akcji na rzecz wszystkich wspotwilascicieli.
Jednakze wspoétwilasciciele akcji powotuja jedng osobe do wykonywania praw akcjonariusza i ponoszg
odpowiedzialno$¢ solidarng wobec Spotki z tytutu wszelkich zobowigzan akcjonariusza. Ta sama zasada
obowigzuje we wszystkich przypadkach wspotwilasnosci praw do akcji.

Zgodnie z przepisami prawa hiszpanskiego transakcje zbycia akcji notowanych na Hiszpanskich Gieldach
Papierow Warto$ciowych sa co do zasady realizowane poprzez Sociedad o Agencia de Valores, podmioty
kredytowe 1 spotki $wiadczace ustugi inwestycyjne, bedace czionkami Hiszpanskiej Gieldy Papierow
Wartosciowych.

Transakcje zbycia realizowane poprzez systemy gieldowe przeprowadzane sa zgodnie z gieldowymi
procedurami rozliczeniowymi Iberclear. Transakcje zbycia realizowane poza zorganizowanym systemem obrotu
dokonywane sg zgodnie z ogdélnymi przepisami prawnymi zbywania zdematerializowanych dokumentow, z
rejestracja przez Iberclear wiacznie.

Zbycie Akcji Nowej Emisji przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zakladowego w rejestrze handlowym jest
zakazane.

9.2.11 Forma i zasady obowigzujgace w stosunku do obrotu Akcjami Nowej Emisji w Polsce

Spotka, tak jak wszystkie hiszpanskie spotki publiczne, nie wydaje dokumentdéw akeji na rzecz poszczegdlnych
akcjonariuszy. Akcje Nowej Emisji beda posiadane w formie zdematerializowanej, stanowigcej zapisy
ksiggowe. Akcje Nowej Emisji zostang zarejestrowane w Iberclear (hiszpanskim systemie rozliczen). Rejestr
Iberclear sktada si¢ z rachunkow posiadanych przez instytucje finansowe bedace uczestnikami Iberclear.
Uczestnicy Iberclear posiadaja z kolei rachunki w imieniu kazdego konkretnego akcjonariusza lub za
posrednictwem akredytowanego posrednika finansowego danego inwestora. Zgodnie z postanowieniami art. 6.2
Statutu Spotka prowadzi swoj rejestr akcjonariuszy na podstawie informacji uzyskiwanych codziennie z
systemu Iberclear.

Potaczenie operacyjne miedzy KDPW i Iberclear na potrzeby systemu rozliczen stanowi potaczenie posrednie,
za posrednictwem Euroclear dzialajacego poprzez swoj podmiot zalezny, Euroclear Nominees. Polaczenie
pomiedzy Euroclear i Iberclear funkcjonuje poprzez ustugi §wiadczone przez Uczestnika Iberclear (BNP Paribas
Securities Services, S.A., Sucursal en Espafia), za ktérego posrednictwem Euroclear (poprzez Euroclear
Nominees) posiada akcje Spotki w systemie Iberclear w imieniu inwestorow, ktorzy z kolei posiadaja je poprzez
KDPW. KDPW posiada zbiorczy rachunek papieroéw wartosciowych (rachunek prowadzony na rzecz
posrednika finansowego, ktory nie jest whascicielem papierow warto§ciowych i ktory jest wykorzystywany w
celu posiadania papieréw wartoSciowych w imieniu o0sob trzecich bez wykazywania danych inwestoréw
koncowych) w Euroclear.
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Euroclear Nominees zostanie zarejestrowanym wiascicielem Akcji Nowej Emisji, posiadajgcym je w imieniu
Polskich Inwestorow. W zwiazku z powyzszym Polscy Inwestorzy beda wykonywali swoje prawa za
posrednictwem Euroclear i KDPW zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa hiszpanskiego regulujacymi
wykonywanie praw przez akcjonariuszy Spotki, poprzez wykorzystanie wyzej wspomnianych potaczen migedzy
KDPW i Euroclear oraz pomigdzy Euroclear i Iberclear (poprzez Uczestnika Iberclear). Polscy Inwestorzy beda
uprawnieni do wykonywania swoich praw z Akcji Nowej Emisji w zakresie oraz na warunkach wynikajacych z
ustalen pomi¢dzy Euroclear, KDPW i uczestnikami KDPW.

9.3  Niektore obowiazujace przepisy i regulacje prawa polskiego

Obrot akcjami spotki publicznej w Polsce podlega w szczegdlnosci przepisom Polskiej Ustawy o Ofercie
Publicznej, Polskiej Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i przepisom wykonawczym wydanym na
ich podstawie. Polski rynek kapitatowy podlega ponadto przepisom wykonawczym uchwalonym na podstawie
wyzej wymienionych ustaw oraz przepisow UE, ktore, podobnie do rozporzadzen UE, maja bezposrednie
zastosowanie w Polsce tak jak, przyktadowo, Rozporzadzenie MAR.

Bioragc pod uwage cel oraz szczegdlng charakterystyke transakcji, w ramach ktorej realizowany jest program
Santander Dividendo Eleccion, nie przedstawiamy szczegblowego opisu przepiséw prawa polskiego majacych
zastosowanie do akcji Santander.

Zachgca si¢ akcjonariuszy do uzyskania porady prawnej przed nabyciem jakiegokolwiek istotnego pakietu akcji
Spotki lub zawarcia jakiejkolwiek umowy z innymi akcjonariuszami w stosunku do wykonywania praw glosu z
tych akcji.

10 Wskazanie stron uméw o subemisje¢ ustugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien tych
umoéw — w przypadku gdy emitent zawar} takie umowy

Nie ma zastosowania. Spotka nie zawarta umow, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.

11 Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych i alternatywnego
wynagrodzenia w gotéwce

Kazdy Polski Inwestor z dniem nabycia prawa (reference date) (por. Rozdziat 1.3) otrzyma jedno prawo do akcji
bonusowych na kazda posiadang przez niego akcje Santander.

W okresie wyznaczonym zgodnie z postanowieniami punktu I1.11.5 niniejszego Memorandum kazdy Polski
Inwestor, ktory otrzymat prawa do akcji bonusowych, moze wybra¢ sposrod nastgpujacych mozliwosci: (i)
otrzymanie Akcji Nowej Emisji; (ii) otrzymanie swiadczenia pienigznego w wyniku sprzedazy praw poboru na
rynku; lub (iii) otrzymanie $wiadczenia pieni¢znego, stanowiacego co do zasady ekwiwalent tradycyjnej
dywidendy, w wyniku sprzedazy na rzecz Santander praw poboru otrzymanych na poczatku okresu obrotu
prawami. Ponadto Polscy Inwestorzy uprawnieni beda do taczenia powyzszych rozwigzan w celu zaspokojenia
swoich indywidualnych potrzeb.

Polscy Inwestorzy nie bedg uprawnieni do nabywania dodatkowych praw do akcji bonusowych na rynku.

Przydziat akcji na rzecz akcjonariuszy Santander stanowi jedynie mechanizm umozliwiajagcy wyplate
wynagrodzenia zatwierdzonego w Uchwale o Emisji na rzecz akcjonariuszy, ktorzy dokonaja wyboru
otrzymania Akcji Nowej Emisji. Tym samym przydziat akcji na rzecz uprawnionych akcjonariuszy Santander
nie wiaze si¢ ze zobowigzaniem do zaplaty za akcje, objeciem akcji (wypelieniem formularza zapisu) ani
sktadaniem jakichkolwiek o$wiadczen przez uprawnionych akcjonariuszy (z wylaczeniem zawiadomienia o
dokonaniu wyboru mozliwoéci otrzymania Akcji Nowej Emisji, ktore moze by¢ wymagane przez odpowiednich
uczestnikow KDPW prowadzacych rachunki papierow warto§ciowych Polskich Inwestorow).

Informacje na temat konkretnego Okresu Wykonywania Praw dla Polskich Inwestorow (zgodnie z definicja na
koncu niniejszego Memorandum w rozdziale ,,Skréty i definicje”) znajdujg sie w punkcie 11.11.5 niniejszego
Memorandum Informacyjnego.

11.1 Ogolne zasady przydzialu Akcji Nowej Emisji

Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej osobami uprawnionymi do uzyskania przydzialu praw do akcji
bonusowych sa osoby, ktore nabyly jakiekolwiek akcje Santander nie p6zniej niz do godz. 23:59 czasu
srodkowoeuropejskiego (CET) w dniu 17 pazdziernika 2017 r. oraz ktore posiadaja akcje Santander zapisane na
ich rachunkach prowadzonych przez odpowiednich uczestnikow KDPW (oraz za posrednictwem posredniego
potaczenia ustanowionego pomiedzy danym uczestnikiem KDPW a Iberclear, zgodnie z postanowieniami
punktu I1.9.5 niniejszego Memorandum Informacyjnego) o godzinie 23:59 czasu $rodkowoeuropejskiego (CET)
w dniu 19 pazdziernika 2017 r. W przypadku nabycia akcji w ramach transakcji sesyjnej na GPW (ktora to sesja
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nie moze odby¢ si¢ pdzniej niz 17 pazdziernika 2017 r.) akcje takie uprawniaty beda do przydziatu praw do
akcji bonusowych, wylacznie jezeli zostaly zapisane na odpowiednim rachunku papierow wartoSciowych
prowadzonym przez uczestnika KDPW nie pdzniej niz w dniu 19 pazdziernika 2017 r. Po uptywie Okresu
Wykonywania posiadacze praw do akcji bonusowych otrzymaja bezplatnie Akcje Nowej Emisji w liczbie
odpowiadajacej liczbie posiadanych praw, zgodnie z Parytetem Wymiany.

Akcje Nowej Emisji zostang przydzielone akcjonariuszom Santander za posrednictwem Iberclear i jego
uczestnikow. Przewiduje si¢, ze Akcje Nowej Emisji zostana zapisane na rachunkach akcjonariuszy
posiadajacych akcje Santander za posrednictwem uczestnikéw Iberclear (wlacznie z Euroclear dzialajacym za
posrednictwem Euroclear Nominees, posiadajacym akcje na rzecz Polskich Inwestorow na rachunku otwartym u
Uczestnika Iberclear) w dniu 15 listopada 2017 r. Akcje Nowej Emisji zostang zapisane na rachunku
prowadzonym dla KDPW przez Euroclear (za posrednictwem Euroclear Nominees). Zgodnie z informacjg
przekazang Spélce przez KDPW oczekuje si¢, ze Akcje Nowej Emisji zostang zapisane na rachunkach
prowadzonych przez uczestnikow KDPW dla Polskich Inwestoréw 15 listopada 2017 r. lub w zblizonym
terminie z zastrzezeniem procedur stosowanych przez Iberclear, Uczestnika Iberclear, Euroclear, KDPW i jego
uczestnikow.

Nalezy zauwazyc¢, ze program Santander Dividendo Eleccién przewiduje, ze podstawowym sposobem podziatu
zysku na rzecz akcjonariuszy bedzie przydziat Akcji Nowej Emisji. Opcja domysing jest przydziat Akcji Nowej
Emisji. W zwiazku z powyzszym, jezeli Polski Inwestor nie zakomunikuje swojego wyboru zwigzanego z
programem scrip dividend realizowanego na przetomie pazdziernika i listopada 2015 roku (por. punkt 11.11.3
ponizej), otrzyma Akcje Nowej Emisji. Dodatkowo, jezeli Polski Inwestor wybierze mozliwo$¢ uzyskania Akcji
Nowej Emisji, nie bedzie on zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek dziatan, poniewaz przydzial Akcji
Nowej Emisji na rzecz danego Polskiego Inwestora zostanie dokonany automatycznie. Jednak, mimo ze
przydziat Akcji Nowej Emisji stanowi opcje domyslna, Polscy Inwestorzy mogg zosta¢ poproszeni przez
uczestnikow KDPW, ktérzy prowadza ich rachunki papierow wartosciowych, o zlozenie o$wiadczenia 0
dokonanym wyborze otrzymania Akcji Nowej Emisji.

Powyzsza zasada obowiazuje wylacznie w zakresie przydziatu Akcji Nowej Emisji. Zasady obowigzujace w
stosunku do praw do akcji bonusowych, ktore sa niewystarczajace na otrzymanie jednej Akcji Nowej Emisji,
zostaty opisane w punkcie 11.11.2 ponizej. Prosz¢ porownac takze zapisy punktu I1.11.6 ponizej ,,Rekomendacje
dla Polskich Inwestorow”.

11.2 Ogoélne zasady dotyczace praw, ktére nie beda wystarczajace do otrzymania jednej Akcji Nowej
Emisji (odd-lots)

Zgodnie z Uchwatg 0 Emisji kazdy akcjonariusz Santander otrzyma jedno prawo do akcji bonusowych na kazda
posiadang akcje Santander. Posiadacze akcji Santander, ktorzy dokonajg wyboru otrzymania Akcji Nowej
Emisji, sg uprawnieni do otrzymania jednej Akcji Nowej Emisji za kazde 142 praw do akcji bonusowych
(zgodnie z Parytetem Wymiany).

Jezeli skutkiem zastosowania Parytetu Wymiany byltby przydziat utamkowych czesci Akcji Nowej Emisji,
czesci utamkowe Akcji Nowej Emisji nie beda przydzielane. Ponadto Polscy Inwestorzy nie beda uprawnieni do
nabywania dodatkowych praw do akcji bonusowych na rynku. W zwiazku z powyzszym nie bedg uprawnieni do
otrzymania wigkszej liczby Akcji Nowej Emisji niz liczba, do ktdrej sg uprawnieni w wyniku zastosowania
Parytetu Wymiany w stosunku do praw do akcji bonusowych, ktore otrzymaja pierwotnie od Banku. Prawa do
akcji bonusowych przydzielone Polskim Inwestorom, ktore sa niewystarczajace do otrzymania Akcji Nowej
Emisji, zostang zagregowane i sprzedane w imieniu kazdego z tych inwestoréw przez Uczestnika Iberclear na
Hiszpanskich Gieldach Papieréw Wartosciowych lub na rzecz Santander (w zaleznosci od opcji udostepnionych
w tym zakresie Polskim Inwestorom przez ich depozytariuszy), a tgczne wptywy ze sprzedazy zostang zapisane
na rachunku Euroclear prowadzonym przez Uczestnika Iberclear.

KDPW (a w konsekwencji Polscy Inwestorzy) otrzymaja kwote wpltywow ze sprzedazy praw, ktére nie beda
wystarczajace do otrzymania jednej Akcji Nowej Emisji za posrednictwem Euroclear. KDPW dokona podziatu
wplywow pomiedzy swoich uczestnikow, dokonujgc przelewu odpowiednich kwot na ich rachunki
niezwlocznie po otrzymaniu $rodkéw z Euroclear (za posrednictwem Euroclear Nominees). Udziat w
przychodach ze sprzedazy praw, ktore nie beda wystarczajace do otrzymania jednej Akcji Nowej Emisji,
przeznaczony dla kazdego Polskiego Inwestora, zostanie przelany na rachunek prowadzony przez niego w
Polsce w jego depozycie papierow wartosciowych. Zgodnie z informacjg przekazang Spotce przez KDPW
oczekuje si¢, ze wplywy ze sprzedazy takich praw zostang przelane na rachunki prowadzone dla Polskich
Inwestoréw w dniu 3 listopada 2017 r. lub w zblizonym terminie, z zastrzezeniem procedur stosowanych przez
Iberclear, Uczestnika Iberclear, Euroclear, KDPW i jego uczestnikow. Prosz¢ porownaé takze zapisy punktu
I1.11.6 ponizej ,,Rekomendacje dla Polskich Inwestoréw”.
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11.3 Ogolne zasady dotyczace uzyskania §wiadczen pieni¢znych z tytulu sprzedazy na rynku praw do
akcji bonusowych

Mozliwos$¢ otrzymania $wiadczenia pienigznego w wyniku sprzedazy na rynku prawa do akcji bonusowych
bedzie dostepna dla Polskich Inwestoréw wytacznie w Okresie Wykonywania Praw, a sprzedaz taka bedzie
wymagata realizacji na rynku hiszpanskim (tj. na Hiszpanskich Gieldach Papierow Wartosciowych). Prawa
poboru nie beda przedmiotem obrotu na rynku polskim.

Polscy Inwestorzy, ktorzy zamierzajg wybraé t¢ mozliwo$¢, beda zobowigzani do zawiadomienia o tym
uczestnikow KDPW (tj. odpowiednie depozytowe firmy inwestycyjne w Polsce) prowadzacych rachunki
papierow warto$ciowych, na ktérych zarejestrowane sa posiadane przez nich akcje Santander w Okresie
Wykonywania Praw. Wyzej wspomniani Uczestnicy KDPW przekaza nastgpniec do KDPW instrukcje od
wszystkich Polskich Inwestorow bedacych ich klientami. Nastgpnie KDPW dostarczy do Euroclear laczne
instrukcje przekazane przez wszystkich Polskich Inwestorow, ktérzy dokonali wyboru tej mozliwosci, a
Euroclear (za posrednictwem Euroclear Nominees) wyda odpowiednie polecenie Uczestnikowi Iberclear
sprzedazy na Hiszpanskich Gieldach Papierow Wartosciowych tacznej liczby praw do akcji bonusowych
Polskich Inwestorow, ktdrzy wybrali t¢ mozliwos¢.

Uczestnik Iberclear sprzeda okreslone powyzej prawa do akcji bonusowych na Hiszpanskich Gietdach Papierow
Wartosciowych w okresie notowania praw, a nast¢pnie przekaze wplywy z tej sprzedazy na rachunek
prowadzony przez Uczestnika Iberclear dla Euroclear (za posrednictwem Euroclear Nominees). Nastgpnie
Euroclear (za posrednictwem Euroclear Nominees) przekaze $rodki na rachunek posiadany w nim przez KDPW.
Nalezy wziag¢ pod uwage implikacje podatkowe wynikajace z polskich i hiszpanskich przepisow w zwiazku z
opcja przedstawiona w Rozdziale III Memorandum Informacyjnego. KDPW podzieli otrzymane $rodki
pieniezne pomiedzy swoich uczestnikow poprzez przekazanie wlasciwych kwot na ich rachunki niezwlocznie
po otrzymaniu srodkow od Euroclear. Zgodnie z informacjg przekazang Spotce przez KDPW przewiduje sig, ze
odpowiednie wynagrodzenie pieniezne pochodzace ze sprzedazy praw do akcji bonusowych na rynku zostanie
przelane na rachunki prowadzone dla Polskich Inwestoréw w dniu 3 listopada 2017 r. lub w zblizonym terminie
z zastrzezeniem procedur stosowanych przez Iberclear, Uczestnika Iberclear, Euroclear, KDPW i jego
uczestnikow.

11.4 Ogolne zasady dotyczace uzyskania §wiadczenia pieni¢znego z tytulu sprzedazy praw do akcji
bonusowych na rzecz Banku za cene stala

Mozliwo$¢ otrzymania $wiadczenia pienigznego stanowigcego co do zasady ekwiwalent dywidendy w wyniku
sprzedazy na rzecz Santander praw do akcji bonusowych za ceng statg dostgpna bedzie dla Polskich Inwestoréw
wylgcznie w Okresie Wykonywania Praw. Nabycie praw przez Spotke nastapi ostatniego dnia okresu notowania
praw (1 listopada 2017 r.).

Cena brutto, za ktorg Banco Santander zobowigzuje si¢ kupi¢ prawa, wynosi 0,04 EUR za jedno prawo i zostata
obliczona wedtug nastepujacego wzoru zawartego w Uchwale o Emisji:

Cena zobowiazania nabycia praw do akcji bonusowych = PreCot / (liczba praw + 1) = 0.04 (zaokraglona w gorg
lub w dot do najblizszej tysigcznej euro, w przypadku pottysigcznej euro, zaokraglone w gore do najblizszej
tysigcznej euro).

PreCot oznacza $rednia cen¢ rynkowa akcji Santander w okresie wskazanym w Uchwale o Emisji, ktora wynosi
5,664 EUR.

W wyniku powyzszego Polscy Inwestorzy, ktorzy zadecyduja o uzyskaniu swojego wynagrodzenia w formie
$wiadczenia pienigznego w wyniku sprzedazy ich praw na rzecz Banku, beda mogli sprzeda¢ swoje prawa do
akcji bonusowych na rzecz Spoftki za stala ceng brutto wynoszaca 0,04 EUR.

Polscy Inwestorzy dokonujacy wyboru tej mozliwosci zobowigzani sa zawiadomi¢ uczestnikoéw KDPW (tj.
odpowiednie depozytowe firmy inwestycyjne w Polsce) prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na
ktérych zarejestrowane sa posiadane przez nich akcje Santander w Okresie Wykonywania. Wyzej wspomniani
Uczestnicy KDPW przekaza nastepnie do KDPW instrukcje od wszystkich Polskich Inwestorow bedacych ich
klientami. Nastepnie KDPW dostarczy do Euroclear laczne instrukcje przekazane przez wszystkich Polskich
Inwestorow, ktorzy dokonali wyboru tej mozliwosci, a Euroclear (za posrednictwem Euroclear Nominees)
przekaze je Uczestnikowi Iberclear.

Z kolei Uczestnik lberclear tak otrzymane informacje przekaze Santander. Po dokonaniu sprzedazy w ostatnim
dniu okresu notowania praw (1 listopada 2017 r.) na rachunek prowadzony przez Uczestnika Iberclear dla
Euroclear (za posrednictwem Euroclear Nominees) wplacone zostang wptywy z tej sprzedazy (pomniejszone o
hiszpanski podatek pobrany u zrodta w obowigzujacej obecnie wysokosci 19%) w dniu 3 listopada 2017 r.
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Nastgpnie Euroclear przekaze srodki na rachunek posiadany w nim przez KDPW. KDPW podzieli $rodki
pieni¢zne pomig¢dzy swoich uczestnikow poprzez przekazanie wlasciwych kwot na ich rachunki niezwlocznie
po otrzymaniu $rodkéw od Euroclear. Zgodnie z informacjami przekazanymi Spotce przez KDPW przewiduje
si¢, ze odpowiednie wynagrodzenie pienigzne wynikajace ze sprzedazy praw do akcji bonusowych na rzecz
Santander za ceng stalg zostanie przelane na rachunki prowadzone dla Polskich Inwestoréw w dniu 3 listopada
2017 r. lub w zblizonym terminie, z zastrzezeniem procedur stosowanych przez Iberclear, Uczestnika Iberclear,
Euroclear, KDPW i jego uczestnikow.

11.5 Ogolne zasady dotyczace Okresu Wykonywania Praw (majace zastosowanie do obydwu mozliwoSci
uzyskania §wiadczenia pieni¢zZnego)

Polski Inwestor uprawniony do otrzymania $wiadczenia w ramach programu Santander Dividendo Eleccién,
ktéry dokona wyboru otrzymania $wiadczenia pienieznego (albo w wyniku sprzedazy praw na rynku, albo w
wyniku ich sprzedazy na rzecz Santander), a nie Akcji Nowej Emisji, zobowigzany jest do poinformowania o
tym wyborze swojego depozytariusza. Dany Polski Inwestor uprawniony bedzie do dokonania swojego wyboru
w wyniku przekazania odpowiednich instrukcji uczestnikowi KDPW prowadzacemu jego rachunek papieréw
wartosciowych w okresie rozpoczynajacym si¢ W dniu 18 pazdziernika 2017 r. a uptywajacym w dniu
okreslonym przez kazdego Uczestnika KDPW, ktory zgodnie z opisem w ostatnim paragrafie niniejszego
rozdziatu moze by¢ odmienny dla kazdego z nich (,,Okres Wykonywania Praw”). W stosunku do rozpoczecia
Okresu Wykonywania Praw polscy inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos¢, ze rozpoczecie zalezy od decyzji
danego uczestnika KDPW a tym samym okres ten moze rozpocza¢ si¢ w pozniejszym terminie.

Nalezy zauwazy¢, ze informacje 0 dokonanym wyborze uzyskania §wiadczenia pienigznego w ramach
programu Santander Dividendo Eleccidn zostang przekazane KDPW przez uczestnikow KDPW prowadzacych
rachunki papierow warto$ciowych akcjonariuszy, a KDPW z kolei przekaze te informacje Uczestnikowi
Iberclear poprzez Euroclear (za posrednictwem Euroclear Nominees). Ponadto ostateczny termin na uzyskanie
przez Santander informacji dotyczacych liczby praw przyznanych Polskim Inwestorom, ktore zostang sprzedane
na rzecz Santander za ceng statg, to godzina 10.00 w dniu 30 pazdziernika 2017 r.

W zwiazku z powyzszym, ze wzgledu na fakt, ze wszystkie wymienione powyzej podmioty potrzebuja czasu na
uzyskanie niezbednych informacji i przekazanie ich dalej w ramach tancucha posrednikow, zgodnie z
informacja uzyskana przez Santander od KDPW, w celu zapewnienia terminowego przekazania niezbg¢dnych
informacji Uczestnikowi Iberclear i Santander (w stosunku do liczby praw do akcji bonusowych podlegajacych
sprzedazy na jego rzecz), KDPW wyznaczy wczesniejszy termin dla swoich uczestnikéw do przekazania
informacji o wyborach dokonanych przez Polskich Inwestorow (przewiduje si¢, ze termin ten zostanie
wyznaczony na godzing 13.00 w dniu 26 pazdziernika 2017 r.). Oznacza to, ze w celu dochowania terminu
wyznaczonego przez KDPW uczestnicy KDPW wyznacza swoje wlasne terminy, krétsze niz terminy KDPW,
ktore takze mogg rozni¢ si¢ dla kazdego uczestnika KDPW, na gromadzenie informacji o wyborach dokonanych
przez Polskich Inwestoréw, dla ktérych prowadza rachunki papieréw wartoSciowych. Nalezy zauwazy¢, ze
podany powyzej przewidywany termin moze podlega¢ zmianom po dacie niniejszego Memorandum
Informacyjnego w zwigzku z dalszymi ustaleniami pomigdzy Euroclear, KDPW i jego uczestnikami.

11.6 Rekomendacje dla Polskich Inwestoréw

Opisane wyzej procedury wymagaja wspotpracy wielu podmiotow, wiacznie z KDPW, Iberclear, Uczestnikiem
Iberclear, Euroclear Nominees, Euroclear i uczestnikami KDPW. Z tej przyczyny oraz biorac pod uwage, ze
KDPW nie jest bezposrednio uczestnikiem Iberclear, przeniesienie Akcji Nowej Emisji lub wyptaty pienigzne
na rzecz Polskich Inwestoréw w ramach programu Santander Dividendo Eleccion moga nastapi¢ pozniej niz w
stosunku do innych akcjonariuszy i podmiotow inwestujacych w akcje Santander. Daty uzyskania $rodkow
pienieznych lub Akcji Nowej Emisji przez Polskich Inwestorow, ktore zostaly podane w niniejszym
Memorandum Informacyjnym, stanowig wylacznie szacunkowe terminy przedstawione Santander przez KDPW
i s3 uzaleznione od uméw pomig¢dzy Euroclear, KDPW i Uczestnikami KDPW.

Zaleca si¢, aby Polscy Inwestorzy skontaktowali si¢ uprzednio z odpowiednimi uczestnikami KDPW
prowadzacymi ich rachunki papieréw wartosciowych w celu uzyskania szczegdétowych informacji zwigzanych z
programem Santander Dividendo Eleccion, a w szczegodlnoéci ostatecznym terminem (wyznaczonym przez
kazdego uczestnika KDPW), do ktorego kazdy Polski Inwestor moze wykona¢ swoje uprawnienie do dokonania
wyboru formy wynagrodzenia w ramach programu Santander Dividendo Eleccion, a takze doktadnymi datami,
w ktorych otrzyma on Akcje Nowej Emisji lub $§wiadczenie pienigzne stanowigce co do zasady ekwiwalent
tradycyjnej dywidendy w formie pieni¢zne;j.

Wplywy ze sprzedazy praw do akcji bonusowych w ramach obydwu mozliwoséci otrzymania §wiadczenia
pienigznego zostang wplacone na rachunek prowadzony przez Euroclear (za posrednictwem Euroclear
Nominees) u Uczestnika Iberclear w EUR. Odpowiednio, KDPW wptaci stosowne kwoty na rachunki
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uczestnikow KDPW w euro. Polscy Inwestorzy powinni porozumieé si¢ z uczestnikami KDPW prowadzacymi
ich rachunki papieréw wartosciowych w sprawie procedur (wlacznie z wszelkimi procedurami wymiany oraz
powigzanymi optatami lub kosztami, jezeli ma to zastosowanie), ktore zostang przez nich zastosowane w celu
uznania odpowiednich kwot naleznych na rzecz kazdego z Polskich Inwestoréw na ich indywidualne rachunki.

Uczestnicy KDPW prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych Polskich Inwestorow moga pobiera¢ oplaty
lub obciaza¢ kosztami zwigzanymi z przydziatem Akcji Nowej Emisji lub sprzedaza praw do akcji bonusowych,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami.

Nalezy zauwazy¢, ze Podwyzszenie realizowane jest bez obcigzania akcjonariuszy jakimikolwiek optatami i
kosztami w zwiazku z przydzialem Akcji Nowej Emisji. Wszelkie koszty emisji, przydzialu, plasowania na
rynku, notowania oraz inne powigzane koszty zostang pokryte przez Santander.

12 Informacje, czy emitent bedzie udzielal pozyczek, dokonywal zaliczkowych wyplat, ustanawial
zabezpieczenia, jak réwniez, czy w innej formie, bezposrednio lub pos$rednio, bedzie finansowal
nabycie lub objecie emitowanych lub sprzedawanych przez siebie akcji

Informacje, ktorych przedstawienie jest wymagane w tym punkcie, zostaly przedstawione w punkcie I11.4.
niniejszego Memorandum Informacyjnego.

13 Wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe,
ktérych dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu

Santander planuje wprowadzi¢ Akcje Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Santander zamierza doprowadzi¢ do tego, aby notowanie Akcji Nowej Emisji na GPW nastapito w dniu 15
listopada 2017 r. lub w zblizonym terminie.
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111 WYBRANE KWESTIE DOTYCZACE OPODATKOWANIA W POLSCE I HISZPANII

Informacje zamieszczone w niniejszym rozdziale majg charakter ogolny i nie stanowiq kompletnej analizy
skutkow podatkowych zwigzanych z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem Akcji wynikajgcych ze stosownych
przepisbw prawa podatkowego. Z tych wzgledéw wszystkim inwestorom zaleca si¢ skorzystanie w
indywidualnych przypadkach z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.

1 Wybrane kwestie dotyczace opodatkowania w Hiszpanii

Ponizej przedstawiono podsumowanie systemu podatkowego aktualnie obowigzujacego w Hiszpanii w stosunku
do mozliwosci oferowanych akcjonariuszom w ramach programu scrip dividend (Santander Dividendo
Eleccion). Niniejsze opracowanie zostalo sporzadzone na podstawie hiszpanskich przepisow prawa
podatkowego, wydanych na ich podstawie aktualniec obowiazujacych regulacji oraz praktyki, ktore moga
podlega¢ zmianom, takze ze skutkiem wstecznym.

Ponizszy opis jest ogélny i ma zastosowanie wylacznie do posiadaczy akcji Santander bedacych polskimi
rezydentami podatkowymi w rozumieniu Umowy o Unikaniu Podwojnego Opodatkowania i sg uprawnieni do
wynikajacych z niej korzysci, ktorzy nie prowadza dziatalnosci gospodarczej za posrednictwem zaktadu
(zdefiniowanego w Umowie o Unikaniu Podwojnego Opodatkowania) w Hiszpanii, z ktérym ich akcje
Santander sg rzeczywiscie zwigzane, ani nie dziataja za posrednictwem kraju o statusie raju podatkowego lub
jurysdykcji hiszpanskiej dla celow podatkowych (zgodnie z aktualng definicja w Dekrecie Krélewskim
1080/1991 z dnia 5 lipca 1991 r., ze zmianami), posiadajacych bezposrednio lub posrednio akcje stanowiace
mniej niz 5% praw glosu lub kapitatu zaktadowego Spoétki, a ktorych podstawa opodatkowania akcji Spoiki nie
przekroczy kwoty 20 min EUR (,,Uprawniony Akcjonariusz”).

Niniejsze podsumowanie jest wylacznie ogdlnym wprowadzeniem i nie stanowi porady podatkowej. Zaleca sie,
aby Uprawnieni Akcjonariusze skonsultowali si¢ ze swoim doradcami podatkowymi w zakresie zastosowania
przepisow prawa hiszpanskiego W odniesieniu do ich konkretnych sytuacji, a takze wszelkich konsekwencji
wynikajacych z przepisow jakichkolwiek zagranicznych lub innych jurysdykcji podatkowych lub jakiejkolwiek
obowigzujacej umowy podatkowej. Kazdy posiadacz akcji Santander, ktory nie jest objety powyzszym opisem
»Uprawnionego Akcjonariusza” lub ktory ma watpliwosci co do swojej sytuacji podatkowej, powinien
niezwlocznie skonsultowa¢ si¢ z wlasnymi doradcami profesjonalnymi.

Niniejsze podsumowanie nie stanowi kompletnej analizy ani opisu wszystkich mozliwych konsekwencji
podatkowych nabycia, posiadania lub rozporzadzania akcjami Spotki i nie przedstawia wszystkich
konsekwencji podatkowych, ktére moga by¢ istotne dla wszystkich kategorii potencjalnych inwestorow,
poniewaz niektorzy z nich moga podlega¢ szczegdlnym zasadom. W szczego6lnosci niniejszy rozdzial nie
zawiera omOwienia konsekwencji zastosowania hiszpanskiego prawa podatkowego obowigzujgcych w stosunku
do przezroczystych podatkowo podmiotdw (takich jak trusty lub posiadto$ci), ktére mogg podlegaé systemowi
podatkowemu majacemu zastosowanie do podmiotow innych niz hiszpanskie zgodnie z przepisami hiszpanskiej
ustawy o podatku dochodowym od nierezydentéw (,NRIT”), oséb nabywajacych akcje Santander z tytutu
zatrudnienia lub funduszy emerytalnych albo inwestycji zbiorowych w zbywalne papiery wartoSciowe
(collective investments in transferable securities) (,,UCITS™).

W ramach realizowanego przez Santander programu scrip dividend (Santander Dividendo Eleccion) sposob
opodatkowania majacy zastosowanie do Uprawnionych Akcjonariuszy w zakresie scrip dividend bedzie

nastepujacy:

J Jezeli Uprawniony Akcjonariusz, ktory jest wiascicielem akcji Santander, postanowi, ze chce otrzymac
Akcje Nowej Emisji, zostanie to uznane za wydanie w pelni optaconych akcji wolnych od wszelkich
obcigzen oraz, odpowiednio, nie bedzie uwazane za dochdd na potrzeby NRIT. Podstawa nabycia,
zar6wno Akcji Nowej Emisji otrzymanych w ramach programu scrip dividend, jak i akcji Santander, z
tytutu ktorych Akcje Nowej Emisji zostaly przyznane, zostanie okreslona na podstawie podziatu
tacznego pierwotnego kosztu portfela Uprawnionego Akcjonariusza przez liczbe akcji Santander,
zar6wno istniejacych, jak i nowej emisji. Data nabycia Akcji Nowej Emisji bedzie data nabycia akcji
Santander, z tytutu ktorych zostaty przyznane Akcje Nowej Emisji.

J Jezeli Uprawniony Akcjonariusz, ktory jest wiascicielem akcji Santander, postanowi sprzeda¢ na rynku
prawa uzyskane w ramach programu scrip dividend, kwota uzyskana z tytutu sprzedazy praw zostanie
uznana za zysk kapitalowy wlasciciela w chwili dokonania zbycia. Wyplacona kwota nie bedzie
obcigzona podatkiem pobieranym u zrodla jezeli wtasciciel nie jest osobg fizyczng bedaca rezydentem w
Hiszpanii.
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Co do zasady zgodnie z przepisami prawa hiszpanskiego wszelkie zyski kapitalowe z tytutu zbycia
papierow wartosciowych emitowanych przez hiszpanskich rezydentow podatkowych sa uwazane za
dochdd pochodzacy z Hiszpanii, a tym samym podlegaja opodatkowaniu w Hiszpanii. Dla celéw NRIT
dochdd uzyskany ze zbycia akcji Santander bedzie traktowany jako zysk kapitalowy. Zysk kapitatowy
uzyskany ze sprzedazy akcji Santander przez nierezydenta podatkowego w Hiszpanii, podlega NRIT
wedtug obecnie obowiazujacej ogodlnej stawki 19%. Zysk i straty kapitalowe obliczane sa oddzielnie dla
kazdej transakcji, a potracenie strat z zyskow kapitatlowych nie jest mozliwe.

Jednakze, zgodnie z przepisami Umowy o Unikaniu Podwojnego Opodatkowania, zyski kapitatowe
uzyskane z tytutu zbycia akcji Santander nie podlegaja opodatkowaniu w Hiszpanii, jezeli Uprawniony
Akcjonariusz jest rezydentem podatkowym w Polsce na potrzeby Umowy o Unikaniu Podwdjnego
Opodatkowania. Uprawnieni Akcjonariusze, ktérzy majg prawo skorzystaé z tego zwolnienia, moga
Ztozy¢ wniosek poprzez dostarczenie do wiasciwych hiszpanskich organdéw skarbowych waznego i
obowigzujacego certyfikatu rezydencji podatkowej w Polsce na potrzeby Umowy o Unikaniu
Podwoéjnego Opodatkowania, prawidtowo wydanego przez polskie organy podatkowe, tacznie z
odpowiednia hiszpanska deklaracja podatkowa (obecnie formularz 210), w okresie od 1 do 20 stycznia
roku nastepujacego po naliczeniu danych zyskow kapitalowych. Na potrzeby podatku hiszpanskiego
certyfikat taki jest co do zasady wazny przez okres jednego roku od daty jego wystawienia.

Jezeli Uprawniony Akcjonariusz, ktory jest wiascicielem akcji Santander, postanowi, ze chce otrzymac
wplywy ze sprzedazy wedlug ceny statej praw pochodzace z scrip dividend, systemem podatkowym
majacym zastosowanie do otrzymanych kwot bedzie rezim obowigzujacy w stosunku do dywidendy
wyplacanej w formie pieni¢zne;.

Zasadniczo dywidenda wyptacana przez Santander na rzecz Uprawnionego Akcjonariusza podlega NRIT
od kwoty brutto dywidendy wedtug aktualnie obowiazujacej stawki 19%. Uprawnieni Akcjonariusze nie
beda zobowiazani do skladania hiszpanskiego zeznania podatkowego w stosunku do dywidendy
otrzymanej z tytutu Akcji, od ktérych pobrany zostanie NRIT. Niezaleznie od powyzszego Uprawnieni
Akcjonariusze moga zastosowaé obnizong stawk¢ NRIT w wysokoséci 15% od kwoty brutto dywidendy
zgodnie z Umowsg o Unikaniu Podwdjnego Opodatkowania na podstawie standardowej procedury zwrotu
(opisanej ponizej).

Zgodnie z hiszpanskimi przepisami dotyczacymi NRIT, zatwierdzonymi Kroélewskim Dekretem
1776/2004 z dnia 30 lipca 2004 r. oraz Dekretem z dnia 17 grudnia 2010 r., zwrot z tytutlu kwoty
pobranej powyzej wartosci okreslonej w Umowie o Unikaniu Podwdjnego Opodatkowania moze zostaé
uzyskany od odpowiednich hiszpanskich organéw podatkowych. W celu uzyskania zwrotu Uprawniony
Akcjonariusz jest zobowiazany ztozy¢:

- odpowiedni formularz hiszpanskiej deklaracji podatkowej (obecnie formularz 210);

- certyfikat rezydencji podatkowej wydany przez polskie organy skarbowe, stwierdzajacy, ze
zgodnie z ich wiedza Uprawniony Akcjonariusz jest rezydentem podatkowym w Polsce w
rozumieniu Umowy o Unikaniu Podwdjnego Opodatkowania. Na potrzeby hiszpanskich
przepiséw prawa podatkowego takie certyfikaty co do zasady zachowujg waznos¢ przez jeden rok
od daty ich wydania; oraz

- potwierdzenie pobrania hiszpanskiego podatku NRIT w odniesieniu do Uprawnionego
Akcjonariusza.

Na potrzeby hiszpanskiej standardowej procedury zwrotu Uprawniony Akcjonariusz zobowigzany jest
ztozy¢ Formularz 210 (lacznie z powigzang z nim dokumentacja) w okresie od 1 lutego roku
nastepujacego po roku, w ktérym pobrano NRIT, do uptywu okresu czterech lat rozpoczgtego na koniec
odpowiedniego okresu sktadania wnioskow, w ktorym Spoétka poinformowata o podatku pobranym u
zrodta 1 oplacita taki podatek. Hiszpanski Urzad Skarbowy zobowigzany jest dokonaé zwrotu w ciggu
sze$ciu miesigcy od zlozenia wniosku o zwrot. Jezeli w tym czasie Uprawniony Akcjonariusz nie
otrzyma zwrotu, Uprawniony Akcjonariusz bedzie miat prawo do otrzymania odsetek z tytutu zwloki w
zaplacie wnioskowanego zwrotu. W celu uzyskania bardziej szczegdétowych informacji odpowiedni
Uprawnieni Akcjonariusze powinni skonsultowac si¢ ze swoimi doradcami podatkowymi.

Wybrane kwestie dotyczace opodatkowania w Polsce

Informacje zamieszczone w niniejszym rozdziale majg charakter ogolny i nie stanowiq kompletnej analizy
skutkow podatkowych zwigzanych z nabyciem, posiadaniem lub zbyciem praw do akcji bonusowych i Akcji
Nowej Emisji wynikajgcych z przepisow polskiego prawa podatkowego. Z tych wzgledow wszystkim inwestorom
zaleca sig¢ skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcow podatkowych, finansowych i
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prawnych [ub pozyskanie urzedowego stanowiska odpowiednich organéw administracji posiadajgcych
jurysdykcje na danym terytorium. Okreslenie , dywidenda” zastosowane poniZej, jak réwniez kazde inne
okreslenie uzyte w tej informacji ma takie znaczenie, jakie zostato do niego przypisane przez polskie prawo
podatkowe.

2.1  Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych w Polsce

2.1.1 Otrzymanie praw do akcji bonusowych i Akcji Nowej Emisji przez osoby fizyczne bedace
rezydentami podatkowymi w Polsce

Zgodnie z postanowieniami art. 3 ust. 1 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych osoby
fizyczne, jezeli maja miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodow (przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrdodet
przychodow (nieograniczony obowigzek podatkowy). Uznaje sig, ze osoba fizyczna ma miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli: (i) posiada na terytorium Polski centrum interesow osobistych
lub gospodarczych (o$rodek interesow zyciowych) lub (ii) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 pkt 4 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych dochodem
(przychodem) z udziatu w zyskach osoby prawnej jest dochod (przychoéd) faktycznie uzyskany z tego udziatu, w
tym takze dochod stanowiacy rownowarto$¢ kwot przekazanych na kapitat zaktadowy z innych kapitatéw osoby
prawnej. W zwiazku z powyzszym zardwno przyznanie praw do akcji bonusowych, jak i Akcji Nowej Emisji na
rzecz akcjonariuszy nieodplatnie w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego moze spowodowac, ze
powyzsze prawa i Akcje Nowej Emisji stanowi¢ beda podlegajacy opodatkowaniu dochdd akcjonariuszy.
Bardziej szczegotowe zasady dotyczace opodatkowania dochodow z dywidendy i innych przychodéw z udziatu
w zyskach osdb prawnych zostaly opisane w punkcie ,,2.1.3 Opodatkowanie dochoddw (przychoddéw) z
dywidendy oraz innych przychodow z udziatow w zyskach osob prawnych uzyskanych przez osoby fizyczne
bedqgce rezydentami podatkowymi w Polsce”.

2.1.2 Opodatkowanie dochoddéw ze zbycia papierow wartosciowych uzyskanych przez osoby fizyczne
bedace rezydentami podatkowymi w Polsce

W przypadku zbycia przez polskiego rezydenta podatkowego majatku znajdujacego si¢ w innym kraju ma
zastosowanie umowa migdzy Polskg a danym krajem w sprawie unikania podwojnego opodatkowania. Zgodnie
z art. 13 ust. 3 Umowy o Unikaniu Podwojnego Opodatkowania zyski z przeniesienia tytulu wtasnosci majatku,
z wyjatkiem majatku zwigzanego z dziatalnoscig zaktadu, podlegaja opodatkowaniu tylko w kraju, w ktdrym
osoba przenoszaca tytul wlasnosci ma miejsce zamieszkania lub siedzibe. Tym samym dochod ze zbycia
papierow wartosciowych (w tym z Akcji Nowej Emisji) uzyskany przez polskiego rezydenta podatkowego jest
opodatkowany w Polsce zgodnie z Umowg o Unikaniu Podwdjnego Opodatkowania.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych dochody (przychody) z
odplatnego zbycia papierow wartoSciowych (w tym z Akcji Nowej Emisji) opodatkowane sg wedle jednolitej
stawki wynoszacej 19%. Dochdd podlegajagcy opodatkowaniu jest obliczany jako roznica miedzy sumg
przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia papieréw wartoSciowych a kosztami ich uzyskania, w tym
wydatkami poniesionymi w celu nabycia tych papieréw wartosciowych. Dochdd ten podlega opodatkowaniu
jako dochdd nalezny, nawet jezeli nie zostat on jeszcze otrzymany. Nie jest on faczony z innym dochodem
osoby fizycznej i jest opodatkowany odrebnie.

Osoba fizyczna uzyskujaca zyski (lub ponoszaca straty) z tytulu sprzedazy papieréw wartosciowych jest
zobowigzana do obliczenia i zaptaty podatku naleznego oraz do ztozenia we wlasciwym urzedzie skarbowym do
dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego nastepujacego po roku uzyskania dochodu (poniesienia straty)
odrgbnego zeznania podatkowego okreslajacego kwote dochodu lub straty.

Powyzsze zasady nie maja zastosowania do odplatnego zbycia papieréw wartoSciowych w wyniku
wykonywania dzialalno$ci gospodarczej, poniewaz w takim przypadku przychody ze sprzedazy papierdw
warto$ciowych uznaje si¢ za pochodzace z tytutu wykonywania takiej dziatalnos$ci i powinny one by¢ rozliczane
na zasadach ogolnych.

2.1.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z dywidendy oraz innych przychodéw z udzialow w
zyskach oséb prawnych uzyskanych przez osoby fizyczne bedace rezydentami podatkowymi w
Polsce

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych przychody z
dywidend lub inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach osob prawnych nie sg taczone z dochodami z innych
zrodet i sg objete 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30a ust. 9 podatnicy uprawnieni
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sa do odliczenia wartosci podatku zaptaconego w Hiszpanii, lecz odliczona kwota nie moze przekroczy¢ kwoty
podatku wyliczonego wedlug stawki 19%.

Osoby fizyczne zobowigzane sa od ujawniania dochodéw (przychodéw) z dywidendy oraz innych przychodéw
z udzialu w zyskach 0s6b prawnych z siedzibg za granica oraz naleznego podatku w swoich rocznych
zeznaniach podatkowych skladanych do konca kwietnia roku nastgpujacego po danym roku obrotowym i
optacenia naleznego podatku dochodowego na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

2.1.4 Opodatkowanie dochodéw (przychoddw) uzyskanych przez osoby fizyczne niebedace rezydentami
podatkowymi w Polsce

Zgodnie z postanowieniami art. 3 ust. 2a Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby
fizyczne, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowiazkowi
podatkowemu tylko od dochodow (przychodéw) osiaganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(ograniczony obowiazek podatkowy). W zwigzku z powyzszym dochdd ze zbycia zagranicznych papierow
wartosciowych i dochdd (przychdd) z dywidendy oraz innych przychodéw z udziatu w zyskach os6b prawnych
znajdujgcych si¢ poza Polska uzyskany przez osoby fizyczne niebedace rezydentami podatkowymi w Polsce nie
podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym w Rzeczpospolitej Polskiej.

2.2 Podatek dochodowy od 0s6b prawnych w Polsce

2.2.1 Otrzymanie praw do akcji bonusowych i Akcji Nowej Emisji przez spélki bedace rezydentami
podatkowymi w Polsce

Na potrzeby Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych terminy ,,spotka” oraz ,,podatnik™
maja zastosowanie takze do spotki komandytowo-akcyjnej.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy, jezeli maja
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (,,Podatnicy Podatku Dochodowego od Osob
Prawnych w Polsce”), podlegaja obowigzkowi podatkowemu od cato$ci swoich dochodoéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania (nicograniczony obowigzek podatkowy).

Zgodnie z postanowieniami art. 10 ust. 1 pkt 4 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach osoby prawnej jest dochod (przychod) faktycznie uzyskany z tego
udzialu, w tym takze dochod stanowigcy rownowarto§¢ kwot przekazanych na kapitat zaktadowy z innych
kapitatow osoby prawnej. W zwigzku z powyzszym zardwno przyznanie praw do akcji bonusowych, jak i Akcji
Nowej Emisji na rzecz akcjonariuszy nieodplatnie w zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego moze
stanowi¢ podlegajacy opodatkowaniu dochdd akcjonariuszy. Bardziej szczegoétowe informacje o opodatkowaniu
dochodu z dywidendy i innych przychodow z udzialu w zyskach osdb prawnych zostaly opisane w punkcie
»2.2.3 Opodatkowanie dochodow (przychodow) z dywidendy i innych przychodow z udziatow w zyskach osob
prawnych uzyskanych przez spétki bedgce rezydentami podatkowymi w Polsce”.

2.2.2 Opodatkowanie dochoddw ze zbycia papierow warto$ciowych uzyskanych przez spotki bedgce
rezydentami podatkowymi w Polsce

Zgodnie z art. 13 ust. 3 Umowy o Unikaniu Podwdéjnego Opodatkowania zyski z przeniesienia tytutu wtasnosci
do majatku podlegaja opodatkowaniu tylko w kraju, w ktéorym osoba przenoszaca tytut wlasnosci ma miejsce
zamieszkania lub siedzib¢. Tym samym dochdd ze zbycia Akcji Nowej Emisji, z wyjatkiem Akcji Nowej Emisji
zwiazanych z dziatalnoscig zaktadu, uzyskany przez polskich rezydentow podatkowych bedzie opodatkowany w
Polsce.

Zyski ze zbycia papierow wartoSciowych (w tym z Akcji Nowej Emisji) przez spotki bedace polskimi
rezydentami podatkowymi sa opodatkowane wedtug zasad ogolnych ustalonych w Polskiej Ustawie o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych. Dochdd podlegajacy opodatkowaniu jest obliczany jako roznica migdzy
przychodami uzyskanymi z tytutu zbycia papieréw wartosciowych a kosztami ich uzyskania, w tym wydatkami
poniesionymi w celu nabycia tych papierow warto$§ciowych. Tak obliczony dochdd jest sumowany z
pozostalymi dochodami Podatnikow Podatku Dochodowego od Oséb Prawnych. Dochod jest opodatkowany
wedle stawki 19%. Oprécz standardowej stawki 19% istnieje takze obnizona stawka podatku dochodowego od
0s6b prawnych w wysokosci 15%. Powyzszej preferencyjnej stawce podatkowej podlegaja: (i) mali podatnicy,
co oznacza podmioty, u ktorych warto$¢ przychodu ze sprzedazy (wraz z kwotg naleznego podatku od towaréw
i ustug) nie przekroczyla w poprzednim roku podatkowym wyrazonej w PLN kwoty odpowiadajacej
roéwnowartosci 1.200.000 EUR, oraz (ii) podatnicy rozpoczynajacy dziatalno$¢ w pierwszym roku podatkowym
swojej dziatalnosci.
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2.2.3 Opodatkowanie dochodéw (przychoddéw) z dywidendy i innych przychodow z udzialéw w zyskach
0s6b prawnych uzyskanych przez spétki bedace rezydentami podatkowymi w Polsce

Co do zasady przychody z dywidend oraz inne dochody z udzialow w zyskach spotek niebedacych rezydentami
sa taczone z dochodami (przychodami) uzyskanymi z innych zrédet i podlegaja opodatkowaniu wedlug
standardowej stawki 19%.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jezeli Podatnicy Podatku
Dochodowego od Osob Prawnych w Polsce osiggaja rowniez dochody (przychody) poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i dochody te podlegaja w obcym panstwie opodatkowaniu, w rozliczeniu za rok
podatkowy dochody (przychody) te laczy si¢ z dochodami (przychodami) osigganymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W tym wypadku od podatku obliczonego od tacznej sumy dochodéw odlicza si¢
kwote rowna podatkowi zaptaconemu w obcym panstwie. Kwota odliczenia nie moze jednak przekroczyc¢ tej
czesei podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktdra proporcjonalnie przypada na dochod uzyskany
W obcym panstwie.

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego w Polsce dochody (przychody) z tytutu dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach 0s6b prawnych, uzyskanych przez podatnikow, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1, jezeli:

0] wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spotka
podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim UE lub EOG opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzglgdu na miejsce ich osiagania;

(i) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, o ktérych mowa w pkt (i), jest spoltka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;

(iii)  spotka, o ktorej mowa w pkt (ii), posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt (i), pod warunkiem zachowania dwuletniego okresu nieprzerwanego
posiadania udziatow (akcji); oraz

(iv)  podmiot opisany w punkcie (ii) powyzej nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od caloséci swoich dochodow, bez wzgledu na zrédto ich osiagania.

Ponadto, na podstawie art. 20 ust. 15 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, powyzsze
zwolnienie stosuje si¢: (a) jezeli posiadanie udziatow (akcji) (o ktérym mowa w (iii) powyzej), wynika z tytutu
wilasnosci, (b) w odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie tytutu (A)
wiasnosci, (B) innego niz wlasno$é, pod warunkiem ze te dochody (przychody) korzystalyby ze zwolnienia,
gdyby posiadanie tych udziatow (akcji) nie zostato przeniesione.

W przypadku niedotrzymania warunku nieprzerwanego posiadania akcji w wymaganej wysokosci przez dwa
lata, w tym takze po wyplacie dywidendy, podatnik bedzie zobowigzany do korekty rocznego zeznania
podatkowego dla lat podatkowych, w ktorym korzystat z tego zwolnienia oraz, w konsekwencji, do ewentualne;j
zaplaty zaleglego podatku. Zgodnie z art. 22b Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych
powyzsze zwolnienie stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z umowy w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy migdzynarodowej, ktorej strong jest
Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego
innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym podatnik ma swoja siedzibg lub w ktorym dochod zostat
uzyskany.

Wyzej wspomniane zwolnienie nie ma zastosowania do wptywow z likwidacji i dywidend i innych dochodéw
(przychodow) z tytutu udziatu w zyskach o0s6b prawnych w stosunku do czesci kwoty dywidendy i innych
dochodow (przychoddéw) z udzialu w zyskach oso6b prawnych, ktora w jakikolwiek sposob jest traktowana jako
koszty uzyskania przychodu lub podlega odliczeniu od dochodu, podstawy opodatkowania lub podatkoéw spotki
wyplacajacej dywidendy lub takie dochody, w panstwie tej spotki. Zgodnie z art. 22c ust. 1 Polskiej Ustawy 0
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnienia dywidendy nie stosuje sig, jezeli osiggniecie dochodow
(przychodow) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutlu udzialu w zyskach oséb prawnych nastgpuje w
zwiazku z zawarciem umowy, lub dokonaniem innej czynnosci prawnej lub wielu powigzanych czynnosci
prawnych, ktéorych glownym lub jednym z gltéwnych celow bylo uzyskanie zwolnienia od podatku
dochodowego, a uzyskanie tego zwolnienia nie skutkuje wylacznie wyeliminowaniem podwojnego
opodatkowania tych dochodow (przychodow), za$ czynno$ci, o ktorych mowa wyzej, nie majg rzeczywistego
charakteru. Dla celow art. 22¢ ust. 1 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych uznaje sig, ze
umowa lub inna czynno$¢ prawna nie ma rzeczywistego charakteru w zakresie, w jakim nie jest dokonywana z
uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. W szczegdlnosci dotyczy to sytuacji, gdy w drodze czynnosci, o
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ktérych mowa w art. 22c ust. 1 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, przenoszona jest
wilasnos$¢ udziatow (akcji) spotki wyptacajacej dywidende lub spotka osiaga przychod (dochoéd), wyptacany
nastepnie w formie dywidendy lub innego przychodu z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.

2.2.4 Opodatkowanie dochoddéw (przychodéw) uzyskanych przez spolki niebedace rezydentami
podatkowymi w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Polskiej Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatnicy nieposiadajacy
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zobowigzani sa do zaptaty podatku wylacznie od
dochodu uzyskanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W zwigzku z powyzszym dochdd ze zbycia
zagranicznych papierow wartosciowych i dochod (przychod) z dywidendy oraz innych przychodéw z udziatu w
zyskach o0s6b prawnych znajdujacych si¢ poza Polska uzyskany przez spotki niebgdace rezydentami
podatkowymi w Polsce nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym w Rzeczpospolitej Polskiej.

2.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. @) w zwiazku z art. 1 ust. 4 Polskiej Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych podatkowi podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany praw majgtkowych. Powyzsze
transakcje podlegaja opodatkowaniu m.in. jezeli ich przedmiotem sg prawa majatkowe wykonywane za granica,
gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i czynnosé
cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zgodnie z ogolng zasada sprzedaz akcji w spotkach jest traktowana jako sprzedaz praw majatkowych i podlega
opodatkowaniu podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych wedtug stawki 1%. Obowiazek podatkowy powstaje
z chwila dokonania czynnosci cywilnoprawnej i ciazy on — przy umowie sprzedazy — na kupujacym. Podstawe
opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa prawa majatkowego. Podatnicy sa zobowigzani, bez wezwania organu
podatkowego, ztozy¢ deklaracje¢ w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz obliczyé i wptacié
podatek w terminiec 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
podatek jest pobierany przez platnika, ktorym w przypadku czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych w
formie aktu notarialnego jest notariusz.

Jednoczesnie, zgodnie z art. 9 pkt 9 Polskiej Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, zwalnia si¢ od
podatku sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz
zagranicznym firmom inwestycyjnym, lub (ii) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych Iub
zagranicznych firm inwestycyjnych, lub (iii) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv)
dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli te instrumenty finansowe zostaly nabyte przez takie firmy w ramach obrotu zorganizowanego — W
rozumieniu przepiséw Polskiej Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

2.4  Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Polskg Ustawg 0 Podatku od Spadkdw i Darowizn podatkowi temu podlega nabycie przez osoby
fizyczne, tytulem dziedziczenia, zapisu zwyklego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia
testamentowego, darowizny oraz polecenia darczyncy m.in. wlasnosci praw majatkowych wykonywanych za
granica, jezeli w chwili nabycia tych praw nabywca byt obywatelem polskim lub mial miejsce statego pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Obowiazek podatkowy ciazy na nabywcy wilasnosci praw majgtkowych. Podstawe opodatkowania stanowi
warto$¢ nabytych praw majatkowych po potraceniu dlugéw i cigzarow (czysta wartosc), ustalona wedhig stanu
praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego. Wysokosc¢
podatku ustala si¢ w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktorej zalicza si¢ nabywca. Zaliczenie do grupy
podatkowej nastepuje wedlug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktorej lub po ktorej zostaty nabyte
prawa majatkowe. Stawki podatku maja charakter progresywny i wynosza od 3% do 20% podstawy
opodatkowania, w zalezno$ci od grupy podatkowej, do jakiej zostat zaliczony nabywca. Dla kazdej grupy
istniejg takze kwoty wolne od podatku. Podatnicy sa obowigzani ztozy¢ w terminie jednego miesigca od dnia
powstania obowiagzku podatkowego wilasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o
nabyciu praw majatkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dolacza si¢ dokumenty
majace wplyw na okre§lenie podstawy opodatkowania. Podatek jest ptatny w terminie 14 dni od dnia
otrzymania decyzji naczelnika urzgdu skarbowego ustalajacej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego.

Na mocy art. 4a ust. 1 Polskiej Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia si¢ od podatku nabycie praw
majatkowych (w tym Akcji Nowej Emisji) przez matzonka, zstgpnych, wstgpnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma 1 macoche, jezeli zgltosza nabycie wlasnosci praw majatkowych wiasciwemu naczelnikowi urzedu
skarbowego w terminie szeSciu miesi¢gcy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w
drodze dziedziczenia w terminie szeSciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadu
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stwierdzajacego nabycie spadku. W przypadku niespetnienia powyzszych warunkoéw nabycie wlasnosci praw
majatkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcow zaliczonych do odpowiedniej
grupy podatkowej.
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Akcje Nowej Emisji

CNMV

Dyrektywa 2003/71/WE

EBC

EURO, EUR
Euroclear
Euroclear Nominees

GPW, Gielda Papierow
WartosSciowych w Warszawie

Grupa
Hiszpanska Ustawa o Nadzorze i
Wyplacalno$ci

Hiszpanska Ustawa o Spélkach
Kapitatowych

Hiszpanskie Gieldy Papierow
Wartosciowych

Iberclear

KDPW

KNF lub Polska Komisja Nadzoru
Finansowego

Memorandum Informacyjne,
Memorandum

Notowanie na GPW

Okres Wykonywania Praw

Panstwo Czlonkowskie

SKROTY | DEFINICJE

Do 112.961.784 imiennych akcji zwyktych w kapitale zaktadowym
Spoitki, ktore zostang wyemitowane.

Hiszpanska Krajowa Komisja Rynku Papierow Wartosciowych.
Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4
listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego
w zwigzku z publiczng ofertga lub dopuszczeniem do obrotu
papierow wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE.
Europejski Banki Centralny

Prawny $rodek ptatniczy strefy euro.

Euroclear Bank SA/NV.

E.C. Nominees Limited, podmiot zalezny Euroclear.

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Grupa kapitatowa, obejmujaca Santander jako podmiot dominujacy

oraz jego Podmioty Zalezne podlegajace konsolidacji.

Hiszpanska ustawa 10/2014 z dnia 26 czerwca 2014 r. o0
organizacji, nadzorze i wyptacalno$ci podmiotow kredytowych.

Hiszpanski Dekret Krolewski 1/2010, zatwierdzajacy Hiszpanska
Ustawe o Spotkach Kapitatowych ze zmianami.

Hiszpanskie Gietdy Papierow Warto§ciowych (Madryt, Barcelona,
Bilbao 1 Walencja za  posrednictwem  Hiszpanskiego
Automatycznego Systemu Notowan (Mercado Continuo))

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal, hiszpanski krajowy

depozyt papierow wartosciowych.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsze memorandum informacyjne.

Dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich Akcji Nowej Emisji do
obrotu na rynku podstawowym GPW na podstawie niniejszego
Memorandum Informacyjnego.

Ma znaczenie okreSlone w Rozdziale 11.11.5 niniejszego
Memorandum Informacyjnego.

Panstwo Cztonkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego.
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PLN

Podmioty Zalezne

Polscy Inwestorzy

Polska Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitalowym

Polska Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Polska Ustawa o Ofercie Publicznej

Polska Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych

Polska Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych

Polska Ustawa o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych

Polska Ustawa o Podatku od Spadkow
i Darowizn

Rada Dyrektorow
Regulacja S

Rozporzadzenie 809/2004

Rozporzadzenie 0 Memorandum

Spétka Grupy

Rozporzadzenie MAR

Spoélka, Santander, Bank

Ztotowka, prawny $rodek ptatniczy w Polsce.

Podmioty Zalezne Santander, ktorych sprawozdania finansowe sa
konsolidowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy.

Wiasciciele akcji  Santander notowanych za posrednictwem
systemu KDPW i zapisanych na rachunkach papieréw
warto$ciowych prowadzonych przez uczestnikow KDPW.

Polska ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 29 lipca
2005r.

Polska ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29
lipca 2005 r.

Polska ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r.

Ustawa 0 podatku dochodowym od os6b fizycznych z dnia 26 lipca
1991r. (t.j. Dz. U.z 2016 r., poz. 2032 ze zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb
prawnych (t.j. Dz. U. z 2016 r., poz. 1888 ze zm.).

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnos$ci
cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2017 r., poz. 1150 ze zm.).

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn
(tj. Dz. U.z 2017 r., poz. 833 ze zm.).

Rada dyrektoréw Spotki.
Regulacja S wydana na mocy ustawy U.S. Securities Act.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE  Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam.

Polskie Rozporzadzenie Polskiego Ministra Finansow z dnia
6 lipca 2007 r. w sprawie szczegdolowych warunkow, jakim
powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktorym mowa
w art. 39 ust. 1 i art. 42 ust. 1 Polskiej Ustawy o Ofercie Publicznej.

Spotka nalezaca do Grupy.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Banco Santander, S.A., spolka akcyjna prawa hiszpanskiego z
siedzibg przy Paseo de Pereda 9-12, 39004 Santander, Hiszpania
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Statut
u.s.

Uchwala o Emisji

Uczestnik Iberclear

UE
Umowa o Unikaniu Podwdjnego
Opodatkowania

usD

Ustawa 0 Rynku Papieréw
Wartosciowych

Ustawa U.S. Securities Act

Walne Zgromadzenie

WE

(podmiot dominujacy Grupy i emitent Akcji Nowej Emisji).
Statut (tj. estatutos sociales w jezyku hiszpanskim) Spofki.
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocne;.

Ma znaczenie okreslone w Rozdziale 1.3 niniejszego Memorandum
Informacyjnego.

Uczestnik Iberclear, u ktdrego Euroclear (poprzez Euroclear
Nominees) prowadzi rachunek, na ktérym zarejestrowane sg akcje
posiadane przez Euroclear na rzecz Polskich Inwestoréw w
systemie Iberclear, ktorym obecnie jest BNP Paribas Securities
Services, S.A.

Unia Europejska.
Umowa pomiedzy Rzadem Polskiej Rzeczpospolitej Ludowej a
Rzadem Hiszpanii o unikaniu podwodjnego opodatkowania w

zakresie podatku od dochodu i majatku z dnia 15 listopada 1979 r.

Dolar amerykanski, prawny $rodek platniczy w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Tekst zmienionej hiszpanskiej ustawy 0 Rynku Papieréw
Wartosciowych,  zatwierdzony  przez  Krolewski  Dekret
Ustawodawczy 4/2015 z dnia 23 pazdziernika.

Amerykanska ustawa dotyczaca papierow wartosciowych z
1993 roku — the United States Securities Act of 1933, ze zmianami.

Walne zgromadzenie akcjonariuszy Spotki.

Wsp6lnota Europejska.
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	 zwolnienia danego akcjonariusza ze zobowiązań wynikających z zobowiązania do zachowania lojalności zgodnie z postanowieniami art. 230 Hiszpańskiej Ustawy o Spółkach Kapitałowych.

	9.2.3 Udział i głosowanie Polskich Inwestorów na Walnych Zgromadzeniach

	W zakresie uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i głosowania na Walnym Zgromadzeniu przez Polskich Inwestorów KDPW zapewni im opcje udostępnione przez Euroclear. Opcje te mogą obejmować: (i) głosowanie osobiste na podstawie pełnomocnictwa oraz (ii) ud...
	Polscy Inwestorzy zamierzający głosować na podstawie instrukcji powinni wydać instrukcje do głosowania na odpowiednim Walnym Zgromadzeniu uczestnikom KDPW prowadzącym rachunki papierów wartościowych, na których zapisane są akcje takich inwestorów, a w...
	Prawo do wykonywania wyżej określonych praw na Walnym Zgromadzeniu przez Polskich Inwestorów zostanie ustalone na podstawie salda rachunków papierów wartościowych zgodnie z rejestrem akcjonariuszy Banku na koniec Dnia Ustalenia Prawa do Głosowania, wł...
	W celu umożliwienia prawidłowego wykonywania powyższych praw na Walnym Zgromadzeniu Polscy Inwestorzy powinni skontaktować się z firmami inwestycyjnymi (uczestnikami KDPW) prowadzącymi ich rachunki papierów wartościowych w celu zażądania odpowiednich ...
	9.2.4 Prawo do dywidendy
	9.2.5 Wypłata dywidendy oraz dokonywanie innych płatności na rzecz Polskich Inwestorów
	Grupa Polskich Inwestorów uprawnionych do otrzymania dywidendy oraz do wszelkich innych form wynagrodzenia należnego akcjonariuszom (włącznie ze świadczeniami w ramach programu Santander Dividendo Elección) zostanie ustalona na podstawie salda akcji S...
	Spółka wypłaca dywidendę oraz wszelkie odpowiadające jej świadczenia w euro. Z zastrzeżeniem odpowiednich uzgodnień pomiędzy Euroclear, KDPW i Uczestnikami KDPW procedura obowiązująca w stosunku do tradycyjnej dywidendy wypłacanej w formie pieniężnej ...

	9.2.6 Prawo poboru papierów wartościowych tego samego rodzaju
	 podwyższenie kapitału zakładowego w wyniku konwersji obligacji zamiennych na akcje Santander;
	 podwyższenie kapitału zakładowego z powodu przejęcia innej spółki lub części wydzielonych aktywów innej spółki, jeżeli akcje nowej emisji zostają wyemitowane w zamian za uzyskanie nowych aktywów; lub
	 podwyższenie kapitału zakładowego wynika z ogłoszenia wezwania przez Santander do zapisywania się na sprzedaż papierów wartościowych przy wykorzystaniu akcji Santander jako całości lub części wynagrodzenia.

	9.2.7 Wykonywanie praw poboru przez Polskich Inwestorów
	9.2.8 Przepisy o umorzeniu
	Statut nie zawiera postanowień dotyczących umorzenia akcji Spółki, z wyjątkiem postanowień dotyczących obniżenia kapitału zakładowego. Jednakże zgodnie z przepisami prawa hiszpańskiego prawa do umorzenia akcji mogą zostać ustanowione na prawidłowo zwo...
	9.2.9 Zawiadomienia, do których zobowiązani są akcjonariusze na podstawie przepisów prawa hiszpańskiego
	9.2.9.1 Zawiadomienie o uzyskaniu kwalifikowanych udziałów w instytucjach finansowych


	Każda osoba fizyczna lub osoba prawna nabywająca, bezpośrednio lub pośrednio, udział w hiszpańskiej instytucji finansowej, w wyniku czego jej udział w kapitale zakładowym lub prawach głosu osiągnie lub przekroczy 5%, zobowiązany jest zawiadomić o tym...
	Instytucje kredytowe zobowiązane są zawiadomić Bank Hiszpanii niezwłocznie po powzięciu wiadomości o jakimkolwiek nabyciu lub zbyciu znaczącej liczby akcji w swoim kapitale zakładowym, przekraczającej wyżej wspomniane udziały procentowe. Ponadto bank...
	Jeżeli, zgodnie z opinią organu nadzoru mającą uzasadnione podstawy, wpływ osoby posiadającej kwalifikowany udział w podmiocie kredytowym może być niekorzystny i istotny dla sytuacji finansowej danej instytucji lub niezgodny z ostrożnym i racjonalnym...
	9.2.9.2 Inne obowiązki informacyjne obowiązujące hiszpańskie spółki notowane na rynkach regulowanych
	9.2.10 Forma Akcji Nowej Emisji oraz ich zbywalność
	9.2.11 Forma i zasady obowiązujące w stosunku do obrotu Akcjami Nowej Emisji w Polsce

	9.3 Niektóre obowiązujące przepisy i regulacje prawa polskiego

	10 Wskazanie stron umów o subemisję usługową lub inwestycyjną oraz istotnych postanowień tych umów – w przypadku gdy emitent zawarł takie umowy
	11 Określenie zasad dystrybucji oferowanych papierów wartościowych i alternatywnego wynagrodzenia w gotówce
	11.1 Ogólne zasady przydziału Akcji Nowej Emisji
	11.2 Ogólne zasady dotyczące praw, które nie będą wystarczające do otrzymania jednej Akcji Nowej Emisji (odd-lots)
	11.3 Ogólne zasady dotyczące uzyskania świadczeń pieniężnych z tytułu sprzedaży na rynku praw do akcji bonusowych
	Możliwość otrzymania świadczenia pieniężnego w wyniku sprzedaży na rynku prawa do akcji bonusowych będzie dostępna dla Polskich Inwestorów wyłącznie w Okresie Wykonywania Praw, a sprzedaż taka będzie wymagała realizacji na rynku hiszpańskim (tj. na Hi...
	Polscy Inwestorzy, którzy zamierzają wybrać tę możliwość, będą zobowiązani do zawiadomienia o tym uczestników KDPW (tj. odpowiednie depozytowe firmy inwestycyjne w Polsce) prowadzących rachunki papierów wartościowych, na których zarejestrowane są posi...
	Uczestnik Iberclear sprzeda określone powyżej prawa do akcji bonusowych na Hiszpańskich Giełdach Papierów Wartościowych w okresie notowania praw, a następnie przekaże wpływy z tej sprzedaży na rachunek prowadzony przez Uczestnika Iberclear dla Eurocle...
	11.4 Ogólne zasady dotyczące uzyskania świadczenia pieniężnego z tytułu sprzedaży praw do akcji bonusowych na rzecz Banku za cenę stałą
	Możliwość otrzymania świadczenia pieniężnego stanowiącego co do zasady ekwiwalent dywidendy w wyniku sprzedaży na rzecz Santander praw do akcji bonusowych za cenę stałą dostępna będzie dla Polskich Inwestorów wyłącznie w Okresie Wykonywania Praw. Naby...
	Cena brutto, za którą Banco Santander zobowiązuje się kupić prawa, wynosi 0,04 EUR za jedno prawo i została obliczona według następującego wzoru zawartego w Uchwale o Emisji:
	Cena zobowiązania nabycia praw do akcji bonusowych = PreCot / (liczba praw + 1) = 0.04 (zaokrąglona w górę lub w dół do najbliższej tysięcznej euro, w przypadku półtysięcznej euro, zaokrąglone w górę do najbliższej tysięcznej euro).
	PreCot oznacza średnią cenę rynkową akcji Santander w okresie wskazanym w Uchwale o Emisji, która wynosi 5,664 EUR.
	W wyniku powyższego Polscy Inwestorzy, którzy zadecydują o uzyskaniu swojego wynagrodzenia w formie świadczenia pieniężnego w wyniku sprzedaży ich praw na rzecz Banku, będą mogli sprzedać swoje prawa do akcji bonusowych na rzecz Spółki za stałą cenę b...
	Polscy Inwestorzy dokonujący wyboru tej możliwości zobowiązani są zawiadomić uczestników KDPW (tj. odpowiednie depozytowe firmy inwestycyjne w Polsce) prowadzących rachunki papierów wartościowych, na których zarejestrowane są posiadane przez nich akcj...
	Z kolei Uczestnik Iberclear tak otrzymane informacje przekaże Santander. Po dokonaniu sprzedaży w ostatnim dniu okresu notowania praw (1 listopada 2017 r.) na rachunek prowadzony przez Uczestnika Iberclear dla Euroclear (za pośrednictwem Euroclear Nom...
	11.5 Ogólne zasady dotyczące Okresu Wykonywania Praw (mające zastosowanie do obydwu możliwości uzyskania świadczenia pieniężnego)
	11.6 Rekomendacje dla Polskich Inwestorów

	12 Informacje, czy emitent będzie udzielał pożyczek, dokonywał zaliczkowych wypłat, ustanawiał zabezpieczenia, jak również, czy w innej formie, bezpośrednio lub pośrednio, będzie finansował nabycie lub objęcie emitowanych lub sprzedawanych przez siebi...
	13 Wskazanie rynku regulowanego, na który emitent planuje wprowadzić papiery wartościowe, których dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczęcia obrotu
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	1 Wybrane kwestie dotyczące opodatkowania w Hiszpanii
	 Jeżeli Uprawniony Akcjonariusz, który jest właścicielem akcji Santander, postanowi, że chce otrzymać Akcje Nowej Emisji, zostanie to uznane za wydanie w pełni opłaconych akcji wolnych od wszelkich obciążeń oraz, odpowiednio, nie będzie uważane za do...
	 Jeżeli Uprawniony Akcjonariusz, który jest właścicielem akcji Santander, postanowi sprzedać na rynku prawa uzyskane w ramach programu scrip dividend, kwota uzyskana z tytułu sprzedaży praw zostanie uznana za zysk kapitałowy właściciela w chwili doko...
	 Jeżeli Uprawniony Akcjonariusz, który jest właścicielem akcji Santander, postanowi, że chce otrzymać wpływy ze sprzedaży według ceny stałej praw pochodzące z scrip dividend, systemem podatkowym mającym zastosowanie do otrzymanych kwot będzie reżim o...
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	2.1.3 Opodatkowanie dochodów (przychodów) z dywidendy oraz innych przychodów z udziałów w zyskach osób prawnych uzyskanych przez osoby fizyczne będące rezydentami podatkowymi w Polsce
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