ARKABZ WBK AKCJI SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ EUROPY FIZ-Q-E 31.10.07

0O  songowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E 31.10.07

za 4 kwartal 2010 roku obejmujgcy okres od 2010-10-01 do 2010-12-31

Podsiawa prawna:
FiZ-Rozp Obow.Em. 2008 33_259 ?_8_2_ u;ﬂ lp! _1_ o

Poddawa prawna;

ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ EUROPY FUNDUSZ INWES TYCYJNY ZAMKNIETY
T eina nagwa fundusze) T
ARKA BZ WBK AKCJ| SRODKOWE. | WSCH( BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka Akcyjna
T aebcona nazwa funduszu) T Nnazwa towarzystwa)
61-739 POZNAN
T edpoczowy) T mijscowese) T
pl. Wolnosci 16
e T icay T s (numen
(61) 855-73-21 tii@bzwbk.pl
................. T T
300860147 www.arka.pl
"""""""" ®EGoN) T T
KOMISJANADZORUFINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz Eh.lrylyzacv‘]’nr:’ M“--E-]. .
Fundusz podsawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: (] Fundusz akywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowege: 2t

(nazwa fundusru poddawowega)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami.
{nazwa funduszu)

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za IV kwartat 2010 funduszu Arka BZ WBK Akcji
Krodkowej i Wschodniej Europy FIZ - w zalaczeniu.

lik Opis e —
l . - . M dzenie do dania fi go za IV kwartal 2010 funduszu
e do_ ASIWE_FIZ by a BZ WBK Akcji Stodkowe] i Wechodnie] Europy FIZ. |
WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
I. Przychody z lokat 445 111
II. Koszty funduszu nette 987 249
. Przychody z lokat netto 552 -138]
V. Zrealizowane zysk (draty) ze zbycia lokat 13 194 3291
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V. Niezrealizowane zysh (straty) z wyceny lokat -1 458 -364
V1. Wynik  operacji 11 184] 2789
Vil. Zobowigzania 1 436] ELE
Vill. Aktywa 202 733 51181
IX. Aktywa netto 201 287 50 820|
X. Liczba I i yeyinych 1728 202 1728 202
X1 Wartost aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 116,41 29,39
XIl. Wynik z operacji na ceryfikat i ycyiny 6,47 1,61

Dane na dzief 31 grudnia 2010 roku wedlug &edniego kursu NBP

z dnia 31 grudnia 2010 roku: 1 EUR = 3,9603 2.

Liczba Ceryfikatéw inwestycyjnych podana zostata w stukach,

a warosé akywdw netio na certyfilat inwestycyjny oraz wynik

z operacji na certyfikat inwestycyjny w 2! | w euro.

Pozycje 2 rchunku zyskiw i strat przeliczone zostaly w walucie euro

wedbug kirsu vigcego sednig Gednich kurstw
ogloszonych przez Narodowy Bank Polsk chowigzujgcych na ostatni dzien
g go miesigca okesu d 1 EUR = 4,0094 zi.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 2010 roku B kwartat 2010 roku LIO! rok 4 kw artal 2009
BKEADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Wartos & Wartodé
Wartogé wedlug Pron_:lnhowy Wartod & wediug FProcentowy Wartosc wediug Procentowy MWartosé
Wyceny na udzial w Wyceny na udzial w Wwyceny na udziat w
rediug ceny 1 o4 Litywach  [Vedugceny 1o n bktywach  [rediugceny [ bktywach | Vediug ceny
nabycia w tys. [ yw lgéh nabycia w tys. bilanaowyw  ogdtem pabycia w tys. | yw  bgsie Inabycia w tys
kys. Fl .
1. Akce 159 221 185 687 96,52 137 455 175 835 51,86 137 320 163 531 96,72 137 320
2. Kwity depozytowe 2603 1868 1,81 2903 3212 1,68 259 401 0,24 250
-Razem 162 124 199 356 98.33] 140 358 178 047] 53,54 137 579 163 932 96,96 137 579
TABELEZUPELNIAJACE
b rai dedzib Wartodd wedlug Martok wediug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Mazwa ryniu Liczba ) & ¥ ceny nabycia w pwyceny na dzied i aktywach
hys. pilansowy w tys. jpgdlem
“Akcje - Razem 12 751 708 158 221 195 687 96,52
[ na akywnym rynki reg y 11 880 801 155 510 181 380 94,40
th:ll Papierdw|
1. AGORA S.A. Akywny rynek - rynek regulowany  Martosciowyeh wi 628 BOSRZECZPOSPOLI 13103 168 414 8,10
Narszawie S A, TA POLSKA
2. AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. ywny rynek- rynek reg y [Sanbul Stock |4 oo gogirurcia 5 445 7348 3162
3. AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A.S. [AKywny rynek - ynek regutowany "‘:(';’r“"_"' s.'“" 522 181[TURCJA 1524 3728 1,84
stanbul Stock
4. ALARKO HOLDING A.S. ywny rynek - rynek reg ¥ E““ i 0[TURCJA 0 0 0,00
Eﬂdl Papierdw
5. AMREST HOLDINGS SE laktywny rynek - ynek regulowany  Martosciowych w| 133 241 RZECZPOSPOLI 9713 11325 5,59
MWarszawie 5.A, ITA POLSKA
. fstanbul Stock
6. ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A S. ywmy rynek - ynek reg Y Erehange 708 618[TURCJA 6287 7303 3,60
7.ANADOLU SIGORTA A S, |AKywny rynek - rynek regulowany "mb‘" i‘“" 1617 708[TURCJA 4217 4230 2,08
Eiolda Papierdw Lzr:
8. BANK BPH S.A. ywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w| 86 430RZECZPOSPOL 1778 a7 2,33
SA ITA POLSKA
5. BOYNER BUYUK MAGAZACILIK A S. ywny rynek - ynek regulowany | “anbul Stack 679 393[TURCJA 5081 5421 267
10. CELEBI HAVA SERVISI A S. Akywny rynek - rynek regulowany 't‘::;‘:: 5.'"" 181 993[TURCJA 6819 8223 4,06
Eisldl Papi
11, CINEMA CITY INTERNATIONAL N.V. Aktywny rynek - ynek regulowany  Martosciowychw| 72 196 A 2818 31256 181
S.A.
12.D0 & CO RESTAURANTS & CATERING AG JAKywny rynek- rynek reg y [fienna Stock 17 682USTRIA 1648 2083 1,03
13. DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. |Akywny rynek- rynek regul sanbiy Block 1[TURCIA 0 0 0.00
14, Eos(ius OTOMOTIV SERVIE VE TICARET . |, oy tyrisk- ynek reguiowany - [#1bu! Block 650 452[TURCJA 1777 8279 4,08
5.
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ) Sanbul Stack
8. ORTAKLIGIAS. ywny rynek - rynek 1 576 088[TURCJA 5478 6000 2,96
16. ERSTE GROUP BANK AG ARywny rynek - ynek regulowany  [ionoe Stock 14 761 AUSTRIA 829) 2054 1,01
17 HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. yemy rynek - ynek reg Abmokok Hock 571 433|TURCJA 3938 7011 3,90|
L ondon Stock WIELKA
18. INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC [Aktywny rynek - ynek Ercherion 234 4155y Tania 2235 4135 2,04
19. JERONIMO MARTINS laktywny rynek - ynek reg Lisson £ 123 580PORTUGALIA 1885 5578 2,75
20. KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek - rynek regulowany Sy ‘:mﬂ 1[TURCJA 0 a 0,00
Eisldl Papierdw.
21,0RBIS S.A. |Akywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w| 430 286RZECZPOSPOLI 21 408 17 842 8,70
SA ITA POLSKA
22.OTP BANK Iastywny tynek - ynek regulowany Apd Blocy, 82 280\WEGRY s012| 5868 2,88
. ietda Papierdw|
23. POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. |Akywny rynek - ynek regul ychw| 27 073RZECZPOSPOLI 9774 2625 475
SA. TA POLSKA
RAIFFEISEN INTERNATIONAL ienna Steck
24 BANCAOLEING AG astywny rynek- ynek regulowany | oo O 42 485 AUSTRIA 5199 6898 3,40
elda Papierdw
25. SADOVAYA GROUP 5 A. ywny rynek - rynek reg y iowych 100 252 UKSEMBURG 869 1103 0,54
hmt S.A,

Komisja Nadzoru Finansowego
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roku
Wartogé
wedlug Procentowy
Wyceny na udzial w
dzien pktywach
bilansowyw jgélem
Eys.
163 531 98,72
401 0,24
163 932 56,96
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26. TURK HAVA YOLLARI AS. ywmy rynek - rynek regul W Binck 60 876{TURCIA 6609 6291 3,10
27. VIENNA INSURANCE GROUP AG Abywny rynek - ynek . E"'{"’ Stock 13 035AUSTRIA 1043 2008 098
ZB.nG MREXTY LHD EETEILIGLINGS [Akywny rynek - rynek regulowany 180 143AUSTRIA 1543 2018 0,98
e———
29. WIENERBERGER AG AKywny rynek - rynek regulowany 359 215AUSTRIA 16 805 20 329 10,03
30. YAPI KREDI SIGORTA AS. IAktywny rynek - rynek regulowany 141 BOT[TURCJA 33 3 844 1.90
31.YAPI VE KREDI BANKASI A.S. Altywny rynek - rynek regulowany 830 600[TURCJA 5678 7781 3,83
Il na akiywnym rynku ni I 1070 805 im 4297 2,12
WIELKA
1. AURELIAN OIL & GAS PLC [Aktywny rynek - altematywny system 400 218 BRYTANIA 514 1269 0,82
DRAGON-UKRAINIAN PROPERTIES &
2. DEVELOPMENT PLC IAKywny rynek - altematywny sydem 420 BBSMWYSPA MAN 1822 1353 0.67]
3. EURD-TAX.PL S.A. [Aktywny rynek - altematywny system 250 001 ;R'iEPm.SKs:W 1375 1 075] 0,83
Liczba akcji:
w poz. | = 11680800,755
w pozl.2 = 1058657807
w pozl.4 = 0,297
wpozl13=0048
wpozl 17 = 571432 485
wpozl20 =086
w poz.l.26 = 605876 42
Calkowita liczba akcji = 12751705,755
FE— wediug wedlug y udzial
KWITY DEPOZY TOWE Fodzaj ryniu Mazwa ynku  Liczba mi‘unu Y keny nabycia w yceny na dzief v akywach
fys. bilansowy w tys. fpgalem
-Kwity depozytowe - RAZEM 82 711 2 903 3 669 1.81
I na rynku ni 1 82 711 2 803/ 3 689 1,81
1. CREATIV INDUSTRIAL GROUP GDR nny akiywny rynek Fidbsfien 82 711 :.L%m 2803 3669 1.81
jiraj dedziby [Temnin Warunk . Wartosé B
ILISTY ZASTAWNE Fodzaj rynku Plazwa rynku : ooy L procentowmnia Rodzaj lisu Poddawa emigi [ Liczba
Wartosd wedlug
IDLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Fodzai yniu Nazwa ynku  Emitent [ ety [omin i Liczba  feny nabycia w
: pys.
. Wartost Wartost wediug wedlug towy udzial)
ERZYTELNOSCI H‘r‘ rodzaj  Kraj decziby Termin _[odzaj Pwiadczenia wliczba Ceny nabycia w pwyceny na dzied v akywach
s fys. hys. pilansowy w tys  pgdlem
Martodé wediug MWaroé wediug Procentowy udzial
SLE Mystawca Data platnodci  feny nabycia w pwyceny na dzien v akywach
fys bilansowy wtys pgolem
. - Wartosl wediug MWartos wediug
IERUCHOMOSCI ::;:dlm. 9 hata nabycia ::':;:;;.“' Kmj polozenia  jAdres ierzc hni bei i i keny nabycia w Wyceny na dzien
j s o wys
TABELHODATKOWE
NTY MWartoét wediug MWaro& wediug Procentowy udziall
NSTRUME! RYNKU E mitent Termin wykupu i IMrt]o&l Liczba peny nabycia w pwyceny na dzien w akywach
IENIEZNEGO G # . v bt

hnuw KAPITALOWE, O KTORYCH [Vatot wediug o ial w

eny na dzien "
OWA W ART. 98 USTAWY Dilancowy o tys YWach ogéiem
B :’;ﬁ' Japitalowa YAPI VE KRED) BANKASI pon e
1.AKCJE YAP| VE KRED BANKASI A 5. 7 761 3,89
2 AKCJE YAP| KREDI SIGORTA A.S. 3 844 1,90

Komisja Nadzoru Finansowego
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Méartosd wedlug
ceny nabycia w
bys

Martosd wedlug Procentowy udzal|
pyceny na dzien v akdywach
bilansowy w tys  pgolem

Mariosd wedlug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Procentowy udz all
W aktywach
pgdlem

FProcentowy udzial

W akywach
pgdlem
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LILANS f lovartal 2010 B wartal 2010 oo 4 wartal 2009
ok Foku yol
I.Aktywa 202 733 181 418 168 075 169 075
1. Srodk pienigzne i ich elwiwalenty 560 5 504 378 378
2. Naleinoéci 792 & BE8 678 678
3. Transakcje przy zobowigzaniu s drugiej strony do odkupu 2025 4 087 4 087
4. SHadnil lokat na akywnym rynku, w tym: 199 356 179 047 162 557 162 557|
5. SMadniki lokat nignotowane na aktywnym rynku, w tym: 1375 1375
Il. Zobowiazania 1436 1 306 1478 1477
1. Aktywa netto (I-Il) 201 297 180 113 167 587 167 588
IV. Kapital funduszu 169 462 168 482| 168 462 169 462
1. Kapital wptacony 169 462 189 462 168 462 169 462
V.Dochody zatr -5 397 -18 039| -28 218 -28 217
1. Zak .l dysp P ¥ Z lokat netto -1 294 -T42 £l kL
2.Z ¥, ni li Zysk (strata) ze
2zbycia lokat 4103 A7 297 -28 248/ -28 248

VL\'\n‘xros_t (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny| 37232 o o4 453 26 953
| nabycia

VII. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji

(IV+V+-VI) 201 287 180 113 167 587 167 588

[iczba zamj h certyfikatow | yiny | 1720202] 1720202]  1720202] 1728202
Warto& aktywbw netto na certyfikat inwestycyjny 1 116,41 109,94 96.,92| 96,92
fLiczba Y ycyinych w podziale na serie Y

Beria A: 1729202

Wartost aktywdw netto na p sane i yoyjny
Seria A 116,41
L_A ka 4 kvartaly a4 lvartaly
pd 2010-10-01 2010 roku pd 8-10-01 009 ok
CHUNEXWYNIKUZORERACH Ho 2010-12-31 pd 2010-01-01 Ho gi—!&l‘l :d 2008-01-01
do 2010-12-31 Ho 2008-12-31
I. Przychody z lokat 445 2 540 334 2101
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 108 2226 186 2 085
2. Przychody odsatkowe 38 110 & 36|
3, Dodatnie saldo miznic kumowych 287 203 142
4, Pozostale 1 1
Il. Koszty funduszu 887 3 865/ 888 2 955
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 958 3 480 B43 2 360
2. Oplaty dla depozytariusza 18 101 13 96|
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestiracyjne 0| 0|
4. Ujemne saldo ré2nic kursowych 78
5. Pozostale 21 284 42 423
a}:::r:rp::::i'l‘“:;nc?i publicznej = A 284 2 o
Il Kos zty funduszu netto (II-Il) |87 3 BES BE8 2 955
IV. Przychody z lokat netto (I-IV) 552 -1 325 584 -854
V. Zreali y i ni y zysk | ) 11738 5 025 1103 76 787
1. Zrealizowany Zysk (drata) ze hycia lokat, w tym: 13194 24 148 4 054 -13 584
-2 tytulu rénic kursowych 851 2015 1 805 12 685
z‘mfw{:'m‘!'” Diosizoangd sk Gy} 2Oy 1458 10 879 2051 90371
-2 tytulu riznic kumsowych -2 336 -4 397 -3 788 -12 184
V1. Wynik z operacji 11 184 33 700 539 75 833
Wynik z operacji na j na ¥ i yeyjny 6,47 19,48 0,31 4381
s WytitkZ gprac] yna ceyf B.47 19.49 031 43,91
e 4 kwartaly a4 kwartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2010-10-01  RO10 roku pd 2008-01-01 2008 ol
fo 2010-12-31  jpd 20100101 Mo 2008-12-31 jpd 2008-01-01
o 2010-12-31 Ho 2009-12-31
|!.Zmiana wartaéci aktywéw netto
1'mm'w:m IR POprasniag Swh| 180 113 167 587 91665 91 665
2. Wynik 2 operacii za olres sp (razem), w tym: 11184 13 700/ 75 932 75 933
a) przychody z lokat netto 552 -1 325 854 854
b) i Zysk (strata) ze zbycia lokat 13 184 24 146 -13 585 -13 584
c)wzros (spadek) ni i go Zysk (draly) z wyceny lokat -1 458 10 879 80 371 80 371
3. Zmiana w akywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 11 184 33 700 75 932 75 833
4. Laczna zmiana akywow netto w okesie 11 184 33 700 75 932 75 933
5. Warlo& aktywdw netio na koniec okresu sprawozdawczego 201 297 201 287 167 597| 167 598
6. Srednia warioé¢ akywdw netlo w okiese sprawozdawczym 185 705 178 425 127 728 127 728

Komisja Nadzoru Finansowego
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Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1.Licza yhikatdw | yeyjnych saj od poczatku
dziatainodei funduszy, wym: 1728202 1729 202 1728202 1728202
a)liczha wydany i yey 1728 202 1728 202 1728 202 1725 202
b) saldo zmian 1729 202 1729 202 1728 202 1728 202
2.F iy liczba inwestycyjnych 1729 202 1729 202 1728 202 1728 202

lll. Zmiana wartoéci aktyw dw netto na certyfikat inwestycyjny
1. warod akywdw neflo na ceryfikat inwestycyiny na koniec

iego okesy g 109 94 9692 5301 53,01
2.wartodt akywdw naetto na certyfikat inwedycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 116.41 116.41 86,92 96,82
3. procenlowa zmiana wartodci akywow netto na cenyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 2335 20.11 82,83 82,83
4. minimalna waro&t akywdw netto na certyfikat inwestycyjny w olkresie
sprawozdawezym 116,41 95.78 5217 5217
-data wyceny R010-12-31 £010-06-30 po0s-03-31 po0s-03-21
5. malksymalna wartosd akywdw nefto na certyfikat inwest i
oy i v inwesyeyny W olese 116,41 116,41 96.92 96,92
-data wyceny RO10-12-31 R010-12-31 p008-12-31 P008-12-31
B.waro& adywdw netio na ceryfikat inwestycyjny wediug oslatniej
wyceny w okrasie sprawozdawezym 116,41 116,41 96,92 96,92
-data wyceny 2010-12-11 20101231 L008-12-31 2009-12-31
7. Rozwodniona warno& akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 116,41 116,41 86,02 96,92
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w érednie] wartodci
aktywow netto, w tym: 202 215 23 23
1p y udzial ia dla lowarzyswa 1,94 1,94 1,85 1,85
2. procentowy udzial oplat dla dep_umariuqa 0,04 0,08 0,08 0,08

Wszystkie wartosel procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

LL\ Fa 4 kwartaly Ea 4 kwartaly
CHUNEKRZEPLYWOWIENIEZNYCH d 201041001 PO10 roky bd 2008-10-01 009 roku
do 2010-12-31  pd 2010-01-01 Mo 2008-12-31  jpd 2008-01-01
do 2010-12-31 Ho 2008-12-31
A.Przeplywy érodkdw pienigznych z dzialalnoéci operacyjne]j 5 002 155 4373 147
1. Wiptywy 326 852 974 544 75417 304 815
1. Z tytulu posadanych lokat 128 1 880 127 1 485
2. Z tytulu zbycia sdadnikiw lokat 326 725 972 657 75 250 303 430
3. Pozodale 1 7 ] 0
Il Wydathki 331 854 974 389 79 790 304 768
1.2 tytutu nabycia sdadnikiw lokat 330 897 70 916 73 448 285 250
2.2 tytutu Y dla to 835 1 364 B15 2221
3. Z tytulu oplat dia depozytarusza 22 103 21 a1
4. Z tytulu oplat za lenia oraz oplat rej yjnych 0 o 1] ]
5. Pozodale 0 ] 5705 7 206/
a)w tym zapisy na akcje 5705 T 208
B.Przeplywy érodkdw pieniginych z dzialalnodci finansowej 1 13 3 9
1. Wiptywy 1 13 3 9
1. Odsetk 1 13 3 g
C. Skutki zmian kurséw wymiany érodkdw pieniginych i 57 14 29 45
ekwiwalentéw érodkdw pieniginych
D.Zmiana stanu érodkéw pieniginych netto (A+/-B) 4 044 182 4341 201
E Srodki pienigine i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na
poczmpk ol::uu s puwoldlw“:rzogo P s 504 378 ane 7
F. ﬁfo?klphnhlm iekwiwalenty érodkéw pieniginych na 580 80 478 178
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOWOSCI

MNota | - Polityka rachunkowosci - w zalaczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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ik |opis |
[Nota 1. polityka mchunkowasci pdf [Nota 1 - Polityka rac hunkowosci |
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU p :-'l-* 2010
yo
1.Z tytulu zbytych lokat 543
2. Z tylulu dywidendy 249
3. Pozostale 0
-Razem 792
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU t :““‘* 2010
jol
1.2 tytulu nabytych aktywow 472
2. Pozostale zobowigzania 964
a)w tym zobowigzania wobec TFI z tytulu oplaty za 958
-Razem 1436
INFORMACJA DODATKOWA
Informacja dodatkowa-w zalaczeniu,
Fiik lopis ]
Jn ja dodatkowa_ASIWE_FIZ pdf Jnt ja dod |

PODPISY s .
< .
_)\,-o m,;{m I

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ Szymon rolak

Data mig | Nazwisko Etanowisko/Funicja Podpis

BZ WBKAIB TFI SA.

RO1102-14 Krzysztof Czlapowsk Czionek Zarzadu

/pnaadz.‘pi
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Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy FIZ)

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Siedziba sgdu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 29 maja 2008 .
Numer rejestru: RFi 383

Utworzenie Funduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety rozpoczat dziatalnosé w dniu 29 maja
2008 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas oznaczony. Datg rozpoczecia likwidacji Funduszu jest dzien 29 grudnia 2017 roku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych lokat.

Fundusz jest regionalnym funduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje co najmniej 66% (sze$édziesiat szes¢ procent)
swoich aktywow w akcje, udziaty i instrumenty finansowe o podobnym charakterze wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, Albanii, Austrii, Bosni i Hercegowiny, Bulgarii, Chorwacji, Czarnogéry, Czech,
Estonii, Litwy, Lotwy, Macedonii, Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii, Turcji, Ukrainy i Wegier.

Dochody osiggniete przez Fundusz powigkszajg aktywa Funduszu i nie sg wyptacane Uczestnikom z tytutu posiadania
Certyfikatow.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowié tacznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) aktywow, za wyjatkiem
listow zastawnych emitowanych przez jeden bank hipoteczny oraz papierow wartociowych emitowanych, porgczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, parstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panistw nalezacych do OECD.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pigc procent)
warto$ci aktywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej w rozumieniu Ustawy o Funduszach nie
moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci aktywéw Funduszu, z tym Ze Fundusz bedzie lokowad
aktywa w depozyty wylgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych i instytucjach kredytowych, w rozumieniu
Ustawy o Funduszach, posiadajacych w dniu zawarcia umowy depozytu kapitaly wiasne przekraczajgce 250 000 000,00
EUR lub ich réwnowarto$¢ w innej walucie oraz posiadajgcych w dniu zawarcia umowy depozytu rating nie nizszy niz rating
Rzeczypospolitej Polskiej nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Standard’s&Poor
Corporation, Moody's Investor lub Fitch lub inng uznang migdzynarodowg agencje ratingowa. Fundusz moze lokowaé
aktywa rowniez w depozyty w oddziatach bankéw zagranicznych lub instytucji kredytowych w rozumieniu Ustawy o
Funduszach, speiniajgcych kryteria wskazane w zdaniu poprzedzajacym, posiadajacych rating A lub réwnorzedny nadany
przez co najmniej jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Standard’s&Poor Corporation, Moody's Investor lub Fitch lub
inng uznang agencje ratingowa.

Waluta obca jednego parnstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) aktywéw Funduszu, z tym,
Ze Fundusz nie bedzie lokowat swoich aktywow w waluty inne niz waluta polska, euro, dolar amerykanski oraz waluty
panstw wskazanych w punkcie 2 Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu.

Lokaty w akcje, udzialy i instrumenty finansowe o podobnym charakterze wyemitowane przez podmioty z siedzibg w jednym
panstwie moga stanowic nie wigcej niz 50% (pieédziesigt procent) aktywéw Funduszu.

Fundusz moze inwestowac nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) swoich aktywow w akcje, udzialy i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem Ze zostaly
wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium jednego z panstw wskazanych w punkcie 2 Opisu celu
inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu.
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Fundusz moze inwestowac nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wyemitowane przez podmioty z siedzibg poza
terytorium panstw wskazanych w punkcie 2 Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu.

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg ktére, zgodnie z ich politykg
inwestycyjna, lokujg co najmniej 50% (pigcdziesiat procent) swoich aktywow w akcje, udzialy i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze. Fundusz moze lokowac nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz
zagraniczny lub jedng instytucje wspélnego inwestowania, majacq siedzibe za granicg.

Inwestycje Funduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego mogg stanowié nie wiecej niz
34% (trzydziesci cztery procent) aktywéw Funduszu.

Inwestycje Funduszu w wierzytelnoSci nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% (dwadziecia procent) aktywéw Funduszu.
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze dokonywat krotkiej sprzedazy akcji dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych w panstwach
wymienionych w punkcie 2 Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne oraz zaciggac¢ kredyty i pozyczki zgodnie z
warunkami okreslonymi w Statucie.

Peine i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p&zniejszymi zmianami)
zwanej dalej Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone na dzier 31 grudnia 2010 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w dajace] sie
przewidziec przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécig spétka komandytowa
ul. Chiodna 51,

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig spétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

Informacje o wyemitowanych certyfikatach inwestycyjnych

W dniu 11 czerwca 2008 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate Nr 459/2008 w sprawie
dopuszczenia do obrotu gieldowego na Glownym Rynku GPW 1 729 202 (jednego miliona siedmiuset dwudziestu dziewieciu
tysigey dwustu dwoch) certyfikatow inwestycyjnych serii A, wyemitowanych przez Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej
Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem
PLAASWEO00014". Pierwsze notowanie certyfikatow inwestycyjnych serii A odbylo sie na sesji gieldowej w dniu 27 czerwca
2008 roku.



Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a

Zasady ujawniania | prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 239, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podana zostata w
ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zi).

b)

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skladniki, dla
ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz w wyniku braku otrzymania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia
umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu
zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia
(daty przeptywow pienigznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Skfadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Funduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia,

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikow lokat bedgcych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentow finansowych o charakterze podobnym
do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci
wyplacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych lokat wchodzgcych w skitad portfela
inwestycyjnego Funduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Funduszu do dnia ich wygasniecia, a
ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe w
sklad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.



Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartoSciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
skiadnikéw lokat.

Przyrost wartodci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
warto$¢ aktywow Funduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien wydania certyfikatow
inwestycyjnych (wpisania certyfikatow na rachunku papieréw warto$ciowych w KDPW) lub dziert wykupienia certyfikatow
(dzien wyptaty Swiadczenia z tytutu wykupienia certyfikatow t]. przelewu $rodkéw z rachunku Funduszu na wskazany rachunek
w KDPW). Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$é godziwa kontraktu jest
dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w
zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzieri roboczy uznaje sig dzien roboczy w kazdym paristwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakciji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru, natomiast wynik odnosi
sig w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarh w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do
ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz
2,0% (dwa procent) w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej wartoéci aktywéw netto Funduszu. Srednia roczna
wartos¢ aktywoéw netto ustalana jest na podstawie wartosci aktywow netto ustalonych w poszczegoinych Dniach Wyceny
danego roku kalendarzowego. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnoéci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Oprocz wynagrodzenia za zarzgdzanie, o ktorym mowa powyzej, Towarzystwo otrzyma rowniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Funduszu w kazdym roku, w ktorym zostanie osiggnieta stopa zwrotu przekraczajgca 15% (pigtnascie procent) w
skali roku dla Certyfikatow danej emisji.

Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne wyraza sie wzorem:

> DW, = max 0;20% X WA*N,.—WI,.*N,.*[1+15%*3

d
65

DW; — nalezne Towarzystwu wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne naliczane dla certyfikatéw danej emisji,

gdzie:

WA — Wartosc Aktywéw Netto na Certyfikat przed naliczeniem wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne w ostatnim Dniu Wyceny
w danym roku,

WIi — Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat danej emisji po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku, a w przypadku roku, w ktérym zostaly wyemitowane certyfikaty danej emisji, Wartosé Aktywow
Netto na Certyfikat danej emisji wedfug jego ceny emisyjnej,

Ni - liczba certyfikatéw danej emisji na ostatni Dzieri Wyceny w danym roku,

d - liczba dni w danym roku jaka uptyneta od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku, a w przypadku pierwszego roku, za
ktory zostanie naliczone wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne — od dnia przydziatu certyfikatéw danej emisji.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sq z aktywow Funduszu: podatki i optaty wynikajace z
przepiséw prawa, prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy aktywow wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Funduszu oraz oplaty za rozliczenie transakcji, koszty zwiazane z zacigganiem przez Fundusz pozyczek i



c)

kredytow oraz koszty zwigzane z obshugg rachunkéw bankowych Funduszu oraz koszty likwidacji Funduszu, w szczegdlnosci
wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Funduszu i sa pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i
decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa
Towarzystwo ze Srodkow wiasnych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny (kazdy ostatni dzien kwartatu, w ktérym
odbywajg sig regulame sesje na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. oraz dziet przypadajacy na 7 (siédmy)
dzier przed rozpoczeciem kolejnej emisji certyfikatow) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Warto$¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg) wyznacza sig¢ — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowac
Fundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero) czasu polskiego w nastepujacy
sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ten kurs albo wartosé¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartoéci godziwe]. Za wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Funduszu i praktyka rynku finansowego;

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest
kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem, ze
Fundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,
b)  ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

c)  kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

3. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposab:

a)  kwitow depozytowych, weksli, wierzytelnoéci, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych
oraz pozostatych diuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wediug wartosci godziwe] ustalonej jako warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio
fundusz instytucje wspdinego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzeri majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa powstatych miedzy datg
ogloszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sig z informacji otrzymanych od



Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o 23:00. W
przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartoéci jednostek uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzeri majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwag)

c) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej

d)  akcji i udziatébw w spétkach niepublicznych — wediug wartoéci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8.

e)  praw poboru — wedlug wartoéci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, w szczegdinosci
w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug
wartosci teoretycznej

f)  praw do akcji — wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, w szczegolnosci
w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaéniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto¢ rynkowg

g) kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej metodg okreslajgcq stan rozliczen funduszu i jego kontrahenta
wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu
wykonania kontraktu terminowego

h)  opcji - wedtug wartosci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8

i) diuznych papierow wartoSciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dluznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu © modele odpowiednie dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych. W
przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
whbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga byé wyceniane
na podstawie oszacowania wartoci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters

j) sktadnikéw lokat innych niz wskazane w podpunktach a) - i) - wedlug warto$ci godziwej speiniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5.  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sq denominowane
i wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dziert Wyceny.

8.  Zawiarygodnie oszacowang warto$§¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b)  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nier6Znigcego sig istotnie skladnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawne;j i
celu ekonomicznym.

9.  Papiery wartoSciowe nowej emisji, kiére s dopuszczone do publicznego obrotu i kiérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczeg6inosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowiazujacymi przepisami
prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla ktorych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie speiniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedlug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci.




Objasnienie istotnych réznic, dotyczacych przyjetych zasad rachunkowosci, miedzy niniejszym sprawozdaniem
a sprawozdaniem, ktére zostaloby sporzadzone wediug MSSF

Pomigdzy sprawozdaniem finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010 r. zgodnie z zasadami okreslonymi w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 239, poz. 1859) zwanymi dalej Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), a sprawozdaniem,
ktore zostaloby sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) wystapilyby, w
szczegolnosci nastepujgce roznice:

1.

Sprawozdawczo$c finansowa

Zgodnie z MSR 1Fundusz bylby zobowiazany do sporzadzenia sprawozdania finansowego skladajacego sie z
nastepujgcych elementdw:

a) sprawozdania z sytuacji finansowej na koniec okresu,

b) sprawozdania z catkowitych dochodéw za dany okres,

c) sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za okres,

d) sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres,

e) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informaciji objaéniajacych, oraz

f) sprawozdania z sytuacji finansowej na poczatek najwczesniejszego pordwnawczego okresu, w ktérym Fundusz
zastosowalby polityke rachunkowosci retrospektywnie lub dokonatby retrospektywnego przeksztaicenia pozycji w
sprawozdaniu finansowym, lub przeklasyfikowatby pozycje w swoim sprawozdaniu finansowym.

Standard pozwala, aby Fundusz mogt stosowac inne nazwy dla sprawozdan niz te zastosowane w niniejszym standardzie.

W kontekscie sprawozdania z catkowitych dochodéw za dany okres MSR 1 wprowadzil pojecie "Innych catkowitych
dochodéw”. Obejmujg one pozycje przychodéw i kosztéw (w tym korekty wynikajace z przeklasyfikowania), ktére nie
zostaly ujete jako zyski lub straty zgodnie z tym, jak tego wymagajg lub na co zezwalajg inne MSSF.

Zgodnie z MSR 1 Fundusz bytby zobowigzany do sporzgdzenia jednego sprawozdania z catkowitych dochodéw - w takim
przypadku rachunek wynikow zostalby uzupetniony o pozycje skiadajgce sie na catkowite dochody, lub - sporzadzenia
dwoch sprawozdan: osobno rachunku wyniku z operacji oraz nowego sprawozdania z catkowitych dochodéw
zaczynajgcego sie od wyniku z operacji za dany okres sprawozdawczy.

Prezentacja Kapitatow

Fundusz wykazuje w pozycji Kapitat funduszu warto$¢ wplat przyjetych w zwigzku z emisjg certyfikatow inwestycyjnych.
Poniewaz Fundusz nie wykupuje certyfikatow inwestycyjnych przed momentem jego likwidacji , zgodnie z MSR 32 do dnia
rozpoczecia likwidacji Fundusz wykazywalby ta pozycje jako kapitalowe instrumenty finansowe. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz traktowalby jg jako zobowigzania finansowe i wykazywalby jako ,warto$¢ aktywow netto przypisanych
posiadaczom certyfikatow inwestycyjnych”.

Klasyfikacja lokat nabytych przez Fundusz

Zgodnie z PZR Fundusz nie dokonuje klasyfikacji nabytych lokat do réznych kategorii. Wszystkie zakupione instrumenty
finansowe, za wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku oraz transakcji nabycia
papierow wartosciowych z przyrzeczeniem odsprzedazy, sa wyceniane przez Fundusz w wartoéci godziwej, a efekty
wyceny sg ujmowane w rachunku wyniku z operacji.

Zgodnie z MSSF Fundusz miatby mozliwoé¢ dokonania klasyfikacji nabywanych aktywow finansowych do kategorii
okreslonych w MSR 39.

Wycena diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku

Zgodnie z PZR dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg wedlug zamortyzowanego
kosztu. Zgodnie z MSR 39 Fundusz wyceniatby dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku
zakwalifikowane do kategorii .aktywow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik finansowy" badz
.aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy” wediug wartosci godziwe;.

Metoda rozchodu sktadnikéw lokat stosowana przez Fundusz

Zgodnie z PZR zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metodg "najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat. Zgodnie z MSSF zysk lub strate ze
zbycia lokat wylicza sig metods .zakupione najwczeéniej sprzedaje sie jako pierwsze” lub metodg $redniej wazonej.

Koszty transakcyjne

Zgodnie z PZR Fundusz ujmuje nabyte lokaty wg ceny nabycia obejmujgcej zaptacong prowizje. Zgodnie z MSSF prowizje
zaptacone w zwigzku nabyciem aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii ,aktywow finansowych wycenianych
wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy” ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.



Ujmowanie skladnikéw lokat nabytych nieodptatnie

Zgodnie z PZR sktadniki lokat nabyte przez Fundusz nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Zgodnie z MSSF
w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe ujmuje sie w wartosci godziwej.

Ujmowanie skitadnikéw lokat otrzymanych w zamian za inne sktadniki

Zgodnie z PZR sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisana cene nabycia wynikajaca
z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kiére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne. Zgodnie z MSSF w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe ujmuje sie
w wartoSci godziwej.

Ujawnienia

Fundusz ujawnia informacje finansowe stosownie do wymogéw okreslonych w PZR. Gdyby Fundusz sporzadzat
sprawozdane zgodnie MSSF zakres ujawniert mogtby sig réznic istotnie od tych wymaganych przez PZR.



Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego funduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

1. Podstawy prawne.

Skrécony raport kwartalny dla Arka BZ WBK Akcji Src—dkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety obejmuje:
informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow
pienigznych, zestawienie lokat oraz wybrane dane finansowe, sporzadzone zgodnie z nastepujacymi aktami prawnymi:

- Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pozniejszymi zmianami),

- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859),

- Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

2. Zasady ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowiazan i
wyniku z operacji.

Szczegdtowy opis znajduje sie w Nocie 1 ,Polityka rachunkowosci”.

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz inwestowal w akcje spolek notowanych na rynku publicznym przede wszystkim
w takich krajach jak Polska, Turcja, Austria, Wegry. Na wartos¢ aktywow netto Funduszu najwiekszy wplyw miala
koniunktura na rynku akcji w Europie Srodkowej i Wschodniej, ktére w czwartym kwartale 2010 zachowywaly sie stabilnie.

4. Opis czynnikéw | zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze majace wptyw na osiagniety wynik finansowy.

Sytuacja finansowa Funduszu jest uzalezniona w gléwnej mierze od cen akcji spotek publicznych, w ktére Fundusz
inwestuje. Na wyniki funduszu w okresie sprawozdawczym decydujacy wplyw miala sytuacja na rynku akcji, w
szczegblnosci w takich panstwach jak: Polska, Austria, Turcja, Wegry.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym okresie.
Nie wystapity.
6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat emisji ani wykupu papierow wartoéciowych.

-

. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z
podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy spos6b wptynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity.

9. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych, ktére nastapily od czasu zakoriczenia ostatniego roku
obrotowego.

Nie dotyczy.

10. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego w danym roku
obrotowym.

Nie wystapity.

11. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie publikowal prognozy wynikéw.



12. Wskazanie postepowan toczacych sig¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W czwartym kwartale 2010 r. nie toczyly sig zadne postepowania przed sadem, organem wiaéciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktore dotyczyly Funduszu.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z
wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego Funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdinych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity.

14. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli aczna wartosé
istniejacych porgczen lub gwarancji stanowi rownowartoé¢ co najmniej 10% kapitatléw wtasnych Funduszu.

Nie zostaly zawarte transakcje o powyzszym charakterze.
15. Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez emitenta.

Nie wystapity.

16. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy.

Nie wystapity.

17. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapity.

18. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy.

19. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
- przypadki informowania o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
- przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

20. W przypadku niepewnoséci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy.

21. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Nie wystapity.
Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Krzysztof Cztapowski Monika Michatkiewicz
Czlonek Zarzadu Prokurent

Poznan, 14 luty 2011 r.



