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Informacje o funduszu

Konstrukcja fundus zu: Typ funduszu:

Subfundusz O Fundusz skurylyzacyjny O
Fundus podstawowy O Fundusz partfeiowy O
Fundusz powigzany: [} Fundusz akdywow niapublicznych O

\Waluta sprawozdania finansowego i

{nazwa fundusu poddawowegn)
Funduge powgzane
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzieionymi
abfunduszami
{nazwa funduszu)

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za I11 kwartat 2010 funduszu Arka BZ WBK Akcji
Srodkowej | Wschodniej Europy FIZ - w zalgezeniu,
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ik

Dpia

Wirowadzenie do sprewozdania finansowego za [l kwartal 2010 fundussy

MWorowadzenle do sprawozdania finansowege A

rka BZ WEK Akc)i Srodkowe] | Wishodnie] Europy FIZ - w zalaczaniu.

'WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
|. Przychody 2 lokat 847 237
L Koszty funduszu netto 1041 260
Il Przychody 2 lokal netto 94 24
V. Zreaiizowans zysd (drmly) ze zbycia lokat 7623 1 808
V. Niezrealizowane zyse (draty) z wycany |okat 16 655 4 239
V1. Wynik z operac)| 24 484 6122
Vil Zobowigzania 1 306 328
VIl Akywa 191419 48 011
1%. Allywa natlo 180 113 47 683
X Liczba ramsjedrowsnych cordyfikatow inwsatycyjnyeh 1.728 202 1729202
X1 Warto& aktywow netio na cenyfikal imwestycyiny 108,94 27 57/
X1l Wynik z opemc)l na cenyfikat inwestycyjny 14,18 3,64
Dane na dzied 30 wzednia 2010 ok wedlug dedniego ks NEF
z dnie 30 wrzafnia 2010 ok 1 EUR=3,987 2l
Liczba Cartyfikstow inwedycyinyeh podana zostats w srtukach,
= wartodé akywiw nello na canyfikal Inwestycyjny oraz wynik
z operacjl na cerdyfikal inwsgycyjny Wz | w suro
Pozycje z mchunk zysidw | gral przeliczone zogaly w walucie sur
wadlug kunu danpwigcego dednig arytmelycang fednich kursiw
ogioszanych przez Narmdowy Bank Polsd obowigzujgcych na ostatni dzien
Kazdego 2akoficzanego miesaca olesl rawozdawczago 1 EUR = 3,9996 21
ZESTAWIENIE LOKAT
b kwartal 2010 roku 2 kwartal 2010 roku Lons rok
BKLADNIKI LOKAT
rtodé rtodé okd
ediug Procentowy adiug ntowy ediug
Wartos & odé sc
wediug cany yceny na dzial w ediug ceny ycany na Il w edtug ceny yeany na
habycla w tys. 20 tywach abycia w tys. 210 ktywach abycin w tys, 207
“pilansowy w  pgolem " pllansowy w  pgétem " pllansowy w
5. ys.
1. Akeje 137 455 175 835 91,88 138 766) 158 386 94,85 137 320 163 531
2. Frawa poboru |
3. Kw ity depozylowe 2903 ang 1,88 2 903’ 3017 1,81 259 401
- Razem 140 358 178 047 93 54 139 Bﬁﬂl 161 403 96,65 137 578 163 832
TABELUZUPELNIAJACE
e Wartods wedlug Marost wedlug Procentowy udzial
AKCJE Rodzaj ryniu Nazwa rynit L iczba L mints ¥ kenynabyclaw pryceny na dziaf v aktywach
hys bilansowy wiys  pgdiem
-Akcis - Razem i 128 733] 137 455 175 835 1,86
| Notowana na akywnym ryriku regulowanym £ 860 404 133 414 171 258) BE.AT|
Eieida Papienw
1.AGORA S A, Aywny iynek- ynekreguiowary  Wantosciowyeh w| 828 898f e ooy 13103 17 735 9,26
Warnzawie S A
danbul Stack
2 AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S, [Aitywny rynek - fynek regulowany b 895 372[TURC.JA 4985 7708 4,03
danbul Stock
3 ALARKO HOLOING A.S AKywny rynek - rynak regulowany Evshan Q[TURCJA 0 s] 0,00
[Gisida Papiardw
4 AMREST HOLDINGS BE ARywny rynek - ryneh regul y Manosiowyeh w 138734 A :grg&mu 10 153 10 544 8,51
arazawie 5.4
jsanbul Stock
5 ANADOLU HAYAT EMEKLILIK AS. Akywny fynek- cynek raguiowany ha B35 462 [TURCJA 5 440 7304 3,82
nida Paginfiw czPOSPOLI
B BANK BFH S A [Aktywny rynek - ynek regulowany rolowyah w 50 748 2767 2867 1,60
: A POLSKA
rzawie §.A.
7 CELEBI HAVA SERVISI A.S Alywriy rynek - rynek regulowsny L::'ﬂ;m" 217 4se[runc.u 8205 8595 4.49
Komisja Nadzoru Finansowego
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L kwartal 2008 roku

ocantowy

dzial w

bgélem

Ktywach

nabycl

Wartosé
wediug ceny

Wartoée
wedlug
wyceny na

aw tys dzlen

rocentowy
dzlat w
ktywach

pllansowy w pgdlem

132 305 161

156 85,62

872 1

345 0,80

0,24

254

340 0.20

96,96/

133 538 162

840 96 62
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CENTRAL ELROPEAN DISTRIBUTION ANy
B CORPORATION LTD. Akywny rynek - nmek egulowsny  NASDAQ 43234h e onne 2 565 2823 147
Glelds Papisriw
9 CINEMA CITY INTERNATIONAL N,V Akywny ynek-ymekregulowary  Weromslawychw| 72 186 HOLANDIA 2818 2871 150
Warszawie 5.A
10, DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A S. [Akywny rynek - rynek regulowany g;";:::;m" 1[TURCJA 0 0 0.00
1 gg{aus OTOMQTIV SERVIS VE TICARET 1, 0wy tynek - rynek regulowary ;:::;’;“’“ 470 418[TURCJA 3271 8917 486
12 ERSTE GROUP BANK AG Akywny oymek - rynek regulowany ;;:"r’;::f“ 26 254 AUSTRIA 1238 3074 161
13, HACI OMER SABANCI HOLDING AS Akywny ynek - ynek regulowany ;’;‘:'::;‘“" 556 426 [TURCJA a7z 8415 4,40
14, INTERNAT IONAL PERSONAL FINANGE PLC [Akywny rynek - rynek reguiawany E:g:‘::;“’“ 298 aoag”nff:,“:m N 2890 3743 1,85
15 JERONIMO MARTINS Aywny rynek- ynekregulowany  |isson Euronaxt | 134 150 PORTUGALIA 2028 5 247 274
18, KOC HOLDING A.S. [Akywny rynek- rynak regulowany "':::"I Siock 377 967 [TURCJIA 1365 5250 2,75
Ellds Paplartw .
17 ORBIS S.A Aywny rynek-ynekragulowany  Wartosciowyehw| 429 384 n:isgf&s:ou 21 371 17819 9,31
Warszawie 5.A.
18.OTP BANK i idywny tynek- rynek regulawany E:;::;f"’“ 100 B34 IAEGRY 6272 7635 402
alda Papiendw
B
19. POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN § A. |Akywny rynek-ryneksequlcwany  Wartodciowych w 4891 'T‘fzfgf;’; o) 1541 2008 1,08
Gielda Paplerow
20 RAFAKO B.A, JAkywny rynek - rynek regulowany  Manosciowych w) 159 587 ?f:gfsog Okt goe 2154 1,12
Marsrawia 5 A,
RAIFFEISEN INTERNATIONAL Vienna Stock
- 7
21y ANK-HOLDING AG Aktywny rynek - iynek regulowany ange AT TSORUST RIA 6026 6516 3,40
#lda Papiendw
22. TESGAS S A, Aktywniy rynek - yriekregulowany  WVerokciowychw| 58324 ';iﬁféfsox o 408 936 0.49)
Narzawie 5.A.
23 TURK HAVA YOLLARIA'S aktywny rynek - rynek regulowany ;‘ﬁ;”’“ offURCJA 0 0 0,00
ianna Stock
24, VIENNA INSURANCE GROUP AG Aktywny rynek - rynek regulowsny hangs Al SB0AUSTRIA 3447 B 376 3,33
26 ::RIMPEX FINANZ-UND BETENLIGINGS Aktywry rynak - rynek regulowany E‘;‘:;:ﬂm“ 190 143 AUSTRIA 1543 1737 0,81
. ienna Slock
26 WIENERBERGER AG ARywny ynek- ynekregulowany £ 2008 416 D24 AUSTRIA 18062 20012 10,45
27 YAP| KREDI SIGORTA A.S, Alywny rynek-rynek regulawany g’:&‘:ﬂf‘“" 104 148[TURCIA 4767 5126 268
28, YAP| VE KRED| BANKASI A.S, Aitywny rynek- ynek regulowany ";:';'::ii“’“ 572 G40[TURCIA 2733 5777 3.02
i b na aktywnym ynku niereg " 1268 328 4041 4677 239
1 AURELIAN OIL & GAS PLC Aktywny ynok - altematywny sysem E“’":;: e 597 54331&':""' N 844 1482 0,78
DRAGON UKRAINIAN PROPERTIES & —  ondan Stock
- DEVELOPMENT PLC ARYwITY rynak - atywny system g 420 685 MWYSPA MAN 7822 1510 0,79
3. EUROTAXPL S A, Aktywny rynek - sitematywny system NewConnact 250 001 F&E:gg:: oul 1375 1575 0,82
liczba wpoz Acje-Razem rhwns (e 8126732,755
liczba w poz | ndwna |es 6EE0403 755
liczbs wpoz 1.2 rwna jest 895371,987
liczba w poz.|.3 réwna jest 0,297
liczba wpoz |10 wna |es 0,948
ficzba w poz .13 rowna jodt 556424,485
liczba w poz.|. 16 ndwna jet 377806 8
liczba w poz.|.23 mwna jest 0,42
Kl \Warost wediug Marost wediug Procentowy udzial
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj ryniku Nozws rynts ficzba Y ¥ kenynabyciaw wyceny na dzien v aktywach
hys jlansowy wiys pgé
~Kwily dapazylowe - RAZEM 82711 2 903 3212 16|
| Nolowane rig aMywnym rynku niereguiowsnym 82 711 2803 3212 1,68|
o
1, CREATIV INDUSTRIAL GROUP GOR inny akywny ynisk “':“@";F";':’m_ B2 711 EI;:NYQCZONE 2603 3212 1,68
Komisja Nadzoru Finansowego
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Krn) gadziby  [Temin Wk
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynku Nazwa ryniu mitent bmitanta kyicioi b rocent ig fRodza] liau
) raj & by [Temi Miarink Warnose
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzsi ryris oz ynis [Emitent sio ol i S i ina
Warost nokt wedlug MWarost wediug Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI Nawwer) eodzaf; | Keaf-dodatty | [Famtin [lodzal bwiadczenia wi.iczba any nabycla w jwyceny na dzien fw aktywach
s s s pilansowy wtys  pgolem
Warodt wediug Waros wedlug Procentowy udzial
WEKSLE Wystawca Data platnogel  feny nabycia w wyceny na deien v akywach
¥ bilansowy w tys pgblem
flok oddania do Numer isiggl N .
NIERUCHOMOSCI Pata nabycla [0 j<m| polozenia pdres FPowerzchnia  [Obclazenia
TABELIODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU Fren Iartoss & wedlug Marod wediug Procentowy udzial
mitent Temin ! lczha eny nabycia w wyceny na dzan i akywach
|ENIE2NEGO wrlpy bprocentowania pominalna i bitanswy wiys baslam
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH W:Tn‘:m’:gn rocentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY [lanaowy wiys  [otywach ogdtem
I in;r.fn kpltalowa YAPI VE KREDI BANKASI 10908/ 570
1 AKCJE YAP| VE KRED| BANKASIAS. 5777 3,024
2. AKCJE YAPI KRED) SIGORTA A S. 5 1264 Z,EB}
L]ILANS —L kwaral 2010 P wantal 2010 Lﬂ“ = L kwaral 2009
ojus o pois
I. Aktywa 181 418 166 880 168 075 168 013
1 SrodM pleniezne | loh ekwiwalenty § 504 3 499/ 378 4718
2. Naleznosci @ 888| 2 078| 678 454
3 Transakc|e przy 2obowigzaniu dg druglej drony do odlupu 4 087
4_SWadnil lokzl notowane na akywnym rnku, wtym. 170 047 161 403 182 687 161 485
5, Skadnik iokat nianotowane na akdywnym rynk, wtym: 1 375| 1 345]
il. Zobowiazanla 1 308| 1351 1478 54|
il Aktywa netto {i-ll) 190 113 165 628 167 567 187 058
IV, Kapital fundus zu 169 462 180 462 156 462 169 462|
1. Kapllal wplasony 169 462 160 482 168 462 169 482
V. Dochody zatrzymans -18 038 25 568 26 218| 31 707|
1. Zakumulowane, nlemzidysponowarne przychody 2 lokat nette 142 448 31 505
- Zakumulowany, r ] ) y 2ysk (dmia
g o B A7207 24920 26 24| 32302
Vi lI'\l\l‘m'.'»ll: (spadek) wartoscl lokat w odniesieniu do ceny — — 28 353' 26:304
Vil Kapltat funduszu | zakumulowany wynlk z aperacjl .
(IVAV+-VI) 180 113 165 6289 167 587 187 059
Liczbe zamjearowanych cenyfikatow inwesyeyjnych | 1720 202| 1720202] 1720200 1 728 202|
Komisja Nadzoru Finansowego
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Jvartose aywow netto na cenyfikat Inwesycyjny | 108,94| 95,78] 96,92| 96,61
Liczba caryfikalow inwestycyinych w podzale na sde certyfib
Seria A 1 729 202
Warto& akywdw natto na poszczegding seie yflkatdw inweslycyjnych:
Seria A: 109,94
3 lwartaly a 3 kwanaly
CHUNEKW\'NIKUZOPERACH 420100701 POY0 ok d 2009-07-01  POOS mhu
02010:0040 pd 20100101 Jio 2008-09:30 fod 2000-01-01
) Ho 2010-08-30 o 2008-08-30
1. Przychody z lokat 947 2 189 193 1308
1.Dywidendy | inne udzialy w zysach 894 2117 169 1879
2. Przychody odsslkowe 53 72 3 30
3. Dodatnin saldo rdznic hursoswyoh 21
Il Koszty funduszu 1041 2 662 858| 2189
1 Wynagrodzenie dia ¥ 835 2522 6151 1817
2. Opiaty dia depozylanuss 32 83 28] 83
3. Oplaty za zazwolenia oraz rejsstracyjne 0
4 Ujamne saldo minie kirsowych 102 94 218
5 Porodsle 72 263 15 381
w tym podathd | inne obcigzenia nalozons przez wiakciwe
"cmmr drminigrac)i publiczna) 72 263 15 381
lil. Koszty funduszu netto (Ii-lil) 1041 2852 858 2 189
V. Przychedy z lokat netto (I-IV) -84 173 A5 280
V. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) 24 578 23 2689 45 410 76 884
1 Zrealizowany zys (srata) ze zbycia lokat, wtym: 7623 10 962 6858 <17 638
<2 tytulu faEnic kursowych 189 2 686 20 10 890
2. Wzrodl {spadek) niszrealizowanego 2ysku z Bn
oy \,f'l:m X e (aty) 2 wyeeny 16655 12397 44751 3 322)
-2 tytulu e kursowych -4 432 2 081 5730 -8 368
VI, Wynik z operac)| 24 484 22518 44 45| 75 394|
Mynik z operac|l na prrypadajgcy na aeﬂ_.yhhi Inwestycyjny 14,186 13,02 25,08 43,60
aniony wynik z operacil przypadajacy na cenyfikat
|nwemycyjny 14,18 13,02 25,99, 4380
a3 hwanaly 4 kwartaly
LESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 201007-01 Q010 raku pd 2009-01-01 2008 iy
flo 2010:08-30 pd 20100101 Mo 2008-12-31 |jpd 20060101
o 2010-08-30 Ho 2008-12-31
I, Zmlana wartodcl aktywéw netto
1. Warto& aitywaw netto na loniec poprzadniego olreas
prawozdawczego 165 629 167 597 91 B85 91 865
2 Wynikz operacj| 28 okes prawozdawczy (razem), w tym: 24 484 22 518 75832 75 033
a) prrychody z okal nelto 94 773 B854 854
b)zrealizowany 2ys (drata) 26 zhycia lokat 7 623 10 G52 -13 685 -13 584
c)waros (padaek) niszranlizowanego zyskl {smty) z wyceny iokat 16 B55] 12 347 80 371 80 371
3 Zmiana w akywach natlo z tylulu wynili z opamcil 24 484 22 516 75 832 75832
4. Laczna zmiana akywow natio w okrese sprawozdawezym 24 484 22 518] 75 832 75 834
5 \Warloit alywow netto na mnlec okess sprawozdawczego 180 119 190 113 167 597 167 508|
€ Sradnia wano&s akdywdw netto w oNess mrawozdawczym 177 871 173 857 127 728| 127 128
1. Zmlana liczby certyfikatéw Inwestycyjnych
1 Liczba cenyfliatdw yeyjny | geo od poczgtl
dzisisinode] fundumu; wiym 1729 202 1729 202 1728 202 1729202
a)llczba wydanych cedyfikalow Inwesdycy|nych 1720202 1728202 1728202 1728 202)
bjsaldo zmian 1720202 1728202 1728202 1728 202]
2. Przewidywana liczba cenyfikatdw inwestycyjnych 1728202 1728 202 1728 202 1720 202
IIl.Zm lana wartoscl aktyw ow netto na certyfikat Inwestycyjny
1. wartose ak tio kal | loni
KL RANL IR0 Yo SRR iy 0 Meies 95,78 95,02 3.0 53,01
Komisja Nadzoru Finansowego
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2.wano& akywbw nstlo na ceryfikal inwedycy|ny na keniec biezgcego
okreau sprawozdawczego 108,84 108,84 96,82 96,92
3. procentowa zmiana warosci aklywow netio na ceyfikat inwastycy|ny w
oltesia prawozdawczym 56,65 17,88 8283 82,83
4. minimaina wano& adywdw netto na cenyfikat inwesycyjny w okrese
prawozdawezym 108,94 85,78 5217 52,17
-dals wycany 2010-08-30 E010-06-30 LR008-03-31 RC00S-03-31
& makgymalna warlos alywdw nstto na cenyfikal inwestycyjny w oess
sprawozdawczym 109 64 108.54 96,92 88,92
- data wycany 20100930 2010-09-30 p008-12-31 Po0g-12-31
6 warto& aldywdw netto na certyfilal inwedycyjny wedlug ostalnis)
WYCENY W okres e prawozdawczym 108,94 108,94 96,92 98,82
-data wyceny 2010-09-30 2010-08-30 £009-12-31 2008-12-31
7 Rozwodnione warlo& akdywdw netlo na cenyfikat inwestycyjny 109,84 109,94 08,92 96,92
IV, Procentowy udzial kosztéw funduszu w rednle ] wartosci
aktywow netto, w tym: 2.82 228 23 23
1, procentowy udzlal wynagrodzenia dla lowarzyswa 1,86 1,84 1,85 1.B5)
2 procentowy udziat oplat dia depozylanusza 0,07 0,06 0,08 0,08

/szystkic warto$ci procentowe zawarte w zeslawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

L‘A za 3 kwartaly za 3 kwaraly
CHL‘NEH’RZEI‘I.YWO\\PIENI[{ZN\"CH pd 20100701 Q010 roku pd 2009-0701 P00 roku
o 20100830 pd 20100101 o 2006-08-30  pd 20090101
Ho 2010-08-30 Ho 2009-08-30
A.Przeplywy drodkéw pleniginych z dzlatainofcl operacyjne) 2 087 5 157 2 288 4 620
. Wilywy 481 981 647 6852 1B 261 229 488
1. Z tylulu posadanycn okal 750 1754 154 1.358|
2 Ztylulu zbycia sdadn| kbw lokat 481 241 645 932 18 107 228 140]
3 Pozodale E I
il Wydalk 478804 642 535 15973 224 578
1. Z tytulu nabycia sdadnikow lokal 478 012 638918 15503 221 BMI
2 Z tyliu wyplaconego wynagrodzenia dia lowarzydwa BEO 2528 450 1 606,
3. Z tylulu oplat dia depozylanusza 32 81 20 70
4. Z tytulu opiat za zezwolenia oraz oplal mjesracy/nych ] ]
5 Pozogale & 1 501
B Przeplywy $érodkéw pleniginych z dziatalnoéci finansowe| 1 12 2 B
| Walywy 1 72 2 5|
1. Odmtk 1 12 2 6|
C.Skutkizmian kurséw wymlany $rodkéw plenigznych | & 44 it 1;'
skwiwalentéw srodkdw plenigznych
D.Zmlana stanu érodkéw plenleznych netto (A+-B) 2 005 5126 2338 4 542
E Srodkl plenigine | ekwiwalenty érodkéw plenigznych na 3408 A7 2381 77
poczatek okresu s prawozdawczego
F.Srodki plenigzne | skwiwalenty §rodkéw plenlgznych na £ &5 5504 4718 4710
konlec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Nota 1 - Polityka rachunkowoéci - w zalaczeniu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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|
Pk Opls
L ta 1 Polityka rach &l pdf Nota 1 - Polityka rachuniowodci
]
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU B it 310
1. Z tytutu zbytych |okat 6 578)
2.7 ylulu dywidendy 200
-Razem & 866/
NOTA-JZOBOWIAZANIA FUNDUSZU mm 2010
1. Z tytulu nabytych akdywdw 480
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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego funduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodnie] Europy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

1. Podstawy prawne.

Skrécony raport kwartalny dla Arka BZ WBK Akcji Srodkowe] | Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty obejmuje:
informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aklywach netio, rachunek przeplywow
pienigznych, zestawienie lokat oraz wybrane dane finansowe, sporzadzone zgodnie z nastepujacymi aktami prawnymi:

- Uslawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U, z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
ponigjszymi zmianami),

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r,, Nr 249, poz. 18589),

- Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emilenlow papierow wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2008 r., Nr 33, poz. 259)

2. Zasady ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowigzan i
wyniku z operacji.

Szezegdlowy opis znajduje sig w Nocie 1 ,Polityka rachunkowoéci”

3. Zwigzly opis istotnych dokonari lub nlepowodzer emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwainiejszych zdarzen Ich dotyczacych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz inwestowal w akcje spblek notowanych na rynku publicznym przede wszystkim
wtakich krajach jak Polska, Turcja, Austria, Wegry. Na wartos¢ aktywéw netto Funduszu najwigkszy wplyw miala
koniunkiura na rynku akcji w Europie Srodkowe| i Wschodniej, kiére w trzecim kwartale 2010 wykazywaly tendencje
WZrostows.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnodci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagnigte
wyniki finansowe.

Nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze majgce wplyw na osiggnigty wynik finansowy.

Syluacja finansowa Funduszu jest uzalezniona w gléwne] mierze od cen akcji spélek publicznych, w ktdre Fundusz
inwestuje. Na wyniki funduszu w okresie sprawozdawczym decydujacy wplyw miala syluacja na rynku akcfi, w
szczegolnosci w takich panstwach jak: Polska, Austria, Turcja, Wegry.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoéci dzialainosci emitenta w prezentowanym okresie.
Nie wystapity.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu | splaty diuznych i kapitalowych papieréw wartoéciowych.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal emisji ani wykupu papierow warlosciowych.

7. Informacje dotyczace wyplacone] (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie | w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykle | uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

8. Wskazanle zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé¢ na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapily

9. Informacje dotyczgqce zmian zobowigzan warunkowych, ktére nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku
obrotowego.

Nie dolyczy.

10. Zmiany zasad ustalanla wartoéci aktywow | pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego w danym roku
obrotowym.

Nie wystapity.

11. Stanowisko Zarzadu odnosnie do motliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w dwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie publikowal prognozy wynikow.
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Wskazanie postgpowar toczacych sig przed sadem, organem wiasciwym dia post¢powania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W trzecim kwartale 2010 r. nie toczyly sig zadne poslepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postgpowania
arblifrazowego lub crganem administracji publicznej, ktore dotyczyly Funduszu,

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zaleing jedne] lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli wartoé¢ tych transakcjl (laczna wartosé wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyratong w zlotych réwnowartoéé kwoty 500.000 EURO - jezell nie s3 one
transakcjami typowymil | rutynowymli, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powiazanymi,
a ich charakter | warunki wynikajq z biezgce| dzialalnosci operacyjne|, prowadzone] przez Fundusz lub jednostke
od nlego zaleina, z wylatkiem transakc|i zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem
powigzanym, wraz ze wskazaniem jch lacznej wartoscl,

Nie wystapity.
Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od nlego zalezng poreczer kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleine| od tege podmiotu, jekeli taczna wartosc
istniejacych porgczen lub gwarancjl stanowl réwnowartosé co najmnle] 10% kapitaléw wiasnych Funduszu,

Nie zostaly zawarte transakcje o powy2szym charakierze.

Inne Informacje, ktére zdaniem Funduszu sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe], majatkowej, finansowsj,
wyniku finansowego | ich zmlan, oraz Informacje, ktére sa Istotne dla oceny moiliwoéci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubleglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy.

Nie wystapity.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nleuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapily.
Zestawienle oraz objasnienie réZnic pomledzy danymi ujawnionyml w sprawozdaniu finansowym |
porownywalnych danych finansowych & uprzednio sporzadzonymi | opublikowanyml sprawozdaniami
finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bleddw podstawowych, Ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatkowy | finansows, plynnoéé oraz wynlk z operacji | rentowno$¢é funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
- przypadki informowania o korektach wyceny aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny,
- przypadki nieroziiczenia sig \ransakcji zawieranych przez fundusz.

W przypadku niepewnosci, co do moziiwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawlera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy.

Inne informacje ni¢ wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w Istotny sposdb wplynaé na ocene
sytuacjl majatkowej, finansowe], wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Nie wystapily.

Podpisy osob reprezentujgeych Fundusz:

Krzysztof Czl ki Monika Michalkiewicz
Czlonsk Prokurent
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