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Informadje o funduszu

Konstrukcfa funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz; [m] Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz pedstawowy: B Fundusz porifelowy: 0
Fundusz powigzany: E] Fundusz akiywdw nlepublicznych: ]

Waluta sprawozdania finansowego: z

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanyeh)
Fundusz z
wydzielonymi
subtunduszami:
(nazwa funduszu}

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 111 kwartat 2009 funduszu Arka BZ WBK Akcji
Srodkowej 1 Wschodniej Europy FIZ - w zalgezeniu, Y

Filk Peis ]
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rowadzenie do sprawczdania finansoweqo Za bl kwartal 2009 funduszu

}\NpmwadzeniB_AASIWEFIZ__SQ2IJDQ.pd§ i@ BZ WEK Akejl Srodkows) | Wechodnis) FIZ

'WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
I. Przychedy 2 lokat 193 48
1. Koty funduszu nette 658 166
IiI. Przychody z lokat netto -465 -1 10|
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 659 186
V. Niezrealizowane zysk (straty} =z wyceny lokat 44 751| 10 588
VI. Wynik z opergii 44 945 10 644
VII. Zobowizzania 54| 226}
VI, Akywa 168 013! 38789
1X. Altywa netto 167 059 33 563
X. Liczba zarejestrowanych cenyfikatdw inwestycyjnych 1729202 1725202
Xl Wartos6 aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 96,61 22,88
Xil. \Wynik z operacji na certyfilat inwestycyjny 25,99 8,15
ZESTAWIENIE LOKAT
(3 kwartat 2009 roku 2 kwartat 2009 roku ROOB rok
SKEADNIKI LOKAT
Martosé MWartos ¢ MWartosé
edh rocentow wedbu
Wartosé wediug PruFentowy Wartosé v ecug Y Wartose 9
Wyceny na udzial w Wyceny na dzfat w Wyceny na
bwedlug ceny A bwodlug ceny wedtug ceny A
 abveia w dziern aktywach habycia w tys dzierd ktywach habycia w tys Mziefi
¥ ¥8- hilansowyw pgdlem v " pilansowyw  jogélem " pilansowyw
kys, kys. VE.
1. Akcje 132 305 161 165 95,92 134 $86 118 580 96,06 154 495 90 476
2.Prawa pobory arz 1345 0,80
3. Kwity depozylowe 259 340 Q0,20 259 320 0,26
-RAZEM 133 536 162 844 96,92 134 347 318 900 98,32 154 495 90 476
TABELE UZUPEENIAJACE
krai siedzib Wartost wedtug fartost wedtug Precentowy udziat
IAKCJE Roczaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltema ¥ eny nabycia w wyceny na dzien v akdywach
kys. bilansowy w tys. pgdlem
|. AKCJE - RAZEM 3 531 857 132 305 161 155 95,62
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 8317 571 130 805 157 858 93,66
Gielda Papierdw
1. AGORA S.A, Aktywny rynek - ynekregulowany  Wartosciowych w 793 084 RZECZPOSPOLITA 18 881 17 424 10,37
N POLSKA
Warzawie S.A.
stanbul Stock
2. AKENERJI ELEKTRIK URETIM A S. dtywny ynek- ynekregulowany oo 108 673[TURCJA 2263 2937 1,75
ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM stanbul Stock N
- ORTAKLIGI A.S. Akbywny rynek - rynekregulowany Exchénge 18 937{TURCJA 308 519 0,31
4. ALARKO HOLDING A.S. akywny rynek - ynek ragulowany ;ﬂ::ui‘“" 267 701[TURCJA 1428 2382 1,40
Gietda Fapierdw
5. AMREST HOLDINGS SE Aktywny rynek - ynek regulowany  Wartosciowych w| 181 172 RZECZPOSPOLITA 13 791 13787 8,20
FOLSKA
WWarszawie S.A.
Mienna Stock
8. ATRIUM EURCPEAN REAL ESTATELTD. A Kywny rynek - rynek regulowany Exchangs 15 104 JERSEY 298 313 0,19
[Gietda Papierbw
7.BANK BPH 5.A. Aktywny rynek - rynek regulowany  Wariosciowych w 40 568 RZECZPOSPOLITA 1375 2807 1,55
) POLSKA
Warszzawie S.A.
CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION ISTANY
- CORPORATION LTD. AKywny rynek- rynek regulewany  NASDAQ 23 322 b ssONOCZONE 842 2204 131
Gielda Papieriw
9. COMARCH S.A. Alywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych wi 20121 REECZPOSPOLITA 1488 1388 0,83
) FOLSKA
\Warszawie S.A.
10. DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. [AKywny rynek - rynek regul owany ;iw;:&?o‘:k 1|TURCJA 0 0 0,00
1, DOGUS OTOMQTIV SERVIS VE TICARET Altywny rynek - rynek regulowany stanbul Stock 392 722[FURCIA 2 566 3 895 2,32
A5, Exchange
\Vienna Stock
12, ERSTE GROUP BANK AG Altywny rynek - rynek regufowany Exchange 118 845AUSTRIA 12990 15 326 8,12
Gietda Paplierdw
43, FABRYKA KOTLOW RAFAKO S.A. Aldywny rynek - rynek regulowany  pVartoéciowych wi 147 637 RZECZPOSPOLITA 695 1381 0,83
) FOLSKA
Warszawie S5.A.
sanbul Stock
14. HAC| OMER SABANCI HOLDING A.S. AKtywny rynek - rynek regulowany Exchange 207 392{TURCJA 1000 2319 1,38
15. IMMOEAST AG lAKywny rynek - rynek reguiowany ;;:‘:1';‘:95:":" 68 475/AUSTRIA 268 1220 0,73
16. JERONIMO MARTINS Akywny rynek - rynek regutowany  Lisbon Euronext 188 020 PORTUGALIA 2 837 4 24§ 2,53
Gielda Papierow
17. KERNEL HOLDING §.A. AWywny rynek - rynek regulowany  MWartosclowyeh w 948 910L.UKSEMBURG 2 569 4031 2,40
MWarszawie S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego
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3 kwartat 2008 roku
Wartos<
Procentowy WartosE wedlug rocentowy
udzlatw L ediug ceny (¥ YE2NY NA dzial w
kktywach by ci: - ty;klzier'l ktywach
pgdlem Y ¥ bilansowyw jogélem
kys.
97,43 163 001 136 808 27,21
97,43 163 0C1 136 508 67,21
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16. KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek- eynek regulowany Ls;i':;‘:fgs;“c" 847 062[TURCJA 3217 4307 2,92
19.OMV AG Aleywny rynek- synek regulowany |00 g;"“" 55 974JAUSTRIA 053 8516 3,88
[Gielda Paplerdw|
20. ORBIS S.A. akywny rynek- rynekregulowany  [Nardosciowychwi 383 078 gg‘f_gﬁosm"”“ 19 608 18 579 14,98
pVarszawie S.A.
- stanbul Stock
21. OTOKAR OTOBUS KARCSERI SANAYI1 A S, |Akywny rynek- rynek regulowany Exchange 27 000[TURCIA 448 735 C.44
22, OTR BANK |Aktywny tynek- rynek regulowany g::::::fm“ 15 707 WEGRY aBd 1288 0.77
RAIFFEISEN INTERNATIONAL \Vienna Stock
. 14 880! 8,8
- BANK-HOLDING AG AWtywny rynek - rynek regul owany Exchange 78 a7T7AUSTRIA 16 111 4
SCHOELLER-BLECKMANN CILFIELD Mienna Stock
24, EQUIPMENT AG Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 8 962 AUSTRIA 937 1240 0,74
sanbul Stock
25. TAT KONSERVE SANAYII A.S. lAlbywny rynek - rynek regulowany Exchangs 807 485[TURCJA 2042 3473 2,07
stanbul Stock
26, TURK EXONOMI BANKASI A.S. Akywny ynek- ynekregulowany | oo 1774 973[TURCJA 4954 6316 3,78
Pstanbul Stock
27. TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Aktywny rynek - rynek regulowany *Exchﬂnga 780 851[TURCIA 3 343 3611 5,12
ienna Stock
28. VIENNA INSURANCE GROLUP AG Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 46 165 AUSTRIA 4 128 76803 4,52
29. YAPI KREDI SIGORTA A.S. [Aktywny ynek - rynek regulowany ,:i';'_:':: gsemc" 28 334[TURCIA 827 504 0,30
30. YAPI VE KREDI BANKASI A.S. Aktywny rynek- rynek regulowany :‘ig‘;';';‘“" 1151 289|TURC.A 5 351 7253 432
I Notowane na aklywnym rynku - altematywry 214 2868 1500 3300 1,98
systern obrotu :
1. TESGAS S.A. Aktywny rynek - altematywny system NewConnact 214 286 Eéf_gzKiOSPOLITA 1500 3300 1,96
kraj sedzib (Wartost wedtug Warto& wedlug Procentowy udzial
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba erﬁlltentaﬂ ¥ kenynabycia w Wwyceny na dzies v aktywach
bys. bilansowy wtys. pgélem
. PRAWA POBORLU - RAZEM 238 Q00 a72 1345 0,80
|, Nisnotowane na rynki akhywnym 238 000 a2 1345 0,80
1. WIENERBERGER AG PP Nianotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy 236 COOMUSTRIA a72 - 1 345 0,80
b rai siedzib MWartos wedtug [Wartosé wediug Procentowy udzial
KWITY DEPOZY TOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emglnta ¥ kenynabyciaw lwyceny na dzied v aitywach
hys. bilansowy wtys. pgélem
i KWMTY CEPOZYTOWE - RAZEM 16 B43 259 340 i 0,20
|. Notowane na aktywnym ryniu regulowanym 16 643 259 340 0,20
1. BANK OF GEORGIA GOR Bstywny ynek - rynekreguiowany  omden 16 843 259 340 8.20
o Intemnational jednoczone !
. _ . Kraj siadziby [Temmin Warunki L N
LISTY ZASTAWNE ' Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent L mitenta ykipu  procentowanis Rodzaj listu Podstawa emisi
. . . Kraj gedziby [Temnin \Warninki pVartoss
DLUZNE PAPIERY WARTOSC|OWE Rodzaj rynku fazwa nnlu [Emitent pmitenta hykupu bprocentowania pominalna
R . - N hWvartosd Warlost wedlug Warto&€ wedlug Procentowy udzial
Nazwa i rodzaj Kraj siedziby [Temin Rodzaj E
VI ERZYTELNOQCI bodmiaty badmiotu wwmagatnasct fwiadczenia bviadezenia wlliczba coany nabycia w w:yceny na dzien v aldywach
tys. ys, bilansowy wtys. pgolem
Wartost wediug pMatost wediug Procentowy udzial
MWEKSLE Mystawea Data platnosei  Leny nabyciaw fvyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy wtys. pgdtem
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Warto5 wedfug Warto5¢ wedlug Prcentowy udzial
Miartost " . .
Liczba Ceny nabycia w pwyceny na dzied v akywach
hominaina ¢ "
fys. bilansowy w tys, pgdlem
Waros wediug (Wartost wedtug Procentowy udziat
Liczba keny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. pgdtam
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Rok cddania do . MNumer ksiegi . - . " belazeni iuzebnosel
NIERUCHOMOSCI vtk Data nabycia ieczyss; Kraj polozenia  [Adres Powierzchnia  Pbciazenia s
TABELE DODATKOWE
Procentowy udzial
NSTRUMENTY RYNKU _ , arunk artost _ [Nerlo wodtug Wartog6 wediug Procentowy
A Emitent [T ermin wylupu inal Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzied jw aktywach
PIENIEZNEGO procentowanta hominalna ks, bilansowy w tys paster
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH “‘w'“c“;f;‘::‘z;‘gﬁ Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY ilansowy wiys,  [ywach ogélem
1. Gupa DOGUS GRUBU 12 508 7,44
1. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 8611 5,12
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE
TIGARET AS. 3895 2382
Il Grupa YAP| VE KRED! BANKASI A8, 7 757 4,62
. 1. Akcje YAPI VE KRED! BANKASI A.S. 7253 4,32
‘ 2. Akcje YAP| KREDI S$GORTA AS. 504 0,30:
ili. Grupa KOG HOLDING 8 380 4,99,
1. Akcje KOG HOLDING A.S. 4 907 2,92
2. Akcje TAT KONSERVE SANAYII A.S. 3473 2,07
V. Grupa ALARKO 2 881 1,71
1. Akcje ALARKO HOLDING A.S. 2362 1,40
Akcje ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM 519 0.31
"ORTAKLIGI A.8. i
BILANS B hwartal 2009 | kwartal 20090 oo B kwartat 2008
Foku Folk. roku
I Aktywa 168 013 123 443! 92 865 40 426|
1, SrodH plenigine | ich akwiwalenty 4718 2381 177 14
2. Naleznoikci 454 21862 708 2 656
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do adkupu 1508 1 248|
4, Sktadniki lokat notowana na aktywnym rynku, w tym: 161 495 118 900 80 478 138 508|
5, Sktadniki lokat nienctowane na aldywnym rynku, wtym: - 1345 l
Il. Zobow Iazania 954 1329 1200 826
lll. Aktyw a netto {I-li} 167 059 122 114 91 665 139 609
IV. Kapital funduszu 160 462 169 462 169 462 169 462
1. Kapitaf wplacony 169 462 169 462 169 462 169 462
V. Dochody zatrzymane -31 707 -34 90% -13 779 -3 369
1. Zakumulowane, nierczdysponowane przychoedy z |olat neito 586 1 060 585 1370
2. Zakemutowany, nisrozdysponowany zrealizowany zysk (srat
mulowany, niarozdys ¥ realizowany zysk (strata) ze 32 302 32 681 14864 4739
zbycia lokat
B L3 i esieniu do cen
VI.Wzro .t {spadek)} wartosci lokat w odni Y| 29 304 A5 447 £4018 8 493
nabycia
VI, Kapital funduszu i zakumulewany wynlk z operacjl
(I 187 D59 122 114 91 665 139.660
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1729202 1729 202 1729202 1728 202|
Martodt aidywbw netto na cerylikat inwastycyiny 98,61 70,82 53,01 80.735
Frzewidywana liczba certyfikatéw inwastycyjnych 1729202
Rozwodniona wartosc aktywow netto na certyfikat Inwestycyjny 96,81
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Beria A: 1 729 202
Wartos¢ aktywow netto na poszczegéline serie ceryfikatow inwestycyjnych:
Seria A; 96,61
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Wartosé wediug
ceny nabyciaw
bys.

Wartos weditug
wyceny na dzied
pilansowy w tys

Frocentowy udziat

v aklywach

pgolem
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: za 3 hwaraly za 3 fwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ pA 20090701 ROOIrmlr pd 2008.07.01 - 2008 Toks
| do 2009-09-3¢ Jod 20080101 Ho2008-0830 [od 2008-05-29
: do 20089-0930 do 2008-08-30
L Przychody z lokat 193 1909 1099 2 452
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 169 1879 632 829
2. Przychody odsstkowe 3 30 430 1562
3. Dodatnie saldo rdinic kursowych 21 a7 &1
II. Koszty funduszu 658 2199 949 1082
1. Wynagrodzenie dla towarzyst 815 1517 809 809
2. Optaty dia depozytariusza 28 83 20 23
3. Koszty odsatkowe &9 70
4. Ujemne saldo réznic kursawych 218
5. Pozostale 18 381 51 180
w tym pedatkd i inne obeiazenia natozone przez wiadciwe
a) organy adminisiraci publicznej 18 381 51 180
lll. Koszty funduszu netto (1111 658 2189 949 1082
I¥. Przychody z lokat netto (I-IV) 465 290 150 1370
V. Zrealizow any i nlezrealizowany zysk {strata) 45 410 75 684 20 942 -31 232
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 659 -17 638 -4 737 -4 739
- 2 tytulu nd2nic kursowych 930 10 890 -407 -407|
2. Werost (spadel} niezvealizowanego zysk (siraty) z wyceny
lolat, wtym: 44 7519 . 93 322 -16 205 -28 493
i -z tytulu rdznie Jurmwyeh ’ £ 730 -8 385 46 75
V1. Wynik z operacji 44 945 75 364 -20 792! -28 862
i
! jWynik 2 operacji na przypadajacy na certyfilat inwestycyjny 25,28 43,60 -12,02 -17.27]
Rozwodm?ny wynikz operac]i przypadajacy na certyfikat 2559 4360 12,02 1727
! nwastycyiny
i
i
|
za 3 kwartaty fa 2 kwartaly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2009-07-01 [2009 roku bd 2008-05-29 008 mlu
do 2009-09-30 |pd 20058-01-01 Mo 2008-12-31  pd 2408-07-01
do z008-09-30 do 2008.12-31
I, Zmiana wartosci aktywdw netto
1. Wartosé aktywdw nefto na keniec poprzedniego okresu
sprawozdawezego 122 114 91865 160 392
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 44 945 75 394 -77 797 68 727
a)przychody z tokat netto -485 ~290 885 -335)
b)zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 859 -17 638 -14 664 -14 682
) wzrost (spadek) niezrealizowanego 2ysku (straty) z wyceny lokat 44 751 93 322, 54 018 -53 730
3. Zmiana w akywach netto z tytulu wyniku z operacii . 44 945 76 394 77T 797 68 727
4. Zmiany w kapitale w ckrede sprawozdawczym (razem), w tym: 169 462
a)zmiana kapitatu wplacenego (powigkszenie kapitaiu z tytutu 169 462
wydanych certyfikatow inwastycyjnych} 69 4
5. taczna zmiana aldywow netto w okiasie sprawczdawezym 44 945 75384 91 685 88 727
B. Warto&& aktywdw netto na keniec clresu sprawozdawtzego 167 0589 167 059 91 665 91 665
7. Srednia warto& aktywéw netto w olresie sprawozdawezym 144 586| . 117 781 130 552 115 633
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestyeyjnych
1. Zmiana liczby cenyfikatéw inwestycyinych w okiesie sprawozdawczym: 1729202
a) liczba wydanych certyfilatéw inwastycyjnych % 728202
2. Liczha ceryfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczgtiu
Liczba seyflatiw in ity 13 ad poe=d 1729202| 1729202 1720202 1729202
a}liczba wydanych centyfilatdw inwestycyjnych 1729 202! 1729 202 1728 202 1729 202
b} saldo zmian . 1729202 1729 202 1728202 1728 202
3. Przewidywana ticzba cenyfikatéw inwestycyjnych 1729202 1729 202 1728202 1729 202
1. Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
1. wanto& aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego To.62 53,01 98,00 92,78
2. warte$¢ altywéw netto na certyfikat inwestycyjny na kpniec biezacego
ohress sroazammcsenn yeviny zaces 98,61 %6,61 53,01 53,01
3. procentowa zmiana wartoicl aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawezym 146,01 108,87 -77,43 -85,24|
4. minimalna warto& aktywdw netio na certyfikat inwestycyjny w ckresie
sprawozdawczym 96,81 52,17 53,01 53,01
-data wyceny POGS-6S-30 P0GO-02-31 p008-12-31 P008-12-31
5. maksymalna wartoét aktywdw netto na certylikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 96,61 96,61 92,76 80,73
-data wyceny P009-09-30 R0C9-09-30 P008-08-30 [00B-03-30
8. wartos¢ akdywdw netto na certyfikat inwestycyjny wadtug ostatnief
wyceny w olresie sprawozdawczym 96,61 96,61 53,01 83,01
- data wyceny [0D9-09-30 RDC9-09-30 R008-12-31 [200B-12-31
7. Rozwodniona wartoi akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny 96,61 96,61 53,01 53,01
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci 181 250 233 287
aktywdw netto, w tym: ! ' * "
1. precentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 1,69 1,72 1,95 2,60
2. procentowy udzial oplat dia depozytafusza . 0,08 0,09 0,05 0,07
Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.
Komisja Nadzoru Finansowego
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} L!A j i L 3 lovartaly 2 3 kwartaly
CHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH nd 2009-07-01 2009 roks bd 2008-07-01 QDB roky
o 2009-09-30 pd 2009-01.01 o 2008-09-30 [pd 2008-05-29
doe 2009-09-30 o 2008-09-30
A Przepiywy Srodkdw plenietnych z dzialzlnosci speracyjne] 2288 4520 -1 401 -170 255
£ Wolywy 18 281 228 498 473178 841 143
1. Z tytulu posiadanyeh lokat 154 1358 1307 1441
H 2, Z tytulu zbycia skkacnikiw lokat 18 107 228 140 474 868 839 704
3. Pozostate 3 3
, 1. Wydatki 16 973 224 978 474 578 1011 403
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B. Przeplywy $rodkdw pienieinyeh z dzialzinofcl finansowej 2 6 & 170 253
1. Wplywy 2 [:] 24 170 271
1. Z tytuiu wydania certyfikatdw inwestycyinych 169 462
2. Odsslk 2 -] 10 755
3. Pozostale 14 14
1. VWydatki e PP
1. Odsetkd 4 4
2. Pozodale 14 14
C. Skutki zmian kurs6w wymiany $rodkéw plenigznych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienieinych 48 18 62 8
D. Zmlana stanu $rodkdéw pienigznych netto (A+-B} 2338 4 542 -1332 14
E Srodki plenigzne | ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 2 381 177 1348 0
puczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne | ekwiwalonty §rodkéw pienieznych na
koniec l::kre:u Ssprawozdaw cz:go {E+-D) plomeEny 479 419 14 i
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NOTA-1 POLI TY KA RACHUNKOWOQSCI

Nota 1 - Polityka rachunkowosci - w zalaczeniu
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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego funduszu

Arka BZ WBK Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz inwestycyjny Zamkniety

1. Podstawy prawne.

Skrocony raport kwartalny dta Arka BZ WBK Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty obejmuje:
informacje © Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow
pienignych, zestawienie lokat oraz wybrane dane finansowe, sporzadzone zgoednie z nastepujgcymi aktami prawnymi:

- Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pézniejszymi zmianami),

- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859),

- Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku sprawie informaci biezacych i okresowych
pizekazywanych przez emitentéw papierdéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259)

2. Zasady ujmowania operac]i w ksiggach rachunkowych Funduszu. Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowna_zan i
wyniku z operacji.

Szczegotowy opis znajduje sie w Nocie 1 Polityka rachunkowosci”.

3. Zwiezly opis istotnych dokonari lub niepowodzeri emitenta w okresie, kidrego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzer ich dotyczacych.

W okresie objetym raportem Fundusz inwestowat w akcje spdtek notowanych na rynku publicznym przede wszystkim w
takich krajach jak Polska, Austria, Turcja, Czechy | Wegry craz Portugalia. Na wartosé aktywdw netto Funduszu najwiekszy
wpfyw miata koniunkiura na rynku akeji w Europie Srodkowej | Wschodniej. W trzecim kwartale 2009 roku rynki akcp w
regionie, w tym szczegdlnie z sektora finansowego, kontynuowaty wzrosty z popizedniego kwartatu. Przyczynito to sie do
istotnego wzrestu wartosci aklywdéw netto funduszu. W ostatnim kwartale fundusz inwestowal rowniez w spétke
niepubliczng Tesgas notowang na rynku New Cannect.

4. Opis czynnitkéw [ zdarzeri, w szczegdinosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiggniete
wyniki finansowe.

Nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze majace wplyw na osiagniety wynik finansowy.

Sytuacja finansowa Funduszu jest uzalezniona w giéwnej mierze od cen akeji spétek publicznych, w kiéra Fundusz
inwestuje. Na wyniki funduszu w okresie objetym raportem decydujacy wplyw miata sytuacia na rynku akcji, w
szczegolnosci w takich paristwach fak: Polska, Austria, Turcja, Wegry, Czechy.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Nie wystapily.

6. Informacija dotyczaca emisji, wykupu i spiaty diuznych | kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat emisji ani wykupu papieréw wartosciowych.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedng akeje, z
podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb wphynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta.
Nie wystgpity.

9. Informacje dotyczace zmian zobowiazai warunkowych, kidre nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.
Nie dotyczy.

10. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego w danym roku
obrotowym.

Nie wystapity.

11. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wezeéniej publikowanych prognoz wynlkéw na dany
rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartainym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

I\



Fundusz nie publikowat prognozy wynikdw.

12. Wskazanie postepowan toczacych sig przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej. ‘

W trzecim kwartale 2009 r. nie toczyly sie 2adne postgpowania przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracjl publicznej, kiére dotyczylty Funduszu.

13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezny z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter
tych transakceji. .

Nis wystapity.
14. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng porgczefi kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarangjl - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmioty, jezeli aczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwaranc]i stanowi réwnowarto$é co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Funduszu.

Nie zostaty zawarte transakcje o powyzszym charakterze.
15. Inne Informacje, ktére zdaniem Funduszu sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego | ich zmian, oraz informacje, ktére sz istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta. : : . .

Nie wystapity.

16. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy.
Nie wystapify.

17. Informacije o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystgpily.

18. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi. : : :

Nie dotyczy.

19. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutikéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansowa, plynno&é oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
- preypadki informowania o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny,
- przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez fundusz.

20. W przypadku niepewnosci, co do mozliwoécl kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Mie dotyczy.

21. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kitére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Nie wystapity.

Podpisy oséb reprezentujgeych Fundusz:

Krzysztof Czlapowski
Czionek Zarzadu

Monika Michalkiewicz

Prokurent 1’“ w’
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