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I nformagje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subtundusz [m] Fundus sekurylyzacyny. O
Fundus podstawowy: O Fundus parifelowy O
Fundusz powigzany, a Fundusz akywow niapublicznych: O
Walula sprawozdania finansowego: 2l

{nazwa fundusx podstawowego)
Fundusze powigzane’
(naxwy funduszy powigzanych)
Fundusz z

wydzielonymi
sublunduszami:

(nazwa fundusru)

Wprowadzenie do sprawozdania fmansowego za |l kwartal 2009 funduszu Arka BZ WBK Akcji
Brodkowej 1 Wschodniej Europy FIZ - w zalaczenu,
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ha P )

e _do_sp H gdp do fir g0 28 || kwartal 2008 |
IWYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
| Przychody z lokat 1714 383
Il Kostty funduszu nafto 978 218
Iil, Preychody  lokat netio 738 185/
|V. Zrealizowsne zysd (drety) ze Z0ycis lokat -2 418 54 1]
V. Nigzrsalizowane 2ysh (eraty) z wyceny lokal 33 587 7 515
VI, Wik z oparacji 31807 7 138
Vil Zobowlazanis 1328 201|
Vill. Akyws 123 443 27 818|
1X. Aktywa netio 122 114 27 321
%. Liezba zars|astowanyeh cedyfikatow inwesye yinych 1728202 1729 262]
X, Wano# ab nefic na ¥ yiny 7082 15.!01
X1l \Wynik 2 aperacii rin coryfikal inwesycyjny 18,48 4,13
ZESTAWIENIE LOKAT
Lkwaﬂllmrﬂku A kw artal 2008 roku Liblroi
BKLADNIKI LOKAT
artosé Wartoge rtosté
o edlug Procentowy wediug Procantowy ediug
I e yoeny na udzial w Khtose Wyceny na pidzial w Pincade yceny na
wediu dlu diu
g ceny wedlug ceny [ F h ediug ceny [
yiabycia w tys ikl fsRfpwach pabycia w tys. i iald Akt pabyciaw tys.
" pilansowyw jogélem bllansowy w  jogd! llansowy w
. Rys. :
1. Akcje 134 088 118 580 96,08 138 518 89 478 96,79 154 485 80 476
2. Kwlly depozyfows 258| 320 0,26 23 3g| 0,03
3. Dhzne papiery war e |
-RAZEM 134 347 118 600 96,32 138 542 89 508 96,82 154 486/ 80 478
TABELE UZUPELNIAJACE
kra) siedaib Wartcit wediug Wartod wedlug Procentowy udzig!
IAKCJE Rodza) nymku Pazwa ryniu | lczba Apmtaiss ¥ Lany nabiyciaw pwceny na dzied w aywach
rys i wiys pgol
IAKCJE-RAZEM b 485 811 |34 088 118 580 6,08
otowane na aktywnym rynku regu B 485 811 i34 088 18 580 jpa.os
elda Paplerdw fita
1.AGORA S A, LA Mywny rynek - pnek regulowany nosciowych wi 793 OMFm“mw 18 881 11182 9,08
e SA.
2 AKENERJ| ELEKTRIK URETIM A S Asiywiy fynak- ek sguicwany  [onoul Stock 54 ml’rum;a 1250 1220 °'9°|
3 ALARKD HOLDING AS IAkywny rynek« rynek regulowany 248 zaa[‘run:jn 1179 1485 1,m|
. Rznczpomolita :I
4, AMREST HOLDINGS SE [AMywny rynak - ynek reg ¥ yeh wi 185 sizPoln 14 154 10203 8.2
Eam.me SA
inldn Papismw
5 BANK BPHSA. IAkywny ynek- pynek regulowany  Marosciowychw| 38885 :f;::"'“"“"“ 1221 1475 1,18
is SA.
Gielda Papienow |
B BANKIER PL S A Inktywny tynek- ynekrequiowany  Wanoiciowyehw| 124 8aafres o w ol 859 1130 091
SA.
CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION ) Etary
CORPORATION LTD. Akywny rynak- ynek regulowany NASDAQ 23322 A B42 1588 1.59
islda Paplerow i ﬂl
8 COMARCH S.A. Ikywny rynak - rynekrsgulowany  WWarod hw 20121 ::7::’“’“"" 1488 1207 03
8. DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A:S.  [Akywny tynak- rynek regulowany 8 230{Turcja o 19 0,02
10 DOGAN YAYIN HOLDING A S |AMywny rynsk- rynek regulewany 7 843 [Turc)a ] 23 0,02
i mﬁus OTOMOTIV SERVIS VE TICARET |, = o0 . ek ragulowany 361 810{Turcja 2557 2903 242
12. ERSTE GROUP BANK AG <itywny rynek - rynek regulawany E;';:::’:“" 125 036 fustris 13 862 10747 871
"[Gieida Papiero
13 FABRYKA KOTLOWRAFAKO S.A A kywny ynek- rynekregulowany  Marokclowyehw| 140 988 :T::”"’“”“ 834 1121 081
MWarmawie S A
14, HACI OMER SABANCI HOLOING A.S. Abywriy ok - fyriek rbgulewany g:ﬁm‘m”"‘ 207 382[Turcla 1000 1773 1,44
15 IMMOEAST AG LAbtywny cynek - rynek reguiowany F:’:"‘.:::“* 170885 fustia 769 1439 117
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L kw artal 2008 rokuy
Wartos &
Procentowy Martos wodlug Procentowy
udzial w e dica con W ycany na udzial w
Bk tyw ach ab ci': wt Y Hzlen Bktywach
ogélem r 4 YEhi yw pgol
fys.
87,43 123 847 113188 B8 B4
48877 50 242 30,583
B7.43 173824 163 530 88,17
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16, JERONIMO MARTINS Witywny rynek - ynek regulowany  Lisbon Euronext 157 352ang-u- 2422 3417 277
[Gields Papierow
17, KERNEL HOLDING S A |Akeywny njnek - ynekregulowany  Warosclowychw| 118 Snsr.uknmnm 3138 3748 3,03
Marnzame 5.A
18. KOG HOLDING A'S. [Asgywny rynek- rynek nagulawany Emfmk 872 878[Turcis 3474 3687 2,69
16, OMV AG A ktywny rynek - rynek regulowany m:’;;::“" 39 298 usiia 4127 e 3.60
ietda Paplerdw
20. ORBIS §.A lsiywny ynek - ynek regulowany  MWanokciowychw| 383078 ﬁ':“m“"" 18808 14 404 11,67
Vi e 5.A
21, OTOKAR DTOBUS KAROSER| SANAY| A.S, [Akywny ynek- pnokreguiowany Lol Stock 27 000Furcja 448 718 0,58
22.0TP BANK Liteyviny wmok- mekmegulowany b _uupeR Siack 15 707 Weary 280 soel 0,79
RAIFFEISEN INTERNATIONAL ;
23, BANK-HOLDING AG Alywny rynek - rynek regulowany B2 251 hustria 17 eee g ml 7.37
SCHOELLER-BLECKMANN CILFIELD | :
24, EQUIPMENT AG Aldywny rynek - rynek regulowany 8 803 Ausdna a3 1 nssl 0,84
25 TAT KONSERVE SANAYII A S, Alywny rynek - rynek regulowany 376 518[Turcia 768 1781 1,44
26 TURK EKDNOMI BANKASI A 5. Akywny rynek - rynak regulowsany 1725 753 |Turcja 4 B33 4 278] 347
27 TURKIYE GARANTI BANKASIA.S, Ak ywny rynek - rynek ragul owany 876 448(Turcja 3841 7503 8,15
28. VIENNA INSURANCE GROLUP AG Altywny rynek - rynek reguiowany 44 A03unia 3868 -] 143{ d.ﬂBI
‘28. WIENERBERGER AG Altywny rymek - rynek regulowany 64 802fusng 2758 2 -55_5] 2,07
30. YAPI KRED: SIGORTA A8 WAlaywny rynek- rynek regul awany 26 334[Turcya 827 471 0,38
31. YAP| VE KREDI BANKASI A.S iAlywny rynek- rynak regulawany 1281 852(Turcia 6074 8084 4,03
el siedziby Mokl wediug MWarodd wediug Procentowy udzisl
KWITY DEPOZY TOWE Rodza| ryniku PMazwa rynku | iczba : beny nabyciaw wyceny na deied w sktywach
ys blensowy wtys  pgolem
[KWITY DEPOZYTOWE-RAZEM 16 843 pse P20 D28
[Notowane na aktywnym rynku regu 16 843 s h20 .26
Londan Stany
1 BANK OF GEORGIA GDR Kywny rynek - rynek regulowany rlsmational 16 843 iadn 259 320{ 0.28
. fra] simdziby [Temin Warunk .
LISTY ZASTAWNE Rodzal rynia PMazwa rynku mitent : i Er— Flodza)j lisu Podsawa amigl
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzs) rynk Nazwa yns  Emitent [ALEsONY, (eenn. R (e
Wartos Manoss wedlug Manost wediug Proceniowy udzial
WIERZYTELNOSCI  [Vovalmdza) Kral sedziby fTomin =~ o0l o Bwiadczeniawlicsba  beny nabyciaw fwyceny na daien v aipwach
-+ 5 yE il y wiys pgol
Wartost wediug MWano& wediug Proceniowy udzial
KSLE Myst Date p 5 Eeny nabycia w wyceny na dzief v aldywach
VE bilansowy wiys pgdlem
N’ERUCHOMOSCI Rok‘odﬂtm (o [Cats nabyc(s ::::;:rm Kra| poiozenia  dres Powierzehma  Obcig2enia Eluzebnassi
TABELE DODATKOWE
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. Wartost wediug MWanost wediug Frocentowy udzial
Liczba any nabycla w Mwycany na daied v akywach
peminalna
¥S. ywiys pgotem

Wartost g Maros wadlug y wdzial
Liczba Feny nabyclaw wycaeny na dzied w akywach

¥ ¥ wiys pgoi
Manoik wedlug Manosé wedlug Procentowy udzial
cany nabyciaw pwceny na dzien v aktywach
lys. hilansowy w lys pgdlem
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¢ wedlug Martof wadiug Precentowy udzial
NSTRUMENTY RYNKU mitent lI’nﬂmlﬂ wylipu MininH MM Liczba kany nabiyciaw wyceny na dzisf v aldywach
EﬂlmEGO P = hve bilansowy wiys pgotem
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH _‘_m;, e a Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowyw tys.  [ywach agélem
1. Grupa DOGUS GRUBU 10 588 8,57
1. Akejs TURKIYE GARANTI BANKASI A.S: 7582 6,15
“Akcje DOGUS OTOMOT [V SERVIS VE
| 2 TICARET AS. — e
Il, Grupa YAP| VE KRED! BANKASI A S. 8555 531
1_Akzjs YAP) VE KREDI BANKAS| A.S. 8084 4,83
2 Akcje YAP| KRED| SIGORTA A.S. 471 0,38
1ll. Grupa DOGAN HOLDING 42 0,04
1_:\.;” DOGAN SIRKET LER GRUBU HOLDING PR Omj
2_Akzcie DOGAN YAYIN HOLDING A S. 23 0,02
V. Grupa KOT HOLDING 5 478 4,43
1. Akcje KOG HOLDING A S 3887 2,99
2. Akcjs TAT KONSERVE SANAYI A.S 1781 1,44
LILANS b wwartal 2009 |1 kwartal 2008 L P lwarial 2008
yoku ok 098 10k ok
L Aktywa 123 443 92 447 82 885 1684 887
1. Srodk pisnigzne i ich skwiwalanty 2381t 531 177 1 346
2. Naleznakol 2 182 2 408 706] 21
3, Transakcje przy zob s drugisj stony do odkupy 1 506
4. Skadnil lakal notowsne na akywnym rynkd, w ilym: 118 900 89 508 80 4?’6[ 163 830
-diutne papiery wanokiowe ! 60 342
l. Zobow iazania 1328 2240 1200 4 505
Il Aktywa netto (I-ll) 122 114 90 207 21 885 180 382
IV. Kapital funduszu 168 482 168 452| 168 462 169 462
1 Kapiial wplacony 189 462 189 462 165 462 189 462|
V. Dochody zatrzymana -31 801 30 221 13 778| 1218
1, Zakumul , nisrozdysp przychody 2 lokat natio 1080 322 885 1220
2. Zakumulowany ymonowany y Zysh (strata) ze [
Zbycin lokal -32 961 =30 543 -14 864 3
. Wzrost (spade
Vi X mht padek) wartodcl lokat w odnlesieniu do ceny)| SRRy oo AHin _mzu|
Vil Kapital funduszu | zskumulow any wynlk z operacji
(VAVS:VI) 122 114 90 207 #1865 160 382
| iczba zamsjestrowanych cenylikmtdw inwastycyinych 1 729 202| 1729 202| 1729202 1728 202|
Watoic akiywow natio na cenyfikat inwemycyiny 70.62| 52.17| 53.01] a2.76|
idywana liczba certy Inwestycyjnych V 729 202|
ywiw netio na certyfikal inwestycyjny 70.62|

[Liczua cenyiraid yeyinyeh w

e na sane cenyfikalow,

Beria A: 1 729 202

ol aidywow natto na p

dine serie canyfikatdw Inwestycyjnych:

Beria A' 70,62

X
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LA ba 2 wwvartaly 8 2 hwartaly
CHUNEK WYNIKU Z OPERACIL bd 20090401 [R00S roku bd 2008-06-28  [O0B roku
Ko 2009-06-30 pd 2009-01-01 do 2008-06-30 pd 2008-05-29
do 2008-06-30 Ho 2008-06-30
I. Przychody z lokat 1714 1737 1353 1353
1 Dy y | inne udzialy w zy 1710 1710 1897 187
2. Przychedy odsstiowe 4 Fid 1132 1 132]
3, Dodatnie saldo roznic kursowyeh 24 24
Il Koszty funduszu 876 1582 133 133
1 Wynagrodzenie dla ¥ 450 802
2 Oplaty dis depozytarusa 29 55 3 3
3 Kosty odsstkows 1 1
4. Ujsmne =aildo roznic kirsowych 131 228
5 Pozodate 366 368 128 1289
1
l}:mzy'mnyu::;t‘i:‘ I:‘u::i ‘::fh ;,:::: nalozone przez winsciwe 288 sen 128 108
lli. Koszty funduszu netto (Ii-Il) 878 15682 133] 133
V. Przychody z lokat natta (I-IV) 738 175 1 220 1 220
V.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 31188 30274 -10 280 -10 280
1. Zrealizowany zysk (strats) za zbycia lokat, w tym: -2 418 <18 297 -2 -2
- Z tytulu réznic kursowych 3 630 ¢ 980 |
& mﬁﬁ:m Limn ey e ey 32 587 48571 10288 -10 2ss|
-2 tytuli roznic kirsowyeh -8 470 -2 855 124 121
VI. Wymik z operac]i 31907 30 448 8070 -8 070
Mnik z opamacii na przypadajacy na cenyfikal inwestycyny 18,45 17.861 -5,25 -5,25|
IM’“;}?‘?W&: aperacj| przypadajacy na ceftyfikat 1848 T 5k _&25]
hs a 2 lwartaly ba 2 lwanaly
TAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO bd 2008-0401 P00Y roks bd 2008-05-28 OO roky
do 2009-06-30 pd 20090101 Ho 2008-12-31 pd 2008-07-01
po 2008-06-30 po 2008-12-31
I.Zmiana wartodcl aktyw dw netto
1 :u:::;::;::ntln na koniec poprzedniego okesl a0 207 a1 665 180 382
2. Wynik z op j| za chres s Iy (razem), w tym: 31 907 30 449 I7T 787 B8 727
&) prrychady z lakat naito 738 175 885 -335
b} zrealizowany zysk (strata) za zbycia lokai -2 418 -18 267 -14 664 -14 B&ZI
c)wzros (padek) niszreallzowanego zysku (Sraty] z wyceny lokal 33 587 48 571 £4 018 -53 730
3. Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji 31907 30 449 -77 797 68 727
4 Imiany w kapitale w olrese sprawozdawczym (razem), wtym: 1689 482
ajzmiena kapitalu wpl Qo (powigh i F 2 tytuiu
wydanych cenyfikatdw |nwastycyinych) 188 452
5 taczna zmiana akywow netin w okrese sprawozdawszym 31907 30 448 51 665 658727
B Warto& akywow netfto na koniec okes sorawozdawezego 122 114 122 114 91 MEI 91666
7 Srednia wanod akywdw netio w okese sprawozdawczym 106 160 101 328 130 652| 115 633
Il. Zmiana liczby certyfikatéw Inwestycyjnych
1. Zmiana liczby cenyfikalow Inwestycyjnych w olesa & zZym 1728 202
a)hiczba wydanych certyfikatow inwesycynych 1728 202
e b e s 1728 202 1729202 1720 202 1729 202
a)liczba wydanych ceryfilatéw inwestycyjnych 1729202 1720202 1728 202 1729 202
b) saldo zmian 1728 202 1728 202 1728 202 1728 202
3. Przawidy liczbe cartyfik inwastycyjnych 1729 202 1728202 1729 202 1729 202
. Zmiana wartoscl aktyw dw netto na certyfikat Inwestycyjny
1. warost nHM:hr:’t:o na canyﬂigl'll:?:swwnym koniec 52.17 53,01 88,00 02 78
2: ::::‘E;'I:w;;u;;: cenyfikat inwesycyjny na loniec biszacego 70,62 70,82 £3.01 53,01
s.m::t:wr:':nt:n;mwtl aktywdw natta na certyfllat inwestycyiny w 141,86 66,99 7743 8524
lz:l\::ﬁ:w::l;u aktywow natto na cedyfiket inwastycyjny w okesa 70,82 52,17 53.01 53,01
-data wyceny P00S-08-30 [00g-03-31 oos-12-31 [po08-12-34
B vmmmmz“; & alywow netio na cenyfikat inwesycy|ny w clresea 70.82 70,82 92,78 80.73
- data wyceny |009-06-30 E008-08-30 2008-068-30 RO08-08-30
6. wartost :’:‘:’:‘""“’ na “""‘:‘;’; yeuny g ogatnie) 70,82 70,62 53.01 53,01
-data wyceany L 008-06-30 008-06-30 p008-12-31 [2008-12-31
7.R drii i akly natto na yfikat i yeyiny 70,82 7082 £3.01 53,01
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w drednie] wartodci 368 311 233 287
aktywow netio, w tym:
1.p y udzial wynag a dia lowarzysiwa 1,70 1,80 1,95 2,60
2 proceniowy udzial opiat dia depozytariuszs 0,11 0.1 0.05) 0.07|
Wszystkie wartodci procentowe zawarte w zestaw ieniu zostaly policzone w skali calego roku.

Komisja Nadzoru Finansowego



)
A7

ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ EUROPY FIZ-Q-E 31.10.07

= ] a2 kwartaly 2 hwartstly
CHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH b 20090401  00G ok b 2008-05-28  0O0S rodu
Ko 2008-08-30 pd 20080101 o 2008.08-30 pd 2008.05-29
Ho 2009-06-30 Ho 2008-06-20
A. Przeplywy $rodkéw pleniginych z dzislainodcl operacyine) 1879 2232 -188 854 -188 854
| Wptywy 36 941 211 237 367 970 387 470/
1. Z tytulu posiadanych lokat 1204 1204 134 134
2 Z tytly shycis ¢ tw | it 35737 210 033} 367 838 367 836
11 Wydath 35 062} 209 008| 536 824 538 A24
1. Z tytulu nabycia séadnikbw lokat 33074 206 288 538 821 536 821
2. Z tytulu wypt g0 Wynag dia y 452 1 156
3 Z tytulu opial dia depozytan 35 60|
4 F 1 501] 1 601 3 3
B Przeplywy srodkéw pienieinych z dzialainoscl finansowe) 2| 4 170 247 170 247,
1 Wlywy 2| 4 170 247 170 247
1. Z ywilu wydania ceryfikatow Inwestycyinych | 189 462 189 462
2, Odssth 2 4 785| 785)
C.Skutkizmian kurséw wymiany rodkow pieniginych | &% a2 47 47
ekwiwalentéw srodkow pieniginych
DO.Zmiana stanu drodkéw pienigtnych netto (A+-B) 1850/ 2204 1348 1 348
E Srodki pienigzne | akwiwalenty drodkéw pienigznych na = = 0 al
P itok okresu sprawozdaw czego
F.Srodki pienigne | ekwiwalenty drodkdw plenigznych na
koniec okresu s praw ozdaw czego (E+-0) a S 1:348 Ee
NOTY
TA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI
fNota 1 - Polityka rachunkowosci - w zalgezeniu
Piik [Opis
INota 1. Palityka rach i pdt INota 1 - Polilyka rachunkowoel
LOTA-! NALEZNOSCI FUNDUSZU S :ﬂ"'l 2009
o
1. Z tytulu roytych jokat 480|
2. 2 tytuly dywsdarnidy 181
3. Pozosdle 1507
&) w lym zapisy na 1 500
Komisja Nadzoru Finansowego
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[ -razem | 2 162
NOTA-3 ZOBOWIAZANI A FUNDUSZU R wartal 2008
fok
1. Z tytulu nabytych aktywdw a7z
2 Pozosaie zobowgzania 457
2} w lym zobowigzania wobec TF| z ytulu oplal za zarzgdzanie 450
-RAZEM 1328
INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa-w zalqezeniu.

lik |Opis

ASE Fiz i ja d Q2000 pdf

ja dodatkowa ASIWE FIZ 202009

PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Pata mig | Nazwisko Btanowso/Funkeja

Fodpis el

po09-08-04 K rzysetol Czlapowsk Czionek Zarzadu

(

008-08-04 Marnika Michalk

Komisja Nadzoru Finansowego

Alﬂ‘r-l. Vi i A
' Anna Orlpwska
L, y
Kierownik Zespoiu Wycen Funduszy
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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego funduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowe] i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

1. Podstawy prawne.

Skrocony raport kwartalny dla Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodnie] Europy Fundusz Inwestycyiny Zamkniety obejmuije:
informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywéw
pienigznych, zestawienie lokat oraz wybrane dane finansowe, sporzadzone zgodnie z nastepujacymi aktami prawnymi:

- Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
poZniejszymi zmianami),

- Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r,, Nr 249, poz. 1859),

- Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz, 259)

2. Zasady ujmowania operacjl w ksiggach rachunkowych Funduszu. Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowiazar |
wyniku z operacji.

Szczegblowy opis znajduje sie w Nocie 1 Polityka rachunkowosci”.

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W okresie objetym raportem Fundusz inwestowal w akcje spélek notowanych na rynku publicznym przede wszystkim w
takich krajach jak Polska, Austria, Turcja, Czechy i Wegry oraz Portugalia. Na warto$¢ aktywéw netto Funduszu najwigkszy
wplyw miala koniunktura na rynku akeji w Europie Srodkowej | Wschodniej. W pierwszej polowie 2009 roku ceny akcji na
rynkach regionu po osiggnieciu najnizszych od wielu lat pozioméw dynamicznie sig odbily. Przyczynilo to sie do wzrostu
wartosci funduszu.

4, Opis czynnikdéw | zdarzet, w szczegdinosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze majace wpltyw na osiggniety wynik finansowy.

Sytuacja finansowa Funduszu jest uzalezniona w gléwnej mierze od cen akcji spélek publicznych, w ktére Fundusz
inwestuje. Na wyniki funduszu w okresie objetym raportem decydujacy wplyw miata sytuacja na rynku akeji, w
szczegolnosci w takich panstwach jak: Polska, Austria, Turcja, Wegry, Czechy.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoéci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Nie wystapity
6. Informacja dotyczaca emisjl, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal emisji ani wykupu papieréw warto$ciowych.

7. Informacje dotyczace wyplacone| (lub zadeklarowane]) dywidendy, tacznie | w przeliczeniu na jedna akcje, z
podziatem na akcje zwykle | uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

B. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.
Nie wystapily,

9. Informacje dotyczace zmian zobowigzann warunkowych, ktére nastapily od czasu zakornczenia ostatniego roku
obrotowego.
Nie dotyczy.

10. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw | pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego w danym roku
obrotowym.

Nie wystapity.

11. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do motliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartainym w stosunku do wynikéw prognozowanych.
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Fundusz nie publikowal prognozy wynikéw.

Wskazanie postepowart toczacych sig przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W drugim kwartale 2009 r. nie toczyly sie zadne postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktére dotyczyly Funduszu.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezell wartoéé tych transakcjl (laczna wartoéé wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych réwnowartoéé kwoty 500.000 EURO - jezell nie sg one
transakcjami typowymi | rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powiazanymi,
a ich charakter | warunki wynikaja z blezace] dziatalnoscl operacyjnej, prowadzonej przez Fundusz lub jednostke
od niego zalezna, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem
powigzanym, wraz ze wskazaniem ich tacznej wartoscl.

Nie wystapity.

Iinformacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zaleZng porgczeri kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$c
istniejacych poreczeii lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmnie] 10% kapitaléw wiasnych Funduszu.

Nie zostaly zawarte transakcje o powyZzszym charakterze,
Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg Istotne dla oceny mozliwoscl realizacji zobowigzaf
przez emitenta.

Nie wystapity.

Iinformacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy.

Nie wystapity.

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapity,

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonyml | opublikewanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych

na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu.
W ckresie sprawozdawczym nie wystapity.

- przypadki informowania o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,

- przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnoéci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu | ich zmian.

Nie wystapily.

Monika Michalkiewicz
Prokurent 1 f
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