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I nformage o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: ] Fundusz sskurytyzacyjny: (]
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powiazany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: O
‘Waluta sprawozdania finansowego: zi

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z

wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za | kwartat 2009 funduszu Arka BZ WBK Akcji
Krodkowej i Wschodniej Europy FIZ - w zalaczeniu.
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Miprowadzenie AASWEZ FIZ 102009.pdf

vie do sp via finar go za | kwartal 2009

'WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
I. Przychody z lokat 23] 5
Il. Koszty funduszu netto 586 125
Iil. Przychody z lokat netto -563. -120
IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat -15 879 -3 378
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 14 984 3187
V1. Wynik z operacji -1 458 -310
Vil. Zobowigzania 2 240 476
Vill. Aktywa 92 447 19 664
IX. Akywa netto 80 207 19 188|
X. Liczba ywanych ceryfikatow inwestycyjnych 1728 202 1728 202'
XI. Warto&t akty netto na yfikat inwestycyjny 82,17 11.10|
X1l Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 0,84 0,1 a|
ZESTAWIENIE LOKAT
I kwartal 2009 roku kwartal roku LDDB rok
BKEADNIKI LOKAT
Wartosé Wartoéé Wartos ¢
o ioe B trovtuak TR woreo N el LU e
wedlug ceny yeeny wedlug ceny yeeny wedlug ceny yceny
 abycla w dzien aktywach habycia w tys zien aktywach habycia w tys. dzien
v tys. bilansowyw |ogélem ye ‘ pilansowyw jogélem e " pilans owy w
kys. tys. kys.
1. Akcje 138 519 89 478 96,79 154 495 90 476
2. Kwity depozytow e 23 30 0,03
-RAZEM 138 542 89 508 96,82 154 495 90 476
TABELE UZUPEENIAJACE
kraj sedzib Warto& wediug Martoéé wediug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Mazwa ryniu |iczba | Y kenynabyciaw pwyceny na dzier w akywach
emitenta _
hys. bilansowy w tys pgdélem
IAKCJE-RAZEM 7605083 haa519 B9478 b6,79
Notowane na aktywnym rynku regu 7605083 138519 Bo478 B6,79
\ienna Stock A
1. ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek - rynek regulowany [Exchange 116 608 pusgria 13 387 6 890 7.56
ienna Stock )
2. IMMOEAST AG Aktywny rynek - rynek regulowany hange 273 079Austria 1280 1374 1,48
3. JERONIMO MARTINS |Aktywny rynek - rynek regulowany  Lisben Euronext 259 151 Portugalia 4 001 4 518 4,89
\Vienna Stock )
4. OMV AG |Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 40 687 Ausria 4 202 4 820 521
RAIFFEISEN INTERNATIONAL \ienna Stock :
5. BANK-HOLDING AG Aktywny rynek - rynek regulowany E“h.ngn 97 899 ustria 24 048 9762 10,58
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD ienna Stock .

EQUIPMENT AG ARywny rynek - ymek reguiowany - | chanoe 4 513fustria 409 480 0,50
7. VIENNA INSURANCE GROUP AG [Aktywny rynek - ynek regulawany Em‘:zf:“" 83 243fAustria 6324 6431 6,96
8. VOESTALPINE AG iy tynek - ek cogailoirry . L1008 Sthek 770jAustria 104 38 0,04
9. WIENERBERGER AG {AKtywny rynek - rynek regulowany 17 966 Ausria 965 801 0,54
10. OTP BANK Aktywny rynek - rynek regulowany 15 707 Wegry 380 464 0,50

Gielda Papiendw Rzaczpospalita
11. AGORA S.A. lAKtywny rynek - rynek regt y Maroikciowyehw| 634 332 PO 16 681 8430 9,12
. Folsa
Warszawie S.A
Gielda Papierow Rze lit
12. AMREST HOLDINGS SE Aktywny rynek - rynek regul Martoiciowychw| 185 5120, Poolla 14 154 7 308 8,00
2 Folsa
Marszawie S.A.
Gielda Papierdw .
13. BANKIER.PL S.A. Aktywny rynek - rynek reg y Marogciowych w 55177 gz'm“"’m' 411 384 0,39
- olska
Marszawie S A.
Gielda Papierdw .
14. BANK BPH S A. Aldywny rynek- rynek regulowany  Marosciowychw| 29 568 ::T::’“’““t' 945 866 0.94
Warszawie S.A.
Gielda Papierw
Wartosciowych wi Fzeczpospolita
15. COMARCH S.A. Aktywny rynek - rynek regulowany Marzawie S.A. 20121 bolsa 1488 1187 1,28
Gielda Papierow
Martosciowych w
16. KERNEL HOLDING S.A. Aktywny rynek - rynek regulowany Margawis SA. 118 525 ukssmburg 3136 1837 1.99)
Gielda Papierow b lit
17.NETIA S.A. Aktywny rynek - rynek regul Nartosciowychw| 143 523[ 0 crospalita 360 444 0.48
is S.A. Folska
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kwartal roku

Wartosé
Procentowy Wartos ¢ weadlug Procentowy
udzial w Wyceny na udzial w
wedlug ceny
aktywach habveia w tvs dzien aktywach
pgdlem ¥ ¥ bilansowyw jpgdlem
Lys.
87,43
97,43
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Gielda Papierdw
18. ORBIS S.A. [Aktywny rynek - rynek regulowany x:;:‘::g‘: " 383078 ';z::;p“’p""“ 19 608 11370 12,30
Gielda Papierow b reczpomolita
19. FABRYKA KOTLOW RAFAKO S.A. Aktywny rynek - rynekregulowany  [Wartoiciowych w138 78817 ’;" s 821 845 0,81
v ie S.A.
20. ALARKO HOLDING A.S. [Aktywny rynek - rynek regulowany 'F_‘;’:’.‘::;'“" 246 236[Turcja 1179 935 1,01
21. BIM BIRLESIK MAGAZALAR A_S. Aktywny rynek - rynek regulowany :;';i‘:"ﬁm" 7 000[Turcja 420 521 0,58
22. DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. |Aktywny rynek - rynek regulowany ;:’:’a‘::gs_‘“" 13 586[Turcja 0 18 0,02
23. DOGAN YAYIN HOLDING A.S. Aktywny rynek - rynek regulowany ":c':;‘: Bloc 12 337[Turcja 14 14 0,02
24, EOSGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET 1, wity synek- rynek reguiowsny E’;‘:‘:‘:‘;‘“k 454 053[Turcja 3038 1896 2,08
25. TURKIYE GARANTI BANKASI A S. lAktywny rynek - rynekregulowany  [anoy! Stoek |4 567 251 /rurcia 6 505 6 308 6,82
Exchange
26. KOC HOLDING A.S. Altywny rynek - rynek regulowany E“han:.m“ 460 980([Turcja 3332 2275 2,48
() stanbul Stock .
27. OTOKAR OTOBUS KAROSERI SANAYI A.S. |Aktywny rynek - rynek regulowany 27 000(Turcja 448 496 0,54
2B. HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. [AKtywny rynek - rynek regulowany 196 477(Turcja 1000 1185 1,28
29. TAT KONSERVE SANAYII A.S. [Akiywny rynek - rynek regulowany 376 518(Turcja 798 913 0,99
30. TURK EKONOMI BANKASI A.S. |Aktywny rynek - rynek regulowany ,;Z’;:‘;‘gi"’“ 1286 831[Turcia 3731 1764 1,81
31. TURK HAVA YOLLARI A.S. A ktywny rynek - rynek regulowany ;‘c'::':"ﬂse"’“" 166 717[Turcja 1694 2303 2,49
32. YAPI VE KREDI BANKASI A.S. Aktywny rynek - rynek regulowany E:'::“n' ‘Z""“ 441 730Turcja 2250 1593 172
33. YAPI KREDI SIGORTA A.S. Aktywny rynek - rynek regulowany E;?::;WCK 28 334[Turcja 827 353 0,38
CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION tany
34, CORPORATION LTD. AKtywny rynek - rynek regulowany NASDAQ 21780 iadnoczone 789 828 0,90
krai siedzib Wartoé wedlug Wartoi wedlug Procentowy udzial
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku  Liczba arni]lanln ¥ kenynabyciaw Jyceny na dzier jv akiywach
bys. il ywiys pgél
KWITY DEPOZY TOWE-RAZEM n514 b3 ho 0,03
Notowane na aktywnym rynku regu 514 b3 Bo D03
1. BANK OF GEORGIA GDR Akywny ynek- ynekmgulowany om0 . 3514 23 30 0,03
. ) Kraj siedziby [Temmin MWarunki - -
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku mitent L itents o bprocentowania [0028 ligu Podsawa emisi
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwaynku  Emitent [(ral sedziby [lemin  Naunk - [artote
emitenta wylkupu F 1 a |
. . il . . Wartost Wartosd wedlug Waros wediug Procentowy udzial|
Nazwa i rod dziby [T Fod ) wy
WIERZYTELNOSCI o "'In Z8) ij secaty w::;:alnok:i h::f::lunia kwiadczenia wliczba keny nabyciaw Mwyceny na dzier w aktywach
bys pys bilansowy w tys. Pgéfem
Wartosé wedlug Martost wediug Procentowy udzial
EKSLE M [Data platnoici  eny nabycia w wyceny na dzien v aklywach
ys il ywiys bgol
FRokoddania d iegi
NIERUCHOM OSCI u: Y“:J AN 9% bata nabycia _:.”;::;xf“' kraj polozenia [adres Obcigz Ituzebnoi
TABELE DODATKOWE
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Warto& ) Warto & wediug Martos wedlug Procentowy udziat
hominalna Liczba Ceny nabycia w lyceny na dzien w akkywach
¥ pilansowy w tys. pgolam
Wartost wedlug Warto & wediug Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
¥s pilansowy w tys jpgdtem

Warnoik wediug MWanost wediug Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
fys. bilansowy wtys pgdlem
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R Wartost wediug MWartos wediug Procentowy udzial
NSTRUMENTY RYNKU ikt ormin wykupu [VaTNK . [Vanod: Liczba keny nabycia w pwyceny na dzied w aktywach
IENIEZNEGO v = bys. bilansowy w tys jogblem
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH :c':"n‘: wodlud  Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY ilansowy wys  [ywach ogélem
|. Grupa kapitalowa DOGAN HOLDING A.S.: 30 0,04
1 :Igjo DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING 16 0,02
2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 14 0,02
" fr\élpa kapitalowa YAPI VE KREDI BANKASI 1948 210
1. Akcje YAPI VE KREDI BANKASI A S. 1583 1,72
2. Akcje YAPI KREDI SIGORTA A.S. 353 0,38
Ill. Grupa kapitatowa KOC HOLDING: 3 188 3,45
1. Akcje KOC HOLDING A S. 2275 2,46
2. Akcje TAT Konserve Sanayii A.S. 913 0,99
IV. Grupa kapitalowa DOGUS GRUBU: 8204 8,87
1. DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET 1896 2,08
AS.
2. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A S, 6 308 6,82
LILANS | Wwartal 2009 | wartal roku 008 rok lwartal ok
l. Aktywa 92 447 82 B6S
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 177
2. Naleznoi 2 408 706
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1506
4. Skadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 89 508 90 478
Il. Zobow igzania 2240 1 200[
I Aktywa netto (I-Il) 90 207 91 665
IV. Kapital funduszu 169 462 169 462
1. Kapital wplacony 168 462 169 482
V. Dochody zatrzymane -30 221 13779
1. Zakumulowane, nisrzdysponowane przychody z lokat netto 322 885
2. Zal ] y, ni dysponowany 1y Zysk (strata) ze
2bycia lokat -30 543 -14 664
VI.Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny]| 48 084 si 018
| __nabycia
Vii. Kapital funduszu | zakumulow any wynik z operacji
80 207 91 665
(IVV+-VI) ¢
Liczba i wanych ylikatéw inwestycyjnych 17298 202 1728202
y netto na ceryfilat i stycyjny 52,17 53,01
Frzewidywana liczba ceryfikatdw inwestycyjnych 1729 202
Rozwodniona waroi akdywow netto na ceryfikat inwestycyjny 52,17
lLiczba certyfikatd stycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Beria A: 1 729 202
IWartosé akywow netto na p gélne sarie ylikatow inwestycyjnych:
Beria A 52,17
za 1 kwartaly
LlACHUNH( WYNIKU Z OPERACIT pd 2008-01-01  R00S roku ppd 2008-05-28 e fvartaly rolu
do 2008-03-31 pd 2009-01-01 Ko 2008-12-31 hd  do
gdo 2009-03-31
I. Przychody z lokat 23 23 2889
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 829
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2. Przychody odsetlowe 23 23 1574
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 286
Il Koszty funduszu 586 586 1804
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 452 452 1612
2. Oplaty dla depozytariusza 26 26 41
3.Podath | inne obcigzenia nalozone przez wiakiwe organy,
administracji publicznej 181
4. Koszty odsetkowe 70
5, Ujemne saldo réznic lursowych 108 108
lll. Koszty funduszu netto (I1-ll) 586 586 1804
IV. Przychody z lokat netto (I-IV) -563 -563 885
V.Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 895 -805 .78 682
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia |okat, w tym: -15 879 -15 879 -14 B64
- Z tytulu réznic kursowych 6 030 6 030 1 506
2. r::::,.w(:;::m niezrealizowanego zysku (Straty) z wyceny 14 084 14 984 84018
- Z tytulu rdznic kursowych 5815 5815 13 456
VI.Wynik z operacji -1 458 -1 458 77 797
MAynik z operacji na przypadajacy na cenyfikat inwestycyjny -0,84 -0,84 44,99
::;z::::n;;r;y wynik z operacji przypadajgcy na ceryfikat 0,84 084 44,99
ga 1 kwartaly
ZFSTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO bd 2009-01-01 00 roks bd 2008-05-29 [a kwartaly roku
gdo 2008-03-31 pd 2008-01-01 Mo 2008-12-31 pd do
do 2008-03-31
I.Zmiana wartoséci aktyw 6w netto
1 :\::::::am::eﬂu na koniec poprzedniego okesy o1 885 91 665
2. Wynikz operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 458 -1 458 -77 797
a) przychody z lokat netto -563 -563 885
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 879 -15 879 .14 664
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (draty) z wyceny |okat 14 984 14 8B4 64 018
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 458 -1 458 -77 797
4. Zmiany w kapitale w ckrese sprawozdawczym (razem), w tym: 169 462
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu
wydanych certyfikatdéw inwestycyjnych) 169 462
5. Laczna zmiana akywow netto w ckrese sprawozdawczym -1 458 -1 458 91 665
6. Wartost akywow netto na koniec okesu sprawozdawczego 80 207 80 207 91 665
7. Srednia wartos aklywdw netto w olesie sprawozdawczym 80 207 90 207 130 552
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby inwastycyjnych w olres & sprawozdawczym: 1729 202
a)liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 1729 202
2 ;:;ha1n°0':ﬁ$LT$zf:;¥J"“h narasiajace od poczatiu 1728 202 1729 202 1729 202
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1728 202 1729 202 1729 202
b) saldo zmian 1729 202 1729 202 1729 202
P idy liczba certy bw inwestycyjnych 1729 202 1729 202 1729 202

ll.Zmiana wartoéci aktyw dw netto na certyfikat inwestycyjny

1. warto& aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego 53.01 53,01 98,00

2. wartoic akywow netto na cenyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 5217 5217 53,01
3. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
olrese sprawozdawczym 6,43 8,43 77.43
4. minimalna warto& akdywow netto na ceryfikat i ycyjny w olese
sprawozdawe zym 5217 52,17 53,01
-data wyceny P009-03-31 2009-03-31 [008-12-31
5 maksymaina wartoi akiywow netto na cernyfikat inwestycyjny w okresie
sprawzdawe zym 52,17 52,17 92,76
- data wyceny 009-03-31 2009-03-31 L008-06-30
6. wartost aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w olrese sprawozdawczym 5217 52,17 53.01
-data wyceny 2008-03-31 2009-03-31 008-12-31
7. Rozwodniona warto& aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 5217 52,17 53,01
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
re yuaz z dnie] ! : 263 2,83 2,33
aktywow netto, w tym:
1.p towy udzial wyr dzenia dla towarzyswa 2,03 2,03 1,85
2. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,12 0,12 0,05)

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.
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a 1 kwartal
L.ACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2009-01-01 :oca roku Y b 2008-05-20 fa kwartaly roku
do 2009-03-31 pd 2009-01-01 |do 2008-12-31 pd do
o 2008-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialainoéci operacyjnej 353 353 -170 235
1. Wiphywy 174 296 174 296 882 284
1. Z tytulu posiadanych lokat 1620
a) dywidendy 892
b)odsetk od obligaciji 928
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw lokat 174 296 174 208 BB0 844
a)akcje 19 879 18 879 35 415
b) obligacje skarbowe 154 417 154 417 825 851
c) bony sarbowe 19 678
II. Wydatki 173 943 173 943 1052 519
1. Z tytulu nabycia sdadnikdw lokat 173 224 173 224 1051 567
a) akcje 20 310 20 310 204 401
b) kwity depozytowe 23 23
c) obligacje sarbowe 152 891 152 891 827 582
d) bony sarbowe 19 574
2. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 704 704 808
3. Z tytulu oplat dia depozytariusza 15 15 39
4. Z tytulu oplat za lenia oraz oplat rej yjnych B84
5. Pozostale 0 0 20
B Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalnoéci finansowej 2 2 170 264
|. Wilywy 2 2 170 264
1. Z tytulu wydania certyfi katéw inwestycyjnych 169 462
2. Odsetki 802
3. Pozostale 0
1. Wydatki 0
1. Odsetki 0
2. Pozostale 0
C.Skutki zmian kurséw wymiany érodkéw pieniginych i 4 ¥ ¥om
ekwiwalentéw érodkéw pieniginych
D.Zmiana stanu érodkéw pienigznych netto (A+/-B) 354 354 177
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego i 7 0
F.Srodki pienigine i ekwiwalenty érodkéw pieniginych na 531 s34 i
koniec okresu s praw ozdawczego (E+/-D)

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Nota 1 - Polityka rachunkowosci - w zalaczeniu.

ik __ Opia

ota 1 Polityka rachunkowodci AASWEZ FIZpdf  Nota 1 - Polityka rachunkowosc
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU ! ::mﬂ* 2008
ol
1. Z tytutu zbytych lokat 2 354
2. Z tytulu dywidendy 54
-RAZEM 2 408
NOTA-3 ZOBOWI AZANI A FUNDUSZU i :‘“' 2009
ol
1. Z tytulu nabytych aktywéw 1774
2_Pozostale zobowiazania 466
a) zobowigzania wobec towarzystwa 452
-RAZEM 2 240
INFORMACJA DODATKOWA
Informacja dodatkowa-w zalaczeniu,
Plik IOpis

fnformacja dodatkowa ASIWE FIZ 1Q2008. pdf

Informacja dodatkowa ASIWE FIZ |Q2009

PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

VN
Pata mig | Nazwisko [tanowisko/Funkeja Podpis /[ S
p008-05-05 K rzysztof Czlapowsk Czlonek Zarzadu
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Wprowadzenie

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy FIZ)

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Siedziba sgdu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 29 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 383

Utworzenie Funduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29
maja 2008 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas oznaczony. Datg rozpoczecia likwidacji Funduszu jest dzien 29 grudnia 2017 roku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych
lokat.

Fundusz jest regionalnym funduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje co najmniej 66% (szestdziesiat szesé
procent) swoich aktywéw w akcje, udzialy i instrumenty finansowe o podobnym charakterze wyemitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Albanii, Austrii, Bosni i Hercegowiny, Bulgarii, Chorwacji,
Czarnogory, Czech, Estonii, Litwy, totwy, Macedonii, Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii, Turcji, Ukrainy i Wegier.
Dochody osiagniete przez Fundusz powiekszaja aktywa Funduszu i nie sg wyplacane Uczestnikom z tytulu
posiadania Certyfikatow.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Funduszu

Papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec
tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) aktywow,
za wyjatkiem listobw zastawnych emitowanych przez jeden bank hipoteczny oraz papierow wartoSciowych
emitowanych, porgczanych lub gwarantowanych przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, pafstwa nalezace do
OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢
procent) wartosci aktywdw Funduszu,.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej w rozumieniu Ustawy
o Funduszach nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci aktywow Funduszu, z tym Ze
Fundusz bedzie lokowac aktywa w depozyty wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych i instytucjach
kredytowych, w rozumieniu Ustawy o Funduszach, posiadajgcych w dniu zawarcia umowy depozytu kapitaly wiasne
przekraczajgce 250 000 000,00 EUR lub ich réwnowartos¢ w innej walucie oraz posiadajgcych w dniu zawarcia
umowy depozytu rating nie nizszy niz rating Rzeczypospolitej Polskiej nadany przez co najmniej jedng z
nastepujacych agencji ratingowych: Standard’s&Poor Corporation, Moody’s Investor lub Fitch lub inng uznang
miedzynarodowq agencje ratingowa. Fundusz moze lokowaé aktywa réwniez w depozyty w oddziatach bankéw
zagranicznych lub instytucji kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach, spelniajgcych kryteria wskazane w
zdaniu poprzedzajgcym, posiadajgcych rating A lub réwnorzedny nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych
agencji ratingowych: Standard's&Poor Corporation, Moody'’s Investor lub Fitch lub inng uznang agencje ratingowa,
Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowié wiecej niz 20% (dwadziescia procent) aktywow Funduszu,
z tym, ze Fundusz nie bedzie lokowat swoich aktywéw w waluty inne niz waluta polska, euro, dolar amerykanski oraz
waluty panstw wskazanych w punkcie 2 Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu.

Lokaty w akcje, udziaty i instrumenty finansowe o podobnym charakterze wyemitowane przez podmioty z siedzibg
w jednym panstwie moga stanowi¢ nie wiecej niz 50% (piec¢dziesigt procent) aktywéw Funduszu.

Fundusz moze inwestowac nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) swoich aktywéw w akcje, udziaty i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem Ze zostaly
wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium jednego z parstw wskazanych w punkcie 2 Opisu celu
inwestycyjnego, specijalizacji Funduszu.
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Fundusz moze inwestowaé nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywéw w akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wyemitowane przez podmioty z
siedziba poza terytorium panstw wskazanych w punkcie 2 Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu.
Fundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica ktére, zgodnie z ich
polityka inwestycyjna, lokujg co najmniej 50% (pigédziesiat procent) swoich aktywow w akcje, udzialy i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze. Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa emitowane
przez jeden fundusz zagraniczny lub jedna instytucje wspélnego inwestowania, majacq siedzibe za granica.
Inwestycje Funduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego moga stanowi¢ nie wigcej niz
34% (trzydziesci cztery procent) aktywow Funduszu.

Inwestycje Funduszu w wierzytelnoéci nie moga stanowi¢ lgcznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) aktywow
Funduszu.

Fundusz moZe zawieraé umowy, ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze dokonywa¢ krotkiej sprzedazy akcji dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych w panstwach
wymienionych w punkcie 2 Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne oraz zaciggac kredyty i pozyczki zgodnie
z warunkami okreslonymi w Statucie.

Peine i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajq lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pdZniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba | adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzier 31 marca 2009 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

Informacje o wyemitowanych certyfikatach inwestycyjnych

W dniu 11 czerwca 2008 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgt Uchwale Nr 459/2008
w sprawie dopuszczenia do obrotu gieldowego na Gléwnym Rynku GPW 1 729 202 (jednego miliona siedemiuset
dwadziestu dziewieciu tysigcy dwéstu dwoch) certyfikatow inwestycyjnych serii A, wyemitowanych przez Arka BZ WBK
Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. kodem ,, PLAASWEQ0014". Pierwsze notowanie certyfikatéw inwestycyjnych serii A odbylo sie na
sesji gieldowej w dniu 27 czerwca 2008 roku.




Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 marca 2009 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pbzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 239, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny podana
zostata w zlotych (z dokiadnosécig do 0,01 z).

b) Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

- Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiggowych w okresie,
ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00 czasu polskiego oraz
sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywdw funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Skiadniki lokat Funduszu nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug wartoci réwnej zero. Prowizja maklerska zaptacona
przy sprzedazy skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Zysk lub stratg ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw
wycenianych w wysokoséci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie stosuje sig do skladnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Nalezng dywidendg z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe w sktad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo - w przypadku dluznych papierow wartoSciowych wycenianych w wartoéci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

- Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, a takze koszty odsetkowe.
Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz 2,0% (dwa procent) w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej wartosci aktywow netio
Funduszu. Srednia roczna wartoé¢ aktywow netto ustalana jest na podstawie wartosci aktywow netto ustalonych w
poszczegoblnych dniach wyceny danego roku kalendarzowego. Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona
jest rezerwa. Platnoéci z tytulu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa powyzej, Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za
wyniki inwestycyjne Funduszu w kazdym roku, w ktérym zostanie osiagnieta stopa zwrotu przekraczajgca 15%
(pigtnascie procent) w skali roku dla Certyfikatow danej emisji.

Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne wyraza sie wzorem:

D DW, = max4 0;20% x| WA * N, =WI, * N, *(1+15%* ™

)

DW, - nalezne Towarzystwu wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne naliczane dia Certyfikatow danej emisji,

gdzie:

WA — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat przed naliczeniem wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne w ostatnim Dniu
Wyceny w danym roku,

Wi, — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat danej emisji po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne w




c)

ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku, a w przypadku roku, w ktérym zostaly wyemitowane Certyfikaty danej
emisji, Wartoé¢ Aktywow Netto na Certyfikat danej emisji wediug jego ceny emisyjnej,

N; - liczba Certyfikatéw danej emisji na ostatni Dziert Wyceny w danym roku,

d - liczba dni w danym roku jaka uplynela od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku, a w przypadku pierwszego
roku, za ktéry zostanie naliczone wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne — od dnia przydzialu Certyfikatow danej
emisji.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sq z aktywow Funduszu:

podatki i oplaty wynikajace z przepiséw prawa, prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy aktywow
wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu oraz opfaty za rozliczenie transakciji, koszty zwigzane z
zacigganiem przez Fundusz poZyczek i kredytéw oraz koszty zwigzane z obslugg rachunkow bankowych Funduszu
oraz koszty likwidacji Funduszu, w szczegolnosci wynagrodzenie likwidatora Funduszu. WyzZej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Funduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw witasnych.
Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
skladnikow lokat

Przyrost wartoéci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos¢ aktywow Funduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzieri wydania
Certyfikatéw inwestycyjnych (wpisania Certyfikatdbw na rachunku papieréw wartosciowych w KDPW) lub dzien
wykupienia Certyfikatow (dzier) wyplaty $wiadczenia z tytulu wykupienia Certyfikatow tj. przelewu Srodkéw z rachunku
Funduszu na wskazany rachunek w KDPW). Na potrzeby okreélenia wartosci aktywéw netto na Certyfikat
inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego zwigzanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikoéw w tym dniu wyceny.
Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych) traktuje sie jak kontrakty
walutowe i ujmuje w wycenie funduszu wediug wartosci ksiggowej rownej zeru w dniu jej zawarcia. Wycenia sie je po
$rednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transakcji waluty czyli do dnia rozliczenia, w ktérym to dniu
wyksiegowuje sie niezrealizowane zyski badz straty z kontraktu.

Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacii
w ksiggach rachunkowych funduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig w Dniu Wyceny (kazdy ostatni dziert kwartatu,
w ktorym odbywajg sie regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dzien
przypadajacy na 7 (siédmy) dzien przed rozpoczeciem kolejnej emisji Certyfikatow) oraz na dziern sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1.

Wartoé¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, praw do akcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieroéw wartosciowych) wyznacza sie — ze wzgledu
na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Fundusz — wedlug kursow
dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero) w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, e gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktérym wyznaczany i ogtaszany
jest kurs zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan cigglych dostepny o
godzinie 23:00.;

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia przyjmuje sig ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.;

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony
w systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzieri Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakciji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku
aktywow nie zawarto Zadnej transakcji -~ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9, z zastrzeZzeniem,
2e gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia,




2,

aw przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzeh majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

Przyjmuje sig, ze znaczaco niski wolumen to wolumen réwny zeru, w takim przypadku wystepuje
nastepujaca kolejnos¢ wyboru kursu:

1. Dla krajowych papierow wartosciowych (z wyjatkiem papieréw notowanych na GPW w Warszawie
S.A., dla ktorych przyjmuje sig kurs podawany jako kurs zamkniecia):

a) kurs fixingowy;

b) ostatni dostgpny kurs zamknigcia z aktywnego rynku gléwnego, gdy miesci sie on w przedziale
pomigdzy najlepszg ofertq dnia kupna i sprzedazy lub najlepsza oferta kupna i sprzedazy
podanych o godzinie 23:00 w dniu wyceny jesli najlepsze oferty dnia nie sg dostepne;

c) gdy ostatni dostgpny kurs zamknigcia z aktywnego rynku gtéwnego nie mieéci sie w przedziale
pomigdzy najlepszg oferta dnia kupna i sprzedazy lub najlepsza ofertg kupna i sprzedazy, jesli
najlepsze oferty dnia nie sg dostepne, podanych o godzinie 23:00 w Dniu Wyceny, uwzglednia sie
Srednig arytmetyczng z tych ofert (z dokladnoscig do trzech miejsc po przecinku);

d) gdy oferty o kiérych mowa w punktach b) i c) nie sa dostepne, wediug ostatnio dostepnego kursu
z aktywnego rynku gléwnego skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

2. Dla zagranicznych papieréw warto$ciowych (z wyjatkiem akcji, kwitow depozytowych, praw poboru i
praw do akcji notowanych na zagranicznych rynkach gietdowych, dla ktérych przyjmuje sie kurs
podawany jako kurs zamknigcia):

a) kurs ustalany dla danego rynku przez gielde podawany jako kurs zamkniecia,

b) ostatni dostepny kurs zamknigcia z aktywnego rynku gléwnego, gdy mieéci sig on w przedziale
pomigdzy najlepszg ofertg dnia kupna i sprzedazy lub najlepszg ofertg kupna i sprzedazy
podanych przez gielde lub inne wiarygodne Zrédlo, jesli najlepsze oferty dnia nie sa dostepne, o
godzinie 23:00 w Dniu Wyceny,

c) gdy ostatni dostepny kurs zamkniecia z aktywnego rynku gléwnego nie miesci si¢ w przedziale
pomigdzy najlepszg ofertg dnia kupna i sprzedazy lub najlepsza ofertg kupna i sprzedazy, jeéli
najlepsze oferty dnia nie sg dostepne, podanych przez gielde lub inne wiarygodne 2rédio o
godzinie 23:00 w Dniu Wyceny, wtedy uwzglednia sie $rednig arytmetyczng z tych ofert (do trzech
miejsc po przecinku),

d) gdy oferty z punktu c) nie sg dostepne, a dostepne sg oferty kupna i sprzedazy podawane przez
Bloomberg Generic wtedy stosuje sie zalozenia z pkt b) i ¢) wedlug kursu podawanego przez
serwis informacyjny Bloomberg,

e) gdy oferty z punktu d) nie sa dostepne do wyceny przyjmuje sie kurs podawany przez Bloomberg
Fair Value,

f) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie metod opisanych w punktach e) dopuszcza sie kurs
podawany przez serwis informacyjny Reuters,

g) wedlug ostatnio dostepnego kursu z aktywnego rynku gléwnego skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

Jezeli najlepsze oferty dnia kupna i sprzedazy, nie sg publikowane przez gielde, dopuszcza sie
przyjecie ostatnich ofert kupna i sprzedazy podanych o 23.00 w Dniu Wyceny.

Za wiarygodne Zrodio uznaje sie serwisy: Bloomberg, Reuters lub inne  Zrodla,
ktérych wiarygodnoé¢ zostata uzgodniona z Depozytariuszem;

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej;

d) za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skladnika aktywéw notowanego na aktywnym
rynku uznaje sie¢ warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z
najlepszg wiedzg Funduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Badanie aktywnosci rynku odbywa sie dla kazdego papieru
wartosciowego odregbnie cztery razy w roku: 31.03, 30.06, 30.09 i 31.12 w oparciu o informacje o zawartych
transakcjach w okresie 3 miesiecy kalendarzowych przypadajgcych przed powyzszymi datami.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, ustalany jest
rynek gtéwny. Wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w
oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem, ze fundusz
moze dokonywac transakcji na tym rynku.

W przypadku, gdy brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w
przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, fundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku,
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,




c) kolejnoéé wprowadzania do obrotu — jako rynek gléwny wybiera si@ rynek, na ktérym dany skiadnik lokat
byl notowany najwczesniej.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji (z wyjatkiem dluznych papieréw wartosciowych) jest

wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w peinym okresie

wskazanym powyzej to ustalenie rynku giéwnego nastepuje:

a)  woparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdinych rynkéw od dnia rozpoczecia notowar) do korica okresu
poréwnawczego, lub

b)  w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest w oparciu
o powyzsze kryteria dla poszczegbinych rynkéw z dnia pierwszego notowania.

3. W przypadku gdy na wszystkich rynkach aktywnych wolumen obrotu w miesigcu na danym sktadniku lokat jest
réwny zero wtedy rynkiem gléwnym jest rynek wybrany w poprzednim miesigcu kalendarzowym.

4.  Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) kwitéw depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw
pienieznych oraz pozostalych diuznych papierébw wartoSciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikow
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu

b) depozytéw bankowych i poZyczek pienigznych w ziotych polskich — w skorygowanej cenie nabycia
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

c) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytultdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwej, ktéra stanowi
ostatnia ogloszona do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny
przez fundusz (odpowiednio) wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa
tego funduszu z uwzglednieniem zdarzer majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg, ogloszonych do
godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny

d) akcji i udziatbw w spoétkach niepublicznych — wedlug wartosci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 9.

e) praw poboru — wedlug wartoéci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami okrelonymi w pkt 9

f)  praw do akcji — wedlug wartoéci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9

g) kontraktow terminowych - wedlug wartosci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 9.

h) opcji - wedlug wartoéci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 9

i)  sktadnikéw lokat innych niz wskazane w podpunktach a) — h) - wedlug wartoéci godziwej spetniajacej
warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 9.

5. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

6. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartociowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kitdrej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu ustalonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzieri Wyceny.

9. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego
rodzaju uslugi, o ile mozZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartoci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegélno$ci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Objasnienie istotnych réznic, dotyczacych przyjetych zasad rachunkowosci, miedzy niniejszym sprawozdaniem
a sprawozdaniem, ktére zostaloby sporzadzone wedlug MSSF

Pomigdzy sprawozdaniem finansowym Funduszu sporzadzonym na dzief 31 marca 2009 r. zgodnie z zasadami okreslonymi w
ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 239, poz. 1859) zwanymi dalej Polskimi Zasadami Rachunkowoéci (PZR), a
sprawozdaniem, ktére zostatoby sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
wystapityby, w szczegblnosci nastgpujace réznice:




Prezentacja Kapitatow.

Fundusz wykazuje w pozycji Kapital funduszu warto$¢ wplat przyjetych w zwiazku z emisjg Certyfikatow
inwestycyjnych oraz wartos¢ kwot wyptaconych z tytulu odkupienia Certyfikatéw inwestycyjnych. Poniewaz
posiadacze Certyfikatow inwestycyjnych Funduszu posiadajg prawo do ich odkupienia, zgodnie z MSR 32 Fundusz
nie wykazywatby tych pozycji jako kapitalowe instrumenty finansowe, ale traktowaiby je jako zobowigzania finansowe
i wykazywalby jako ,wartos¢ aktywéw netto przypisanych posiadaczom Certyfikatéw inwestycyjnych”.

Klasyfikacja lokat nabytych przez Fundusz.

Zgodnie z PZR Fundusz nie dokonuje klasyfikacji nabytych lokat do réznych kategorii. Wszystkie zakupione
instrumenty finansowe, za wyjatkiem diuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku oraz
transakcji nabycia papieréw warto$ciowych z przyrzeczeniem odsprzedazy, sg wyceniane przez Fundusz w wartosci
godziwej, a efekty wyceny sg ujmowane w rachunku wyniku z operacji.

Zgodnie z MSSF Fundusz mialby mozliwos¢ dokonania klasyfikacji nabywanych aktywéw finansowych do kategorii
okreslonych w MSR 39.

Wycena diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku.

Zgodnie z PZR dluzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa wediug zamortyzowanego
kosztu. Zgodnie z MSR 39 Fundusz wycenialby diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku
zakwalifikowane do kategorii ,aktywow finansowych wycenianych wg wartoéci godziwej przez wynik finansowy” badz
.aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy” wedlug wartosci godziwe;.

Metoda rozchodu skladnikéw lokat stosowana przez Fundusz.

Zgodnie z PZR zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg "najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyZszej ceny nabycia danego skladnika lokat. Zgodnie z
MSSF zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,zakupione najwczesniej sprzedaje sie jako pierwsze” lub
metodg $redniej wazonej.

Koszty transakcyjne.

Zgodnie z PZR Fundusz ujmuje nabyte lokaty wg ceny nabycia obejmujgcej zaptacong prowizje. Zgodnie z MSSF
prowizje zaptacone w zwigzku nabyciem aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii ,.aktywéw finansowych
wycenianych wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy” ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Ujmowanie skiadnikéw lokat nabytych nieodptatnie.

Zgodnie z PZR skladniki lokat nabyte przez Fundusz nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Zgodnie z
MSSF w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe ujmuje sie w wartosci godziwej.

Ujmowanie skfadnikéw lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki.

Zgodnie z PZR skiadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne
doptaty lub otrzymane przychody pienigzne. Zgodnie z MSSF w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe
ujmuje sie w wartosci godziwej.

Ujawnienia.

Fundusz ujawnia informacje finansowe stosownie do wymogéw okreslonych w PZR. Gdyby fundusz sporzadzat
sprawozdane zgodnie MSSF zakres ujawniert mogiby sig roznic istotnie od tych wymaganych przez PZR.







Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego funduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

1. Podstawy prawne.

Skrécony raport kwartalny dla Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety obejmuje: informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywéw pienieznych, zestawienie lokat oraz
wybrane dane finansowe, sporzadzone zgodnie z nastepujgcymi aktami prawnymi:

- Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2002 .,
Nr 76, poz. 694 z pozniejszymi zmianami),

- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249,
poz. 1859),

- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim(Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259)

2. Zasady ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Wycena aktywéw oraz
ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji.

Szczegolowy opis znajduje sie w Nocie 1 ,Polityka rachunkowosci”.

3. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Fundusz inwestowal w 2009 roku na publicznym rynku akcji przede wszystkim w nastepujacych
panstwach: Polska, Austria, Turcja, Wegry, Czechy.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Na wyniki funduszu w 2009 roku decydujacy wplyw miata sytuacja na rynku akcji, w szczegélnosci w
takich panstwach jak: Polska, Austria, Turcja, Wegry, Czechy.
Sytuacja na rynku akcji byta ksztattowang w gtéwnej mierze przez swiatowy kryzys finansowy.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

Nie wystgpity.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal emisji ani wykupu papierow wartosciowych.

7. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.




8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity.

9. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych, ktére nastgpily od czasu
zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

10. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku
finansowego w danym roku obrotowym.

Nie wystapity.

11. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie publikowat prognozy wynikéw.

12. Wskazanie postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W pierwszym kwartale 2009 r. nie toczyly sie zadne postepowania przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktére
dotyczyty Funduszu.

13. Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fagcznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji
zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci.

Nie dotyczy.

14. Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng
porgczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos$c¢
istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto§é co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Funduszu.

Nie zostaly zawarte transakcje o powyzszym charakterze.
15. Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Nie wystapity.

16. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie wystgpity.

17. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity.




18. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

19. Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnos§é oraz
wynik z operacji i rentownos$¢ funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
- przypadki informowania o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
- przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.

20. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy.
21. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny

sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian.

Nie wystgpity.

Krzysztof O
Cztonek Za

Monika Michatkiewicz /)
Prokurent ' / (k

Poznan, dnia 05 maja 2009 r.







