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Raport kwartalny FIZ-Q-E 31.10.07
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I nformadje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: (] Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy 0 Fundusz portfelowy. O
Fundusz powigzany (] Fundusz aklyww niepublicznych O

Waluta sprawozdania finansoweago. 2

{nRzwa funduszu poddawowago)
Fundusze powiazans
(nazwy lunduszy powigzanych)
Fundusz 2
wydzieionym|
subtundusami:
(nazwa funduszy)

W prowadzenie do sprawozdania finansowego za |V kwartal 2009 funduszu Arka BZ WBK Akcji
Krodkowej | Wschodniej Europy F1Z - w zalgezeniu.
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Plik s
Mprowadzenie do sprawozdan|a finansowego 2a IV keartal 2008 funduzy
[Whrowadzenie_AASIAEFIZ_402000.pdl  Lia'ny Wik Akl Srodkows] | Wechodnie] Europy FiZ

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
|. Prychody z lokal 334 81
1. Koszly funduszu netio 898 219
Il Przychody 2 lokat natio 584 -137
IV. Zrealizowane zysd (draly) ze zbycia lokat 4054 687
V. Niezreglizowane 2ysd {graly) z wyceny lpkat 2851 718
VI, Wynik 2 operacil 530 131
Vil Zobowigzania 1477 360
Vill. Akyws 169 073 41155
X Aktywa natto 167 598 40 796|
%, Liczha zarejestrowanych ceryfikatdw inwestycyjnych 1728202 1729 202]
%), Warlo& akywdw nollo na ceryfilal nwestyeyjny 96,92 23,59
K11, Wynik z oparac)i na cenylikat inwestycyiny 0,31 0,08
Liczbg cenyfikatow yoyjnych p W

WartofC aMywow ristio na cedyfikat podano w 2! | w surm
Wynikz operac) na cattyfilal podano w2l | weuro
Dane na dzien 31.12.2009 roky wedlug fedniego kursu
NEP z dnia 31.12.2009 rolu 1 EUR =4,1082 2¢

ZESTAWIENIE LOKAT
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lelrtllﬂb!rnku LkumﬂMmku Lm rok
EKLADNIKI LOKAT
& Wartod¢ Wartodé
Pr tow weadiu Procentow wediu
Wartos & i ocentowy  artoss 9 Y Wartosc 9
yceny na dzlat w Wwyceny na dzial w Wyceny na
weadlug ceny weadlug ceny wedlug ceny
habycis w tys len tywach prabycia w tys zieh tywach habyciaw tys len
' sOWy w Glem " pllansowy w jogotem ) " pllansowy w
'S. +
1. Alcje 137 320 163 631 96,72 132 308 181 155 95,02 154 495 90 476
2. Praw a poboru a72] 1345 0,80
3, Kw ity depozytowe 258 401 0,24 259 340/ 0,20
-Razem 137 579 163 932 96,98 133 538 162 840 96,92 154 495 40 476
TABELE UZUPEENIAJACE
raj sadaib Warok wediug nost wedlug Procentowy wdzial
AKCJE Rodzaj rynki Nazwa pnks  Liczba L mitarita ¥ keny nabycia w eny na dzled W akywach
bys bilansowy w tys  pgdiem
- Alcje - RAZEM 8272 605 137 320 163 631 98,72
| Notowans na akywnym rynki gulowanym 7768 318 134 305| 158 B06 93,89|
elda Papiandw
1 AGORA SA, pywhy rynek - rynek requiowany  Wartodsiowyenw| 763 08efonolr OSPOLI 18 881 17 797 10,53
: TA POLSKA
\Warszawie S.A,
fstanbul Slock
2. AKCANSA CIMENTO AS. Akywny rynek - rynek regulowany Exdhange 45 811 [TURCJIA 577 584 0,35
3 AKENERJ| ELEKTRIK URETIM A S Akywny rynek - fynek regulowany 113 558{TURCUA 2392| 3040 1,80
4. AKSIGORTA A.S. [Altywny rynak- rynek regulowany 208 410{TURCJA 1 040 2072 1.23
ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM 3
T ORTAKLIGIAS, AMywny fynek - rynek regulowsny 44 B12[TURCJA 994 1181 0,70
& ALARKO HOLDING A.S Aktywny rynek - rynsk regulowsny ::'::"‘:;m" 331 426[TURCJA 1 882| 2622 14
Gielda Papierow
7. AMREST HOLDINGS SE Akywny rynek - fynekreguiowany  Wertofciowych w| 184 214F Aol o Ot 12304 13488 7,96
Wareawie S.A
8. ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A § A Mywny rynek-ynek regulowany E‘:cl*;‘;}im" 188 248[FURCIA 1650 1880 1,71
| ondon Stock MWELKA
. AURELIAN OiL & GAS PLC Adywny rynek - rynek regulowany Exchangs 308 707 e i Mia T4 518 0,31
eida Paplerdw
10. BANK BPH S.A akywny rynek - ynokreguiowany  Wartosciowych w| 40 6982 n oy - 1375 3410 2,02
Wareawia S.A,
CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION TANY
- CORPORATIONLTD IAkywny rynek - nynek regulowsny ;\Sm\ﬂ 25 TB3h e e ZONE 1041 2088 124
elda Papiendw
12/ COMARGH 5 A aktywny ynek-ynekreguiowsny  Merdokiowyehw] 20121 ':ffgfsof: oLl 1488 1011 112
Warszawia SA,
jstanbul Stock
13. DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. [Aktywny rynek - rynek regulowany xchange 1[TURCJA 0 0 0,00
14, QOVS OTOMOTIVSERVIS VE TICARET  Luaywny tynsk- ynek regulowaity "'::,:;‘“" 470 418[TURCIA 3272 4354 2,58
isnna Stock
15. ERSTE GROUP BANK AG Adywny rynek- ek reguiowany [ 125 658 AUSTRIA 12717 13 453 7,96
slds Papianiw
16, FABRYKA KOTLOW RAFAKO S.A Akywny rynek - ynek regulowany  MWarosciowych w 159-587 ;REEPGOZ:;(S:DLI 810 1598 0,94
Warawie S.A
ysanbul Stock
17, HACI OMER SABANCI HOLDING A S AMywny rynek - rynek regulowany Exchange 219 816{TURCJA 1130 2417 1.43
18, JERONIMO MARTINS Aktywny rynek - ynak regulowsny  Lisbon Euronext 168 020 PORTUGALIA 2 631 4821 2,85
iolda Papiertw
19, KERNEL HOLDING S.A. [Aywny rynek - rynek regulowany  Warosciowych w] 18 zsaﬁ.UKSEMBURG 308 BOS 048
A SA
20/ KOC HOLDING A S. LAkywny ynek - rynek regulawany :;’::ﬁg?m 847 062[TURCJA 3217 5 489 323
21 OMV AG ANswiiy ryriak - K regulowary E“’;:' Sk 51631 AUSTRIA 5454 8512 3.85
th Fopiariy RZECZPOSPOLY
22 ORBIS S:A [aktywny rymek - iynek regulowsny  Matossiowych wi 383078 A POLSKA 18 808 16883 10.08{
Varzawle 5.4,
23, OTOKAR OTOBOS KAROSERI SANAYI A.§. [Akywry rynek- rynsk fegulowany E‘""I ':':ém" 27 000|FURCJA 448 800 0,47
24, OTP BANK Aktywny rynok - syrek regulewany E:::s:;f“’“ 18 781 AEGRY 733 1637 0,07
RAIFFEISEN INTERNATIONAL Vienna Stock
25 BANK-HOLDING AG JARywry ymek - rynek regulowany Exchange 83 846 AUSTRIA 14 BZZI 13 608 a,nil
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD Mienna Stock
26, EQUIBMENT AG IARywny rynek- ynek reguiowany. xchange 10527 AUSTRIA 1145 1453 O_Bal
27. TAT KONSERVE SANAYII'A.S. Aitywny ynek- rynek requicwany = m;’““ 222 485{TURCJA 2120 3642 z_1s|
ganbul Stock
28. TURK EKONOMI BANKASI A .S, [Aktywny rynek - rynek regul awany change 1029 904[TURCJA 2980 5514 3,28
29 TURK MAVA YOLLARI A § axywriy tynek- rynek regul awany ’:':;"' ":m" 54 187[TURCJA 518 591 0.35|
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4 kwartal 2008 roku
rtosc
Procentowy Wartogé ediug Procentowy
udzial w vediug cen yceny na udziat w
aktywach nab cl:w ty zieh aktywach
pgélem ¥ L llansowy w  pgdlem
tys.
97,43 154 495 90478 87,43
67,43 154 495 90 478 87.43
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30, TURKIYE GARANT! BANKASI A.S. Akt ynak- ynak regulawany ﬁ_‘:‘:‘:;“"‘ 370 854[TURCUA 1420 4612 273
Mienna Stack
31 VIENNA INSURANCE GROUP AG Lidywny rynek - rynek reguiowany Exchange 58 507 AUSTRIA 5733 B 357 484
32 WENERBERGER AG asywny rynek - cynek regulowany  [Lor s D00 108 B16AUSTRIA 5721 5713 338
33, YAP| KREDI SIGORTA A.S. [akywny rynek - ynek egutowany [ Biook 45 872[TURCJA 1140 838 0,55
anbul Stock
34, YAP! VE KRED| BANKASI A.S. Arywny rynek - rynek regulowany hange B20 134 [T URGJA asm 5144 3,04
1l Nienatowarie na ryniu akywnym 250 001 1375 1375 0.81
1. EURQ-TAX.PLSA. Nienotowane na rynku akywnym  te dotyczy 250 004 FEECZPORROL 1376 1376 a8t
TA POLSKA
N na skywnym rynia - ywny
il syslem obrotu 224 288 1640 3250 1.82
1. TESGAS SA. Aywny rynak- allemalywny systam NewConnect 204 2pa[FECZPOSPOLI 1840 3250 192
TA POLSKA
liczba w poz | rbwna jest 7798318 22
llczba w poz.|.6 rowna jest 331426,297
liczba w poz.|.13 rowna |ed 0,946
liezbs w poz 117 rwna [es 216816,377
llczba w poz ). 20 mwna |ed 64T061,6
liczba w poz_Alcie-Razem dwna Jest 8272605,22
bl doctzid lﬁhﬂni& wediug MarlosE wediug Procentowy udzial
KWITY DEPOZY TOWE Rodzaj ryniu Nazwa rynku.  Liczba ritsnia ¥ keny nabycle w fweeny na dzied v akywach
ys bilansowy w lys pgélem
~Kwily dapozylows - RAZEM 16 843 258 401 0,24
|, Notowane nia akywnym tynki regulowanym 16 843 250| 401 0.24
1. BANK OF GEORGIA GDR A k= rynek re - A 16 BdSE}AN‘Y 259 401 0,24
. Hywny rynek - rynek mgulowany | I EDNOCZONE ;
K| sedziby  [Termin Wamnk
ILISTY ZASTAWNE Rodza) rvniu fazwe rynia Emitant L mitenia yhapu bprocentowanis Rodzaj listy
poa) sadriby  [Temin Marunk Wartost
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodza) ryniu Nazwa rynku mitent L mitenis - o — inaing
Warto & Wartosd wedlug MWartost wedlug Procentowy
IMEPEYTELNOQCI Nafws [Ndﬂ] Kr.,l la?:iby Temin b Rndz,‘! o Pwiadczenia wliczba Eeny nabycia w wyoeny na dzien wakywach
ymag r, - b vwiys padh
Warlndd wadlug Warost wediug Procentowy udzisl
WEKSLE MWystawca ata platnodcl  Eeny nabycla w fwyceny na dzief v aklywach
3 I y wiys podl
NIERUCHOMOSCI muarﬂn % ata nabycia :‘:::;:]“' K| polozenia Pdres chriia &
TABELE DODATKOWE
Warto& wedlug & wedlug y udzial
B:STRUM ng RYINRY itent rominwyupy  [RHne Mantos: Liczba bany nabycia w wcany na-dzief  ahtywach
ENIEZNEGO P waia ys. ilansowy wiys bgdlem

Komisja Nadzoru Finansowego




ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ EUROPY FIZ-Q-E 31.10.07

r— Warto & wediug MWartoéd wedlug Procentowy udzial
Podstawa emisdl |lczba eny nabyciaw wy W aklywach
hominaina
ys bilanmwy wlys pgalem
Wartodt wediug MWarto&® wedlug Procentowy udzial
Liczba Eeny nabycia w Wwyceny na dzien v akywach
bys bilansowy wtys bgilam
Warto& wediug Marto& wediug Procenlowy udzial
Bluzebnogl ceny nabycla w wyceny na dzien i aktywach
¥E bilansowy wtys pgolem

Komisja Nadzoru Finansowego



bﬂUPY KAPITALOWE, O KTORYCH m“:ﬁﬁ:& Procsntowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY hitansowy w tys Bkywach ogdlem
| ng;::ee x:f;ntom HAC) OMER SABANCI 4 483] B
1_AKCJE AKEBIGORTA A S. 2072 1,23
2. AKCJE HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 2 417 1,43|
|, GRUPA KAPITALDWA KOC HOLDING A 5. 9111 5,38]
1. AKCJE KOC HOLDING A.S 5 469| 3,23
2. AKCJE TAT KONSERVE SANAYII A S, 3 642| 2,18|
Ill. GRUPA KAPITALOWA DOGUS GRUBU 8 566| 5,31
1 AKGJE TURKIYE GARANTI BANKASI A S, 4612 2,73
2 ?:g:: gofgs OTOMOTIV SERVIS VE — 2';|
IV. GRUPA KAPITALOWA ALARKO 3713 2,19
1. AKCJE ALARKO HOLDING A.§ 2 522 1,48}
»: gnfncis":g?g GAYRIMENKUL YATIRIM P 670
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LILANS b hwartal 2000 [ kwartal 2009 Luus ok  kwartal 2008
Foku fou Foku
L. Aktywa 168 075 168 013 92 885 92 865
1. SrodM pienigzne | ich 378 4719 177 177|
2. Naieznodci 6878 454 708 708
3 Transake|s przy 20bowigzaniu e drugis] srony do odkupu 4087 1 5DE| 1 wsi
4. SHadnik lokat nofowane na aMywrym rynks, w tym: 182 557 181 485 50 476] 80 476)
5. SHadnil |okst nienctowane na adywnym ryriki, w lym 1375 1346 | I
II. Zobowiazanis 1477 a54 1 200 1200
i, Aktywa netto (I} 167 588 187 068 91 665 91 665
IV. Kapital funduszu 168 462 169 487 169 462} 189 452
1. Kapitai wplacony 1689 482 169 462 168 :azl 160 482
V. Dochody zatrzymane 28217 31707 43 T'Fa[ 13779
1. Zakumulowane, niemzdysponowarie prychody 2 okl natlo 3 508 885 885
2 Zawimul ¥, Nierozdysponawany zrealizowany zysk (dmis) ze
zhycia Toial 28 248 32302 -14 684 A4 684
VI.I:\::;xo:;[spmkhumtcl lokat w odnieslenlu do ceny — 26304 £4018 84018
VIl Kapltal funduszu | zakumulowany wynik z operac)l (B i s 08 o4 665 at 865
[IVHVH-VI)
Liczba zamjestrowanych cenyfikatiow Inweslycyjnych 17268202 1729202 1728202 1728202
\Warto&S akywdw netto na ceryfikat Inweslycyny 96,92 96,81 53,01 83,01
Przewidywana liczba cenyfiiatdw inwegycyjnych 1729 202
jona & aklywdw netto na canyfikat inwestycyjny 48,02]

Liczba cartyfikatow gycyjnych w podziale na sene canyfikatow:

Rer A: 1 729 202

IWartod skywdw nelto na poszczegdine sera cadyfikatow Inwedycy|nyeh:

Seria A1 96,92

a 4 kwartaly 4 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACTT pd 2008-1001 009 i 20081001 20O0E roku
o 2009-12-31 pd 20090101 Mo 200812-31 |pd 2008-05-29
Ho 2009-12-31 Ho 2008-12:31

I. Przychody z lokat 334 210 237 2688|

1. Dywidendy | (nne udzialy w zyskach 186 20685 829

2. Preychody odsetiowa [ a8 12 1574

3. Dodatnie salda d2nic kimwych 142 225 288

Il. Koszty funduszu B8 2 955 722 1 aﬁ}

Kaomisja Nadzoru Finansowego
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1. Wynagrogzenie dia towarzygwa B43 2360 703 1512
2. Opialy dia depozylaiuss 13 86 18 41
3. Koszty odsetkowe 70
4 Ulemne saldo roznic kursowych i
5 Pozosale 42 423 1 181
Podatk i inne obcigzenia natozone przez wasiwe
organy ad sracyi publiczne) 42 423 1 181
lIl. Kos zty funduszu netto (lI-111) 898 2955 722 1 804
W. Przychody z lokat netto (I-1V) 64 854 485 885
V.Zreallzowany | niezrealizowany zysk (strata) 1103 76 787 47 450 18 682
1. Zrealizowany zysk (drala) ze zbycia lokal, wlym 4 054 -13 584 8825 -14 854'
-z tytulu réznic kursowych 1805 12 695 1813 1 506|
2. Weros (g 10 Bgo zysk {draty) z wyceny
lokal, wlym: -2 851 90371 37 52_5 £4 018J
-2 tyluld réznic kursowych 3798 12 184 13421 13 496
V1. Wynlk z operacji 539 75933 <47 935 77 79?|
Wynik z operacji na przypadajgcy na cenyfikat inwedycy|ny 0,31 43,91 —2?,?‘21 -44 99
Rorwadniony wynik z operac)| przypadajacy na certyfikal
[nwascyny 0,31 43,91 27,72 44,89)
a4 kwaraly 2 kwartaly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 2008-10-01 2008 ki pd 2008:05-29. 2008 ks A
po 2008-12-31  pd 2009-01-01 Mo 200841231 jpd 2008-07-01
Ho 2009-12-31 Ho 2008-12-31
. Zmlana wartoscl aktyw éw netto
1. Warto& aktywodw netio na konjec poprzedniago okesd
prawnzdawczego 167 059 91 665 J 160392
2. \Wynikz oparac|| 2a okes prawazdawczy {razem), W lym: 539 75933 77797 V 68727
8)przychody 2 lokst netio 564 £54 J 885 |V -33s]
b) zrealizowany zysk {drata) ze zbycia |okal 4054 13 584 WJr1a 664 V14 682
c)waros dek) lizowanego 2ysu (draty) 2 wyceny lokat -2 851 90 371 B4 018 V53 730
3. Zmiana w skywach natto z tylulu wyniku z operacji 53¢ 75933 V77797 V68 727
4 Zmiany w kapiiale w okesie sprawozdawczym (razem), w fym: V}EQ 462
a)zmiana kapilalu wplaconego (powigkszenie kapitaiu z tytulu
wydanych cenyfikatdw inwestycy|nych) \{1_59 462
5.Laczna zmiana alywow nelto w okess sprawozdawczym 538 75933 \/ 91 665 /68727
6 Wartoe akywow netto na koniec olesu sprawozdewczego 167 588 167 538 \y 91 665 V91 865
7. Srednia wano&t akywow netto w ol rawnzdawczym 167 328 127 728 130 552 ‘/1 15833
Il.Zmiana liczby certyfikatéw Inwestycyjnych
1, Zmiana liczoy cenyfikatdw inwegycynycn w ol | ym: 1728202
a)liczba wydanych certyfikatéw inwe ycyjnych 1728202
b)saldo zmian 1728202
2 Liczba ceftvl'i-lutéw gycy|nych narasajaco od poczatiu .
dzialainost funduszy, wtym 1729202 1728 202 1728202 1728202
ajliczba wydanych cemyfi katdw inwestycyjnych 1729202 1726 202 1728202 1728202
b) salde zmian 1729202 1728202 1728202 1728202
3 Preewidywana |czba certyfikatow Inwestycyjnych 1729 202 1728202 1728202 1729202
NIl Zmjana wartogci aktyw 6w netto na certyflkat Inwestycyjny .
1 warto& aktywow nelto na ceryfikat (nwesycyjny na koniec J
poprzedniego olesu prawozdawczego 26,61 53,01 98,00 J 82,76
2. warto& aktywow netto na cedyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okeu DEwozdawezego B6.82 86.02 \/‘53,01 (53.01
3 procerntows zmiana warosci aklywdw natto na cariyfiiat inwesycyjny w .
okrese prawozdawczym 1,27 82,83 \/-77,43 J-E‘E.Zal
4. minimalna waro& aklywdw netto na ceryfikal inwedycyjny w okese
sprawozdawczym 86,82 52,17 \f&a}ﬂ‘t \/53}{)1
-dala wyceny [008-12-31 0080321 pooa-1231 v [008-12-31 kil
5. makymalna wanost akywow netto na centyflial inwesycyjny w okese -
sy 86,62 96.92 v 0276 J 8073
-data wyceny P005-12-31 2 009-12-31 boos-06-30 ¥ poos-0930 v
6. wartoi akywdw netto na certyfikat in yecyiny wediug iBj /
Wyceny w oless sprawozdawczym 96.82 86,92 53,}]1 / 5}D1
-data wycsny pooa-12-31 P009-12-31 poos-1z-31 ¥ poos-12-31V
7 Rozwodniona wano&t aklywdw natlo na certyfikal {nwestycy|ny 96,82 86,52 j53,01 \/ 53,01
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w drednie] wartoscl / j
akiywéw netto, w tym: 213 2.3 /2,33 / 2.87
1 procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 2.00 1.85 J 1.85 i J2.60
2 procenlowy udzial oplal dia depozytanussa 0,03 0,08 J 0,08 V 0,07

Wazystkic wartosci procenlowe zawarte w Zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku,
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ku i i 4 kwariaty a4 hwanaly
CHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH pd 2008:10-01 2008 rolu pd 20081001 ROOS
Ho 2008-12-31  pd 20090101 o 20081231  pd 2008-05-28
o 2009.12-31 po 2008-12-31
A.Przeplywy Srodkow plenlgznych z dzistalnoscl operacyjne] 4373 147 24 A7 235
1. Welywy 75417 304 915] 41122 882 284
1.2 tytulu posadanycn lokat 127 1 485| 178 1620
2. Z lytulu 2bycia sdadnikiw lokat 75290 303 430 40 840 880 844
3. Pozogale ol 0 4 20
11 Wydati 79790 304 788 41088 1052 519)
1. Z tytulu nabycia sdadniidw lokat 73 “HI 265 280 40 257 1051 567
2. 2 tylulu wyp go wynagrodzenia dia | ya B15] 2221 809 809|
3. Z iywiu oplat dia depozylanusza 21| a1 a2 39
4_Z tytulu oplat za 2epwolsnia araz oplat mjesracyjnych o] 0 [} 84
5. Pozodale 5 705} 7 206 ] 20
a)wlym zapisy na shcje 5 7085| 7208
B Przeplywy $rodkéw plenignych z dziaialnogcl finansowe) 3 9 7 170 264
1 Wolywy 3 g 7 170 264
1.2 ytulu wydania cartyfikatéw inweslycyjnych | 169 462
2 Odsmid 3 g 7 a0z
C. Skutkizmian kurséw wymiany Srodkéw plenigznych | 28 e 132 1A
ekwiwale ntéw §rodkéw plenigtnych
D.Zmlana stanu srodkdw plenieznych netto (A.-8) 4341 201 163 177
E Srodk| pleniezne | ekwiwalenty srodkéw plenigznych na ~740 77 1 o
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki plenigzne | ekwiwalenty rodkéw pienleznych na 47 = ¥4 177
koniec okresu sprawozdawczego (E+H-D) )
NOTY
NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI
Nota | - Polityka rachunkowosci - w zalgczenu
ik Opis
INota 1 AASIWE FIZ 402009, pdf INota 1 - Polityka fachunkowod|
Kormisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU  kwartal 2009
yuku
1. £ tytulu Zbytych lokal 455
2.2 tytulu dywidendy 183
-Razam 678
NOTA-3 ZOBOWI| AZANI A FUNDUSZU t :a"sl 2008
fo
1. Z tytull nabytych aklywow 627
2, Pozosate zobowlgzania 850
a] zobowigzania wobec TF| z tytufu oplat za zarzadzanie 842]
-Razem 1 a??i
INFORMACJA DODATKOWA
informacja dodatkowa - w zalgezeniu
Plik Cpis
MSE FIZ inf ja dodatkowad Q2009 paf Infonmacja dodatiowa
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Wprowadzenie

l.

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodnie| Europy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy FIZ)

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydzial Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 29 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 383

Utworzenie Funduszu
Arka BZ WBK Akcji Srodkowe] | Wschodnie] Europy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty rozpoczal dziatalno$¢ w dniu 28 maja
2008 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas oznaczony. Dalg rozpoczecia likwidacji Funduszu jest dzied 29 grudnia 2017 roku,

Opls celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokenywanych lokat.

Fundusz jest regionalnym funduszem akcji rynkéw zagranicznych | lokuje co najmniej 66% (szestdziesigl szesé procent)
‘swoich aktywow w akcje, udzialy i instrumenty finansowe o podobnym charakterze wyemitowane przez podmioty z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Albanii, Austrii, Bosni i Hercegowiny, Bulgarii, Chorwacji, Czamogory,
Czech, Estonii, Litwy, Lotwy, Macedonii, Rumunii, Serbil, Stowacji, Stowenil, Turcji, Ukrainy | Wegier.

Dochody osiggniete przez Fundusz powiekszaja aktywa Funduszu i nie sa wyplacane Uczestnikom z tytulu posiadania
Cerlyfikatow.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnega.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiol, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowié lgcznie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) aktywow, za
wyjatkiem listow zastawnych emitowanych przez jeden bank hipoteczny oraz papierdw wartosciowych emitowanych,
porgczanych lub gwarantowanych przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigce] niz 25% (dwadziescia pige procent)
wartoéci aktywow Funduszu,.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowe| w rozumieniu Ustawy o Funduszach
nie mogg stanowic wigcej niz 20% (dwadziescia procent) warlosci akiywow Funduszu, z tym 2e Fundusz bedzie lokowac
aktywa w depozyty wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych i instytucjach kredytowych, w rozumieniu
Ustawy o Funduszach, posiadajgcych w dniu zawarcia umowy depozytu kapitaly wiasne przekraczajace 250 000 000,00
EUR lub ich réwnowartos¢ w innej walucie oraz posiadajacych w dniu zawarcia umowy depozytu rating nie nizszy niz
rating Rzeczypospolitej Polskiej nadany przez co najmniej jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Standard’s&Poor
Corporation, Moody's lnvestor lub Fitch lub inng uznana miedzynarodows agencje ratingows. Fundusz moze lokowad
aktywa rowniez w depozyty w oddzialach bankow zagranicznych lub instylucji kredylowych w rozumieniu Ustawy o
Funduszach, spelniajacych kryteria wskazane w zdaniu poprzedzajgcym, posiadajacych rating A lub réwnorzedny nadany
przez co najmnie| jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Standard's&Poor Corporation, Moody’s Investor lub Fitch
lub inng uznang agencje ratingowa.

Walula obca jednego pafistwa lub euro nie moze stanowié wiecej niz 20% (dwadziescia procent) aktywow Funduszu, z
tym, Ze Fundusz nie bedzie lokowal swoich aktywéw w waluty inne niz waluta polska, euro, dolar amerykanski oraz waluty
panstw wskazanych w punkcie 2 Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu.

Lokaty w akcje, udzialy | instrumenty finansowe o podobnym charaklerze wyemitowane przez podmioty z siedzibg
w jednym panstwie mogq stanowi¢ nie wiecej niz 50% (pigtdziesiat procent) aktywdw Funduszu,

Fundusz moze inwestowal nie wigce] niz 20% (dwadzieécia procent) swoich aktywow w akcje; udzialy i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem ze zostaly
wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium jednego z panstw wskazanych w punkcie 2 Opisu celu
inwestycyjnego, specijalizacji Funduszu,

Fundusz moZe inwestowaé nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze dopuszczone do obrolu na rynku regulowanym wyemilowane przez podmioty z
siedzibg poza terytorium panstw wskazanych w punkcie 2 Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu.
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Fundusz moze nabywa¢ jednosiki uczestniciwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instylucje wspéinego inweslowania majace siedzibe za granica klérs, zgodnie z ich
polityka inwestycyjng, lokujg co najmniej 50% (pieédziesigt procent) swoich aktywdw w akcje, udzialy i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze. Fundusz moze lokowaé nie wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci-swoich
aktywow w Jednostki uczestniclwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa emitlowane przez jeden
fundusz zagraniczny lub jedng instytucje wspdinego inwestowania, majaca siedzibe za granica.

Inwestycje Funduszu w dluzne papiery warloSciowe i instrumenty nynku pleniginego moga stanowic nie wigcej ni2
34% (trzydziesci cztery procent) aktywow Funduszu.

Inwestycjie Funduszu w wierzytelnosScl nie mogg stanowié lgcznie wiece) niz 20% (dwadzieScia procent) aklywow
Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, kibrych przedmiotem sa paplery wartoéciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. _

Fundusz moze dokonywaé krétkie] sprzedazy akcji dopuszezonych do obrotu na rynkach regulowanych w paristwach
wymienionych w punkcie 2 Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacii Funduszu.

Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty pochodne oraz zaclagad kredyty | pozyczki zgodnie z
warunkami okreslonymi w Stalucie.

Pelne i szczegdlows informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podiegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki.
inwestycyine] | zasady lokowania zawarte zostaly w rozdziale 2 Stalulu. Ponadlo Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyine zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pbzniejszymi zrmlanami) zwane] dale] Ustaws,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba | adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
61-738 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spéika wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, Wydzial VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132,

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezenlowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 paZdziemika 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2008 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Sprawczdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialainoscl przez Fundusz w dajgcej sig
przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okelicznodci wskazujgee na zagrozenie kontynuowania dzialalno&ci Funduszu.

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta

KPMG Audyt Sp. 2 0.0.

ul. Chlodna 51,

00-867 Warszawa

AKSPBMG Audyl Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych wplsanym na liste pod numerem

Informacje o wyemitowanych certyfikatach inwestycyjnych

W dniu 11 czerwca 2008 r, Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjal Uchwale Nr 459/2008
w sprawie dopuszczenia do obrotu gieldowego pa Glownym Rynku GPW 1 729 202 (jednego miliona siedemiusst
dwadziestu dziewigciu tysigcy dwostu dwbch) certyfikatow inwestycyjnych serii A, wyemitowanych przez Arka BZ WBK Akciji
Srodkowej | Wschadnie] Europy Fundusz Inwestycyjny Zamknisty, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A. kodem , PLAASWEQ0014". Pierwsze notowanie certyfikatéw inwestycyjnych seril A odbylo sie na sesji
gietdowej w dniu 27 czerwca 2008 roku.



Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 pazdziemika 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z
dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pbéniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 238, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone w jezyku polskim | w walucie polskie], Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci aktywow netto
na certyfikal inwestycyjny, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartosé aktywdw netto na certyfikal inwestycyjny podana zostala w
ziotych (z dokladnoscig do 0,01 zf).

b) Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

- Operacje dolyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podslawie dowodow ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokal nabyte albo zbyle przez fundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00 czasu polskiego oraz skiadniki,
dla ktdrych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizsze] wycenie
aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Nabyte skiadniki lokal ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia, obejmujace] prowizje maklerskie
Skladniki lokat Funduszu nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug wartosci réwnej zero. Prowizja maklerska zaplacona przy
sprzedazy skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyZsze] ceny nabycia danego skladnika lokal, a w przypadku skfadnikow
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej, Metody tej nie stosuje sie do skladnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcii
przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na polrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa do dywidendy/poboru.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegdinoscl dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych
powslate w zwigzku z wyceng Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych, a takze przychody
odsetkowe w skiad ktdrych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dluznych papierdow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwe| — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokal bankowych nalicza sig przy zaslosowaniu efektywnej slopy procentowe]. Przychody
odsetkowe od diuznych papierdw wartoSciowych, wycenianych w wartosci godziwe), nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emilenta.

- Kosziy Funduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limifowane, koszty nielimitowane, a takze koszly odsetkows. Koszty
limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokoéci nie wyZsze| niz 2,0%
(dwa procent) w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej roczne] wartosci aklywdw netio Funduszu. Srednia roczna
warto$¢ akiywow netto ustalana jest na podstawie warlosci aktywow netto ustalonych w poszczegéinych Dniach Wyceny
danego roku kalendarzowego. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona Jest rezerwa. Platnoscl z tytulu
kosztéw limitowanych pomniejszaja utworzong uprzednio rezerws.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o kiérym mowa powyzej, Towarzystwo otrzyma rowniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Funduszu w kazdym roku, w kidrym zostanie osiggnigta stopa zwrotu przekraczajgca 15% (pigtnascie
procent) w skali roku dla Certyfikatow danej emisji.

d

65

Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwastycyjne wyraza sig wzorem:
DW, — nalezne Towarzystwu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne naliczane dla Certyfikatéw danej emisji,

ZDW, =max< 0;20% x| WA* N, —WI, * N, *(1+15%*3
i

gdzie:

WA — Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat przed naliczeniem wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne w ostatnim Dniu
Wyceny w danym roku,

Wi, — Wartos¢ Aktywdw Netlo na Certyfikal danej emisji po naliczeniu wynagrodzenia za wynikl inwestycyjne w oslainim
Dniu Wyceny w poprzednim roku, a w przypadku roku, w ktérym zostaly wyemitowane Certyfikaty danej emisfi, Wartos¢
Aktywéw Netto na Certyfikal danej emisji wedlug jege ceny emisyjne],



<)

N; - liczba Certyfikatow dane] emisji na ostatnl Dziert Wyceny w danym roku,

d - liczba dni w danym roku jaka uplynela od oslatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku, a w przypadku pierwszego
roku, za ktory zostanie naliczone wynagrodzenie za wynikl inwestycyjne — od dnia przydzialu Certyfikatéw dane| emisji.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sa z aklywdw Funduszu: podatki i oplaty
wynikajace z przepisow prawa, prowizje | oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy aklywow wchodzacych w
skiad portfela inwestycyjnego Funduszu oraz oplaty za rozliczenie transakc]l, koszly zwigzane z zacigganiem przez
Fundusz pozyczek i kredytow oraz koszty zwigzane z obsluga rachunkéw bankowyeh Funduszu oraz koszty likwidacii
Funduszu, w szczegblnodci wynagrodzenie [ikwidatora Funduszu. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
niglimitowane Funduszu | sg pokrywane zgodnie z umowami, na podsiawie ktorych Fundusz |est zobowiazany do ich
ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa | decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administrac)i publiczne].
Pozostale koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towarzysiwo ze Srodkéw wiasnych.

Zrea!izowan'zkgsk}sirata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
skladnikéw

Przyrost wartodci dluznych papieréw wartodciowych w okresie miedzy oslatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zyskistrate z wyceny lokat.
QOdsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg.
wartos¢ aktywow Funduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albe kapitalu wyplaconego jest dzien wydania Certyfikatow
Inwestycyjnych (wpisania Certyfikatow na rachunku papierow wartosciowych w KDPW) lub dzier wykupienia Certyfikatow
(dzien wyplaty éwiadczenia z tylulu wykupienia Certyfikatow {j, przelewu Srodkéw z rachunku Funduszu na wskazany
rachunek w KDPW). Na potrzeby okreslenia wartosci aklywdw nelto na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego zwiazanych z wplatami lub
wyplataml ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny, _

Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie diuze] niz w cidgu trzech dnl roboczych) trakiuje sig jak kontrakty
walutowe i ujmuje w wycenie funduszu wedlug wartosci ksiggowej réwnej zeru w dniu jej zawarcia. Wycenia sig Je po
Srednim kursie NBP do momentu wprowadzenia fransakcll waluty czyll do dnia rozliczenia, w kldrym to dniu
wyksiggowuje sie niezrealizowane zyski badZ straty z kontrakiu.

Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w kibraj sg wyrazone, a lak2e w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluly przez Marodowy Bank Polski na dziefh ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych funduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowiqzan | wyniku z operacji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny (kaZdy ostatni dzieri kwartalu, w ktérym
odbywaljq sie regulame sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dzieh przypadajacy na 7
(sibdmy) dzien przed rozpoczeciem kolejnej emisji Certyfikatow) oraz na dzieri sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sig wadlug wiarygodnie oszacowane| wartosci godziwej.

1. Warlos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdinosci: akeji, praw do akcji, praw
pabory, kwitdw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych paplerdw warto§ciowych) wyznacza sig — ze wzgledu na
godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktorych moze lokowaé Fundusz — wedlug kurséw
dostepnych o godzinie 23.00 (dwudzieste| rzecie] zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzier) Wyceny jes| réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzeZeniem, Ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigeia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — Innef, ustalone| przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny:

b) Jezsli Dzied Wyceny jest réwnoczednie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skladniku aktywow Jesi znaczaco niski albo na danym skladniku aktywow
nie zawarlo Zadne| transakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umoZliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane) wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniemn, 2e gdy wycana
aktywow Funduszu dokanywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigeia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia ~ innej, ustalonsj przez rynek warto4ci stanowigcej jego odpowlednik, za ostatni dostepny
kurs przyimuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs
albo wartoéd;

c) jezeli Dziefh Wyceny nie Jest zwyklym dniem dokonywania transakcjl na aktywnym rynku — wedlug
oslalniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecla ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia =  innej, usialonej przez rynek wartodci slanowigce] jego
odpowlednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajscy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosc
godziwej;

d) Za wiarygodnie oszacowana warlo$¢ godziwg danego skiadnika aklywéw nolowanego na aktywnym rynku
uznaje sig wartod¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardzie] odpowiedniego dia danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Funduszu i
praktyka rynku finansowego,



2. W przypadku gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej ni2 jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa
jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Wyboru rynku glbwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem,
ze Fundusz moze dokonywat transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakgji na danym skladniku lokal na danym aktywnym rynku,

b) iloé¢ danego skiadnika lokal wprowadzona do obrotu na danym aktywnym ryniku,

c) kolejnost wprowadzania do obrotu — jako rynek glowny wybiera sig rynek, na ktorym dany skiadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

3. Warlos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposaéb:

a) kwitdw depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw
pienigznych oraz pozostalych dluznych papierdw warioSciowych — w skorygowanej cenie nabycia,
‘oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw
lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosziow odsetkowych Funduszu

b) depozytéw bankowych | pozyczek pienieznych w zlotych polskich — w skorygowane] cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

c) jednostek uczestnictwa oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez Instylucie wspoinege inwestowania
majgce siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwe|, ktérg stanowi ostatnia ogloszona do godziny 23:00
(dwudzieste] Irzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny przez fundusz (odpowiednio) wartosci
aklywow netlo na [ednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa tego funduszu z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istolny wptyw na warto§é godziwg, ogloszonych do godziny 23:00 (dwudziestej trzecigj zera zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny

d) akcji i udziatow w spolkach niepublicznych — wedlug wartosci godziwe| wyznaczanej zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8.

e) praw poboru — wedlug wartosci godziwe] wyznaczanej zgodnie z zasadami okreslonymi w pki 8

) praw do akcji — wedlug wartodci godziwe] wyznaczanej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8

g) kontraktéw lerminowych - wedlug wartosci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8.

h)  opcji - wediug warto$ci godziwej wyznaczane| zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8.

i) skladnikow lokat innych niz wskazane w podpunktach a) — h) - wedlug warto$ci godziwe] spelniajace] warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokal dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowl, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery warloSciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugief strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skarygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warlosdciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej.

7. Aklywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane
i wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny

8. Zawiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie warlosci skladnika lokal przez wyspecjalizowang, niezalezng jednoslke $wiadczaca tego rodzaju
usiugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
skfadnikiem,

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dia kidrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszone] na aktywnym rynku ceny nieréZnigcego sig Istotnie skladnika, w szczegdinosci o podobnej
konstrukcji prawns] i celu ekonomicznym,

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Objasnienie Istotnych réinic, dotyczacych przyjetych zasad rachunkowosci, miedzy niniejszym sprawozdaniem
a sprawozdaniem, kfore zostaloby sporzadzone wedlug MSSF

Pomigdzy sprawozdaniem finansowym Funduszu sporzadzonym na dzieri 31 grudnia 2009 r. zgodnie z zasadami okreslonymi w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosc| funduszy
‘inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 239, poz. 1859) zwanymi dalej Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), a sprawozdaniem,
ktore zostaloby sporzadzone wediug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoscl Finansowe] (MSSF) wystapilyby, w
szczegolnosci nastepujgce rdZnice;

1. Prezentacja Kapitalow

Fundusz wykazuje w pozycji Kapital funduszu wartoéé wplat przyjetych w zwigzku z emisjg Certyfikatéw Inwestycyjnych
oraz warios¢ kwol wyptaconych z tytulu odkupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych. Poniewaz posiadacze Certyfikatow
Inwestycylnych Funduszu posiadajg prawo do ich odkupienia, zgodnie z MSR 32 Fundusz nie wykazywalby tych pozycji
jako kapitatowe instrumenty finansowe, ale traktowalby je jako zobowigzania finansowe i wykazywaiby jako .wartosé
aktywow netto przypisanych posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych”



Klasyfikacja lokat nabytych przez Fundusz

Zgodnie z PZR Fundusz nie dokonuje klasyfikacji nabytych lokal do réznych kategorii. Wszystkie zakupione instrumenty
finansowe, za wyjgtkiem diuznych papierdw warlosciowych nienolowanych na aktywnym rynku oraz transakcji nabycia
papierdw warlosciowych z przyrzeczeniem odsprzeday, sg wyceniane przez Fundusz w wartoéci godziwej, a efekty
wyceny sg ujmowane w rachunku wyniku z operacii.

Zgodnie z MSSF Fundusz mialby mozliwo$¢ dokonania klasyfikacji nabywanych aktywéw finansowych do kategorii
okreslonych w MSR 39,

Wycena diuznych paplerow wartosciowych nienolowanych na aklywnym rynku

Zgodnie z PZR dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg wedlug zamortyzowanego
kosztu. Zgodnie z MSR 39 Fundusz wycenialby dluzne paplery wartosclowe nienctowane na aklywnym rynku
zakwalifikowane do kategorii .aktywbw finansowych wycenianych wg warlodci godziwej przez wynik finansowy” badz
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy” wedlug wartosei godziwe|.

Metoda rozchodu skiadnikéw lokat stosowana przez Fundusz

Zgodnie z PZR zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodq "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyZszef ceny nabycia danego skiadnika lokat. Zgodnie z MSSF zysk lub sirate ze
zhycia Jokat wylicza sig metoda ,zakupione najwczesniej sprzedaje sig jako pierwsze" lub metods Sredniej wazone].

Koszty transakeyjne

Zgodrue z PZR Fundusz ujmuje nabyte lokaty wg ceny nabycia obejmujace] zaplacona prowizie. Zgodnie z MSSF
prowizje zaplacone w zwigzku nabyciem aktywodw finansowych zakwalifikowanych do kategorii ,aktywbw finansowych
wycanlmych wg wartosci godziwe| przez wynik finansowy” ujmuje sig bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie skiadnikéw lokat nabytych nieodplatnie

Zgodnie z PZR skiadniki lokat nabyte przez Fundusz niecdplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zero. Zgodnie z MSSF
w momencie poczatkowego ujgcia aktywa finansowe ujmuje sie w wartosci godziwej.

Ujmowanie skiadnikéw lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki

Zgodnie z PZR skladniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca

z ceny nabycia tych skladnikdw lokal, w zamian za kiore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub

olrzymane przychody pienigine, Zgodnie z MSSF w momencie poczgtkowego ujgcia aklywa finansowe ujmuje sig
godziwej.

w wartosci
Ujawnienia

Fundusz ujawnia informacje finansowe slosownie do wymogdw okreslonych w PZR. Gdyby fundusz sporzgdzal
sprawozdane zgodnie MSSF zakres ujawnief mogiby sig rd2ni¢ istotnie od tych wymaganych przez PZR.



Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego funduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej | Wschodnie] Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

1. Podstawy prawne.

Skrocany raport kwartalny dia Arka BZ WBK Akcji Srodkcwej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty obejmuje:
informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aklywach netto, rachunek przephywow
pienigznych, zestawienie lokal oraz wybrane dane finansowe, sporzadzone zgadnie z nastgpujacymi aktami prawnymi:

Ustawg o rachunkowoscl z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (leksl jednolity Dz. U, z 2002 r., Nr 76, poz, 694 z
pazniejszymi zmianami),

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859),

- Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku sprawie informacji biezacych | okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parfistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259)

2. Zasady ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Wycena aktywow oraz ustalenie zobowiazan i
wyniku z operacji.

Szczegdlowy opis znajduje sie w Nocie 1 Polityka rachunkowosci”.

3. Zwiegzly opis Istotnych dokonan lub nlepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwainiejszych zdarzen ich dotyczacych.

W okresie objetym raportem Fundusz inwestowal w akcje spdlek notowanych na rynku publicznym przede wszystkim w
takich krajach Jak Polska, Austria, Turcja, Czechy i Wegry oraz Portugalia. Na wartoS¢ aktywow netto Funduszu najwiekszy
wplyw miala koniunktura na rynku akcji w Europie Srodkowsj i Wschodniej, W czwartym kwartale 2009 roku rynki akcji w
regionie byly bardziej stabilne niz w poprzednich kwartalach. Pozytywnie na tle regionu wyroznial sig rynek turecki gdzie
fundusz inwestowal istolng czeg$¢ swoich aktywow. W ostatnim kwarlale fundusz zainwestowal w spolke Euro-Tax.PL S.A.
Ij. kolejng spotke niepubliczng nolowang od korica stycznia 2010 roku na rynku New Connect. Fundusz objal akcje dajgce
powyzej 5% gloséw w spolce Euro-Tax.PL S.A..

4. Opis czynnikow | zdarzeri, w szczegdinosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagnigte
wymniki finansowe.

Nie wystapily zdarzenia o nietypowym charaklerze majgce wplyw na osiagnigty wynik finansowy,

Syluacja finansowa Funduszu jest uzaleZniona w gléwne] mierze od cen akcji spotek publicznych, w ktére Fundusz
inwestuje. Na wyniki funduszu w okresie objetym raporiem decydujgcy wplyw miata syluacja na rynku akcji, w
szczegbinosci w takich panstwach jak: Polska, Austria, Turcja, Wegry, Czechy.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykiicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Nie wystapity.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu | splaty dluznych | kapitatowych papieréw wartosciowych,
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal emisji ani wykupu papieréw warto$ciowych.

7. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie | w przeliczeniu na jedna akcje, z
podzialem na akcje zwykle | uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

8, Wskazanie zdarzen, ktdre wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposdb wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapily.

9. Informacje dotyczace zmian zobowiazah warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Nie dotyczy.

10. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow | pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego w danym roku
obrotowym.

Nie wystapily.

11. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wezesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w éwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie publikowal prognozy wynikow

M



12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dia postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W czwartym kwartale 2009 r. nie loczyly sie 2adne postgpowania przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracjl publicznej, kidre dotyczyly Funduszu.

13. Informacje o zawarciu przez Fundusz |ub jednostkg od niego zaleing jedne] lub wielu transakcjl z podmiotami
powiazanymi, jezeli warto&é tych transakcji (faczna wartosé wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyratona w ziotych réwnowarto$é kwoty 500.000 EURO - jezeli nie sq one
transakcjami typowymi | rutynowymi, zawleranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powigzanymi,
a ich charakter | warunki wynikaja z biezace| dzialalnoscl operacyjnej, prowadzonej przez Fundusz lub jednostke
od niego zaleina, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem
powiazanym, wraz ze wskazaniem ich facznej wartosci,

Nie wystapily.

14, Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostkg od niego zalezng porgczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleine]j od tego podmioty, jezeli laczna wartosé
istniejgcych porgczen lub gwarancji stanowi rownowartoéc co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Funduszu.

Nie zostaly zawarie lransakcje o powyzszym charaklerze.
15, Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sq istotne dia oceny jego sytuscji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian, oraz Informacje, ktére sa Istotne dla oceny motliwosci realizacjl zobowigzan
przez emitenta.

Nie wystapily.

16. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za blezacy
okres sprawozdawczy.

Nie wystapily.

17. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapily.

18. Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym |
poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonyml | opubllkowanymi sprawozdaniaml
finansowymi,

Nie dotyczy.

19, Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majgtkows | finansowa, plynnosé oraz wynik z operacjl | rentownosé funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wysigpily:
- przypadki informowania o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny,
- przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez fundusz.

20. W przypadku niepewnosci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie
czy sprawozdanle finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy.

21. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu | ich zmian.

Nie wystapity.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Cztapowski Monika Michalkjewicz

Czlonek Za Prokurent { L




