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I nformagje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundus sskurytyzacyjny. O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelawy: (]
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywdw niepublicznych: O

‘Waluta sprawozdania finansowego: zi

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z

wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 1V kwartal 2008 funduszu Arka BZ WBK Akcji
Srndknwej i Wschodniej FIZ - w zalaczeniu
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b doa .
Emazmtmlcjié di

go za IV kwartal 2008 funduszu

meaazan|e AASWE FIZ IVQ2008.pdf

j FIZ
IWYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
I. Przychody z lokat 237| 57
Il. Koszty funduszu netto 722 173
Ill. Przychody z lokat netto 485 -116)
IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat -9 825 -2 379
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny |okat -37 525 -8 994
VI. Wynik z operacji 47 935 -11 489
Vil. Zobowigzania 1200 288
Vill. Aktywa 92 865 22257
1X. Aldywa netto 91 665 219869
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 1728 202 1720 202
XI. Warto& aldywow netio na certyfikat inwestycyjny 53,01 12,70
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -27.72 -8,64
ZESTAWIENIE LOKAT
¥ kw artal 2008 roku B kwartal 2008 roku rok
BKEADNIKI LOKAT
Wartosé Wartos ¢ Wartos ¢
wedlug Procentowy wedlug Procentowy wedlug
osc
Wartosé Wyceny na udzial w Plartose Wyceny na udzial w art Wyceny na
wediugceny 10h Lktywach  [Voasemny e hktywach  [rediuaceny Loa
. abycia w tys. nabycia w tys.
RO e bilansowyw fpgdlem ik ¥S: bilansowyw jogolem ’ Y% pilansowy w
kys. Lys. Lys.
1. Akcje 154 485 80 476 87,43 163 001 136 508 87.21
- RAZEM 154 495 80 478 87,43 163 001 136 508 87,21
TABELE UZUPELNIAJACE
rai siedzib Warto& wediug MWartos wedlug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba a:i]t:nla! Y kenynabyciaw yceny na dzien jw akiywach
y pilansowy w tys  pgolem
IAKCJE-RAZEM plonzen 154495 0476 b7 43
Notowane na aktywnym rynku regu p386225 1544985 p0476 57,43
1. Erste Group Bank AG IAktywny rynek - rynek regulowany ;::T[;:O“ 108 322 Austria 14 228 7 389 7,96
2. IMMOEAST AG Aktywny rynek - rynek regulowany ;z?‘:n;;o“ 68 449 Ausra 305 131 0,14
3. Jeronimo Martins Aktywny rynek - rynek regulowany  Lisbon Euronext 1688 816 Portugalia 2 760 2 813 3,03
4, Raiffeisen Intemational Bank-Holding AG Aktywny rynek - rynek regulowany :::‘::js;“k 106 B19usria 28 BaS B8 802 9,26
5. VIENNA INSURANCE GROUP AG Aktywny rynek - rynek regulowany ;:;‘1”:”?;"“ 31 862Austia 3e18 3207 3,45
6. Voestalpine AG Aktywny rynek - rynek regulowany ;:‘:1::135;0“ 770ustria 104 48 0,05
7. Wienerberger AG |AKywny rynek - rynek regulowany ;:j]::::“k 13 807 pustria 742 676 0,73
8.OTP Bank |Aktywny rynek - rynek regulowany :::::::.Smk 143 111 Wegry 13211 & 483 8,98
piimdd Fap'emw Fzeczpospolita
8 Agora S.A, Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 438 234 bolsa 14 076 7 087 7.81
MWarszawie S5.A
Gielda Papierow
10. AmRest Holdings SE Aktywny rynek - rynek regulowany [Wartogciowych w| 185 512 :T:po”oma 14 154 8 805 9,59
Marszawie S A
Gielda Papianow
11, BANKIER.PL S.A. lAkywny rynek- rynek regulowany  [Wartosciowych w T opega e 29 27 0,03
Warszawia S A,
Gielda Papierdow
12.BankBPH SA. [Aktywny rynek - rynek reguiowany Wartokciowych w 2 950 g;f;:"“”""" 08 104 0.11
Warszawie S.A.
Gielda ?iplurﬂw R
13, Comarch 5.A. [Altywny rynek - rynek regulowany  (Wartosciowych w 20121 bolska 1488 1227 1,32
Warszawie S.A.
[Gielda Papiersw
14, Kemel Holding S.A. |Aktywny rynek - rynek regul y Marto ych w) 118 525 Luksemburg 3138 1458 1,57
Warszawie S.A
) Gielda ?aplerﬁw hzeczpoqmlita
15. ObisS.A, Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 383 078 bolsa 19 608 12 469 13,43
Warszawie S.A
Gielda Papiertw .
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | i Rzeczpospolita
 GAZOWNCTWO & A [Aktywny rynek - rynek regulowany x::::?;: w127 370 P oEPO® 448 459 0,49
17. Alatko Holding A.S. Akywny rynek - rynek regulowany ;1’:12‘::”5&'“" 246 238[Turcja 1178 793 0,85
18. BIM Bidesk Magazalar A.S. Aktywny rynek - rynek regulowany ;:’:::";'“k 7 000[Turcja 420 438 0.47
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kwartal roku

Wartos¢
Procentowy MWartos & wedlug Procentowy
udzial w W yceny na udzial w
wedlug ceny
aktywach nabycia w tys dzien aktywach
pgdlem ¥ ¥ bilansowyw jogélem
kys.
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18. DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. |AKywny rynek- rynek regulowany E’;‘::::;""k 602 981[Turcja 2075 1208 1,30
Jstanbul Stock 2
20. DOGAN YAYIN HOLDING A S. |Aktywny rynek - rynek regulowany E“‘:“':m“ 828 517[Turcja 2113 805 0,87
bul Stock ?
21. Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S |Aktywny rynek - rynek regulowany l;;r;‘;:‘;cc 454 053[Turcja 3038 1580 1,68
| 3
22. TURKIYE GARANT| BANKASI A.S |Aktywny rynek - rynek reguiowany ;‘1':‘2‘:1;‘“" 1397 307(Turcja 7428 7051 7.50
stanbul Stock 3
23. KOC HOLDING A.S. |Aktywny rynek - rynek regulowany E:c':‘;:‘; e 496 400[Turcja 3616 2524 2,72
bul Stock 5
24, Otokar Otobils Karmsen Sanayi A.$ |Akywny rynek- rynek regulowany ;::r;‘al:‘; i 27 000(Turcja 448 448 0,48
tock
25.TAT Konserve Sanayii A.S. [Aktywny rynek - rynek regulowany tzl:::‘lgi i 41 448[Turcja B8 a7 0,11
k
268. TURK EKONOM| BANKASI A.S. {Aktywny rynek - rynek regulowany tacl:‘:llnimc 1286 B31([Turcja atTn 2 048 221
27. Turk Hava Yollan A.S. Aktywny rynek - rynek regulowany 1;:;;:‘:::;!0“ 612 380(Turcja 7227 6774 7.30]
28. Turkye Vakiflar Bankas T.A.0. Akywny rynek - rynek regulowany E’;‘:‘:‘:ui'“k 690 997 [Turcja 2624 1 569 1,69
20. YAPI VE KREDI BANKASI A.S Akywny rynek- rynek reguiowany ;"c’:;‘:;“’“ 946 084(Turcja 4847 3 856 4,15
stanbul Stock r
30. Yapi Kredi Sigorta A § lAktywny rynek - rynek regulowany |- a0 28 334[Turcja 827 243 0,26
xchange
» Kraj sedziby [Termin Marunki odzai li bodstawa smini
LISTY ZASTAWNE [rodza) rmbk [aceeoniy: - Eetent emitenta byhupu bprocentowania [ oo 1Y Frodsawa emis
n firaj sedziby [Termin Warunk Wartost |
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE fiodteas nmiu franwe b Emitent Eemitenta wykLpu pprocentowania pominaina |
b irodzaj Kraj siedziby [Femi Rodzaj Wartose & wedlug Maroié wediug Procentowy udzial
W|ERZYTELNO$C’ BEW o I REUDDY. [Lamnin [pedzal - Liadezenia whiczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
podmiotu odmiotu Wwymagalnosci wiadczenia bys ya bilansowy wiys bgolem
Maroét wedlug MWartost wediug Procentowy udzial
WEKSLE Mystawca Cata platnosci  peny nabycia w wyceny na dzien w adywach
Y bilansowy w tys pgdlem
NlERUCHOMOSC] E:;::m.m. da Data nabycia :":::;::?gi ¥raj polozenia dres Fowierzchnia [Obcigzenia Eluzebnoici
TABELE DODATKOWE
o L Miario&t wedlug MWarlost wedlug towy udzial
NSTRUMENTY RYNKU Emitent ITemin wykupu ool Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
P|EN|EZ.]EGO pprocentowania pominaina i bitanmowy wiys. bgatem
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH m“:n’:::'z‘i‘jn Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY Bilansouy o tya PHywach ogotem
|, Grupa kapitaiowa DOGAN HOLDING A S.: 2010 2,17
1.2215 DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING 1208 1,30
2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 805 0,87
i YA |
M E;pa hapitalowa YAP| VE KREDI BANKAS 4009 a4
1. Akcje YAP| VE KREDI BANKASI A.S. 3 858 415
2. Akcje YAP| KREDI SIGORTA A 8. 243 0,28
. Grupa kapitalowa KOC HOLDING 2821 2,83
1. Akcje KOC HOLDING A8 2524 2,72
2. Akcje TAT Konserve Sanayii A.S 97 0,11
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Wartoi wediug Marost wedlug

Frocentowy udzial

MWartost
'\um?nalna Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aldywach
¥5. bilansowy w tys. jpgolem
MWarosd wediug MWano& wediug Procentowy udzial
Liczba peny nabyciaw jwyceny na dzier w aktywach

fys pilansowy w tys pgdlem

Warto& wedlug |Wartosc wedlug
ceny nabyciaw jwyceny na dzien

ys.

pilansowy w tys.

Procentowy udzial
W aktywach

pgotem
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IV. Grupa lapitaiowa DOGUS GRUBU: B&11 8,27
1. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 7 081 7,59
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE
"TICARET AS. 1380 i
BILANS H wartal 2008 8 lwartal 2008 | e
Foku Foku
I Aktywa 92 B85 140 426
1. Srodki pienigzne | ich ekmiwalenty 177 14
2. Naleznoki 708 2 856
3. Transakcje przy zobowigzaniu se drugiej strony do odkupu 1508 1248
4. S ik lokat 8 na aktywnym rynku, w tym 90 478 136 508
Il. Zobow iazania 1200 826
lll. Aktyw a netto (I-Il) 91865 138 600
IV. Kapital funduszu 1689 482 168 462
1. Kapital wplacony 168 482 168 462
V. Dochody zatrzymane -13 779 -3 369
1. Zakumi , ni d @ przychody z lokat netto BBS 1370
2. Zakum y, ni s y zreali y Zysk (strata) ze
zbycia lolat -14 684 -4 739
. dniesieniu d
VI.Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny| —— .
nabycia
VIl. Kapital funduszu i zakumulow any wynik z operacji
91865 138 600
(IV+V+-VI)
| iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyinych 1728 202 1728 202
Wartost altywow netto na certyfikat inwestycyjny 53,01 80,73
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 1728202
Rozwodniona warto& akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 53,01
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
Beria A: 1 729 202
Wartodd aklywow netto na poszczegoine serde ceryfilkatow inwestycyjnych:
Seria A; 53,01
za 4 kwartaly
LuCHUNEK WYNIKU Z OPERACJI pd 2008-1001 pOOB IR L o a——
Ko 2008-12-31 jpd 2008-05-29 bd  do
do 2008-12-31
I. Przychody z lokat 237 2 689
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 829
2. Przychody odsstiows 12 1574
3. Dodatnie saldo ré2nic kursowych 225 2886
Il Koszty funduszu 722 1804
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 703 1512
2. Oplaty dla depozytariusza 18 41
Podatki | inne obcigzenia nalozone przez wiasiwe organy 1 181
“administracji publicznej
4. Koszty odsetkowe 70
Ill. Koszty funduszu netto (lI-1il) 722 1804
IV. Przychody z lokat netto (I-IV) 485 885
V.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 47 450 -78 882
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -8 925 -14 664
-2 tytulu rdznic kursowych 1813 1 506
2. Wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
Iokat, w tym -37 525 -84 018
-2 tytulu rdznic kursowych 13 421 13 498
VI. Wynik z operacji -47 935 77 797
Wynik z operacji na przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 27,72 -44 99
Rozwodniony wynik z op ji przypadajacy na certyfikat
nwestycyiny 27,72 -44 99
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% za 4 kwaraly
TAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO bd 2008-10-01  [008 roks ba do ba lwaraly roku
do 2008-12-31  pd 2008-05-29 pd do
gdo 2008-12-31
I.Zmiana wartosci aktyw éw netto
1. Warto&t aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 138 800
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -47 935 -77 797
a) przychody z lokat netto -485 BBS
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 825 -14 664
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat -37 525 654 018
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 47 835 77797
4.Zmiany w kapitale w okrese sprawozdawczym (razem), w tym: 168 462
a) kapitatu wpt 18go (powigk lie kapitalu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 168 462
5. taczna zmiana akywaw netto w okresie sprawozdawczym -47 935 81 B6S
6. Warto& aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 91 665 81665
7. Srednia waro: akywdw netto w okese sprawozdawc zym 91 665 130 552
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1.Zmiana liczby cenyfikatéw inwestycyjnych w olese sprawozdawe zym:
a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnyeh 1729 202
b) saldo zmian 1729202
2 Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatiu
dzialalnosci funduszu, wtym:
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1729 202 1729 202
b) saldo zmian 1729 202 1729 202
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 1728 202 1728 202
lll.Zmiana wartoéci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny
1 .\:'Incxda!ty:\'ﬁ:wr;ﬁoﬂ—na cen;lrfll\al,l:::Sycyjny na koniec 2073 98,00
2. wartoil aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresy sprawozdawczego 53.01 53,01
3 - - - -
:::::l::r:“zl:an;c\:::oti aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w 136.60 77,43
4. minimalna wano& aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w ckrese
sprawozdawczym 53,01 53,01
-data wyceny PO0B-12-31 2008-12-31
5. maksymalna waros aktywow netto na cenyfikat inwestycyjny w ckresie
sprawozdawezym 53,01 92,76
-data wyceny 2008-12-31 008-06-30
6. wario&f akywow netto na ceryfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w clresie sprawozdawczym 53.01 53.01
-data wyceny 2008-12-31 008-12-31
! 7. R dniona wartos aktywow netio na certyfikat inwestycyjny 53,01 53,01
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w éredniej wartoéci
aktyw 6w netto, w tym: 313 233
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,05 1,85
2. procentowy udzial oplat dia depozytanusza opoe| 0,08
Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku. Ze wzgledu na fakt, iz
fundusz rozpoczat dzialalnos¢ 29 maja 2008 roku, prezentowana wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycjny na
| koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w pozycji dotyczace] 4 kwartalow 2008 roku jest ceng emisyjng
. pertyfikatu. :
I
|
i . . Fa 4 kwartaly
| RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2008-10-01  P008 roku 4 do ba lwartaly roku
ko 2008-12-31  jpd 200B-05-29 pd do
do 2008-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialainosci operacyjnej 24 -170 235
1. Weiywy 41122 882 284
1. Z tytutu posiadanych lokat 178 18620
a) dywidendy 178 592
: b)odsatk od obligacji 928
2. Z tytulu zbycia sdadnikow lokat 40 940 BAO 644
a)akcje 15 418 35 415 |
| b) obligacje 25522 825 651 ’
¢)bony sarbowe 19 578
3. Pozostale 4 20
11 Wydatk 41098 1052 518
1. Z tytulu nabycia sdadnikow lokat 40 257 1051 867
2. akcje 14 483 204 401
3. obligacje 25774 827 582
4. bony sarbowe 19 574
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\';| Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa a_ua 808
6. Z tytulu oplat dia depozytariusza 32 8
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplal rejesiracyjnych 0 B4
8. Pozostale [+ 20
B Przeplywy érodkéw pieniginych z dzlalainodci finansowej 7 170 264
1. Wlywy T 170 264
1. Z tytulu wydania ceryfikatdw inwestycyjnych 169 482
2. Odsetk 7 802
3, Pozostale o
1. Wydatk 0
1. Ddsetd 0
2. Pozostale 0
C.Skutki zmian kurséw wymiany érodkéw pienigznych |
132 148
okwiwalentéw érodkéw pieniginych
D.Zmiana stanu érodkéw pienigznych netto (A+/-B) 163 177
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkow pieniginych na .4 o
poczatek okres sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne I ekwiwalenty érodkdw pienigznych na
| _koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 1 e N

NOTY
NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI
Nota | - Polityka rachunkowosci - w zalgezeniu
Pk Opis
polityla rachunkowodci pdf Nota 1 - Polityka rachunkowodci
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU ¢ lwartal 2008
okl
1. Z tytulu zbytych |okat 658
2.2 tytulu dywidendy 47
NOTA-3 ZOBOWIAZANI A FUNDUSZU [ lwartal 2008
ok
1. Z tytulu nabytych aktywéw 483
2. Pozostale zobowigzania 708
@) zobowiazania wobec towarzyswa 704
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa - w zalaczeniu

Pllk J_Opl! ]
ﬁnlormacja dodatkowa ASIWE FIZ pdf Pnfurrnacja dodatkowa ]
PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data mig | Nazwisko Btanowisko/Funkcja Fodpis / \ / "l

£009-02-13 przysztof Czlapowsk Czionek Zarzadu ! Ela M

P00e-02-13 fMonika Michalkewicz Frokurent ".{ [

] Z

e —

S pnvtesek el ¢

/ P |
;\X"‘“\{/‘{*Q_ (/\’\' (:/[ 0 &L‘?b{‘,@_ﬁ

/fma wWolay H Anna Offowska

Kierownik Zes Wycen Funduszy
BZ WBK AIB TFI SA
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Wprowadzenie

Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy FIZ).

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydzial Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 29 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 383
Utworzenie Funduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety rozpoczgt dziatalnos¢ w dniu 29
maja 2008 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas oznaczony. Datg rozpoczecia likwidacji Funduszu jest dzien 28 grudnia 2017 roku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych
lokat.

Fundusz jest regionalnym funduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje co najmniej 66% swoich aktywow w akcje,
udzialy i instrumenty finansowe o podobnym charakierze wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, Albanii, Austrii, Bosni i Hercegowiny, Bulgarii, Chorwacji, Czarnogéry, Czech, Estonii,
Litwy, totwy, Macedonii, Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii, Turcji, Ukrainy i Wegier.

Dochody osiagniete przez Fundusz powigkszajg aklywa Funduszu i nie sg wyplacane Uczestnikom z tytutu
posiadania Certyfikatdw.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec
tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie, nie mogg stanowi¢ lacznie wigcej niz 20% aktywow, za wyjatkiem listow
zastawnych emitowanych przez jeden bank hipoteczny oraz papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, parstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci aktywow
Funduszu,.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowe] w rozumieniu Ustawy
o Funduszach nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu, z tym ze Fundusz bedzie lokowaé
aktywa w depozyty wylacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych i instytucjach kredytowych, w rozumieniu
Ustawy o Funduszach, posiadajgcych w dniu zawarcia umowy depozytu kapitaly wiasne przekraczajgce
250.000.000,00 EURO lub ich réwnowarto$¢ w innej walucie oraz posiadajacych w dniu zawarcia umowy depozytu
rating nie nizszy niz rating Rzeczypospolitej Polskiej nadany przez co najmniej jedng z nastgpujgcych agencji
ratingowych: Standard's & Poor Corporation, Moody's Investor lub Fitch lub inng uznang migdzynarodowa agencjg
ratingowa. Fundusz moze lokowac aktywa rowniez w depozyty w oddzialach bankéw zagranicznych lub instytucji
kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach, spelniajacych kryteria wskazane w zdaniu poprzedzajgcym,
posiadajgcych rating A lub rownorzedny nadany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji ratingowych:
Standard's & Poor Corporation, Moody's Investor lub Fitch lub inng uznang agencje ratingowa.




13.

Waluta obca jednego panstwa lub EURO nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% aktywéw Funduszu, z tym, ze Fundusz
nie bedzie lokowal swoich aktywéw w waluty inne niz waluta polska, EURO, dolar amerykariski araz waluty panstw
wskazanych w punkcie 2 Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu.

Lokaty w akcje, udzialy i instrumenty finansowe o podobnym charakterze wyemitowane przez podmioty z siedzibg
w jednym panstwie mogg stanowi¢ nie wigcej niz 50% aktywéw Funduszu.

Fundusz moze inwestowaé nie wiecej niz 20% swoich aktywéw w akcje, udzialy i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym pod warunkiem, ze zostaly wyemitowane przez
podmioty z siedziba na terytorium jednego z paristw wskazanych w punkcie 2 Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacii
Funduszu.

Fundusz moze inwestowaé nie wiecej niz 34% swoich aktywdw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wyemitowane przez podmioty z siedzibg poza terytorium
panstw wskazanych w punkcie 2 Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu.

Fundusz moze nabywa¢ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibg za granicg ktére, zgodnie z ich
politykg inwestycyjng, lokujg co najmniej 50% swoich aktywéw w akcje, udzialy i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze. Fundusz moze lokowaé nie wiecej niz 20 % warto$ci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny lub jedng instytucjg
wspolnego inwestowania, majgca siedzibe za granica.

Inwestycje Funduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego mogg stanowi¢ nie wigcej niz
34 % aktywow Funduszu.

Inwestycje Funduszu w wierzytelnoéci nie mogg stanowié tacznie wigcej niz 20% aktywow Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sq papiery wartoSciowe i prawa majgtkowe, z innym
funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze dokonywaé krétkiej sprzedazy akcji dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych w parstwach
wymienionych w punkcie 2 Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu.

Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne oraz zaciggac kredyty i pozyczki zgodnie
z warunkami okre$lonymi w Statucie.

Petne i szczegblowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajq lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje
ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,
poz. 1546 z pdZniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
61-739 Poznan, Pl. Wolnoéci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda,
Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 29 maja 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone na dzier 31 grudnia 2008 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajacej sie

przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Zgodnie z art.




VI.

1 ust. 4 Statutu Funduszu z zastrzezeniem art. 13 , w dniu 29 grudnia 2017 roku rozpocznie sig likwidacja Funduszu.

Informacje o wyemitowanych certyfikatach inwestycyjnych

W dniu 11 czerwca 2008 r. Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjal Uchwale Nr 459/2008
w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gléwnym Rynku GPW 1 729 202 (jeden milion siedemset
dwadziescia dziewiec tysigcy dwiescie dwa) certyfikatow inwestycyjnych serii A, wyemitowanych przez Arka BZ WBK
Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. kodem , PLAASWEQ0014". Pierwsze notowanie certyfikatow inwestycyjnych serii a odbylo sie na
sesji gietdowe] w dniu 27 czerwca 2008 roku.




Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku zostato sporzadzone zgadnie
z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z poZniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 239, poz. 1859),

Sprawozdanie zostalo sporzadzone: w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysiacach zlotych, z wyjatkiem
wykazywania wartosci na certyfikat inwestycyjny — wowczas z dokladnoscig do 0,01 zt);

b)

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00 czasu polskiego oraz
sktadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat Funduszu nabyte nieodplatnie ujmuje sig wedlug wartosci rownej zero. Prowizja maklerska zaptacona
przy sprzedazy skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metodg .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Metody tej nie stosuje sig do skiadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu .

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

Przychody z lokat obejmujg w szczego6lnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe w sklad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo - w przypadku diuznych papierébw wartociowych wycenianych w wartoéci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, a takze koszty odsetkowe.
Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz 2,0% (stownie: dwa procent) w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej rocznej wartosci aktywow
netto Funduszu. Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytulu kosztéw
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastgpujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sg z aktywow Funduszu: prowizje i oplaty
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy aktywéw wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu oraz
oplaty za rozliczenie transakcji, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz, prowizje i opiaty
zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigZenia nalozone przez wiasciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane
Funduszu i sq pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia
oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostale
koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
skladnikow lokat.

Przyrost wartosci dluznych papieréw wartoSciowych w okresie migdzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywne]j stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajq warto$¢ aktywdw Funduszu w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
certyfikatow inwestycyjnych (wpisania certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych w KDPW) lub dzien
wykupienia certyfikatow (dzien wyplaty $wiadczenia z tytutu wykupienia certyfikatéw tj. przelewu $rodkow z rachunku
Funduszu na wskazany rachunek w KDPW). Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okre$lonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaiu
wyplaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.
Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych) traktuje sie jak kontrakty
walutowe i ujmuje w wycenie funduszu wedlug wartoéci ksiggowej réwnej zeru w dniu jej zawarcia. Wycenia sig je po




$rednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transakcji waluty czyli do dnia rozliczenia, w ktérym to dniu
wyksiegowuje si@ niezrealizowane zyski badz straty z kontraktu.

- Operacje dotyczace funduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji
w ksiggach rachunkowych funduszu.

¢) Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowigzan | wyniku z operacji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig¢ w Dniu Wyceny (kazdy ostatni dzier kwartalu,
w ktérym odbywajg sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz dziefi
przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem kolejnej emisji Certyfikatéw) oraz na dzier sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$é godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, praw do akcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dluznych papierow wartoéciowych) wyznacza sig — ze wzglegdu
na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé¢ Fundusz - wedlug kursow
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero) w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzeZzeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzieht Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skladniku
aktywéw nie zawarto Zzadnej transakcji - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
aw przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

d) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skiadnika aktywéw notowanego na aktywnym
rynku uznaje sie warto§¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie
z najlepszg wiedzg Funduszu i praktykg rynku finansowego.

2. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoScig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Wyboru rynku gltownego dokonuje sie na koniec kazdego,
kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skiladniku lokat na danym aktywnym
rynku, pod warunkiem, 2e Fundusz moze dokonywadé transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak mozliwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu
na kilku aktywnych rynkach, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku,
b) ilos¢ danego skiladnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gléwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skladnik lokat byt
notowany najwczesniej.
3.  Warto&¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) kwitéw depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonow
pienigznych oraz pozostatych diuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu

b) depozytéw bankowych i pozyczek pienieznych w zlotych polskich — w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

c) jednostek uczestnictwa oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwej, ktorg stanowi ostatnia ogloszona do godziny
23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny przez fundusz (odpowiednio)
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Iub tytult uczestnictwa tego funduszu,
z uwzglednieniem zdarzerh majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwag, ogloszonych do godziny 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny




d)  akcji i udzialow w spétkach niepublicznych — wediug wartoéci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8.

e) praw poboru - wedlug wartoSci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8.

f)  praw do akcji — wedlug wartoéci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8.

g) kontraktow terminowych - wedlug wartosci godziwe] wyznaczanej zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 8.

h) opcji - wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8.

i)  skladnikow lokat innych niz wskazane w lit. a) — h) - wedlug wartosci godziwe] spetniajace] warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane| przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dziern Wyceny

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem;

2) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdZnigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podaobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci.

Objasnienie istotnych réznic, dotyczacych przyjetych zasad rachunkowosci, migdzy niniejszym sprawozdaniem
a sprawozdaniem, ktére zostaloby sporzadzone wedfug MSSF

Pomiedzy sprawozdaniem finansowym Funduszu sporzadzonym na dziert 31 grudnia 2008 r. zgodnie z zasadami okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. =z 2007 r. Nr 239, poz. 1859) zwanymi dalej Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), a
sprawozdaniem, jakie zostaloby sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
wystapityby, w szczegdlnosci nastepujgce roznice:

1 Prezentacja Kapitatow

Fundusz wykazuje w pozycji Kapitat funduszu wartos¢ wplat przyjetych w zwigzku z emisjg certyfikatow inwestycyjnych
oraz wartos¢ kwot wyptaconych z tytulu odkupienia certyfikatow inwestycyjnych. Poniewaz posiadacze certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu posiadajg prawo do ich odkupienia, zgodnie z MSR 32 Fundusz nie wykazywalby tych pozycji
jako kapitalowe instrumenty finansowe, ale traktowatby je jako zobowigzania finansowe i wykazywalby jako ,wartosé
aktywow netto przypisanych posiadaczom certyfikatéw inwestycyjnych®.

2 Klasyfikacja lokat nabytych przez Fundusz

Zgodnie z PZR Fundusz nie dokonuje klasyfikacji nabytych lokat do réznych kategorii. Wszystkie zakupione instrumenty
finansowe, za wyjatkiem dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku oraz transakcji nabycia
papierébw wartosciowych z przyrzeczeniem odsprzedazy, sq wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, a efekty
wyceny sg ujmowane w rachunku wyniku z operacji.

Zgodnie z MSSF Fundusz mialby mozliwos¢ dokonania klasyfikacji nabywanych aktywow finansowych do kategorii
okreslonych w MSR 39,

3 Wycena diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku

Zgodnie z PZR diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg wedlug zamortyzowanego
kosztu. Zgodnie z MSR 39 Fundusz wyceniatby diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku
zakwalifikowane do kategorii .aktywow finansowych wycenianych wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy" badz
.aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy” wedlug wartosci godziwej.

4 Metoda rozchodu skiadnikéw lokat stosowana przez Fundusz




Zgodnie z PZR zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat. Zgodnie z MSSF zysk lub strate ze
zbycia lokat wylicza sie metodg .zakupione najwczesniej sprzedaje sie jako pierwsze" lub metodg $redniej wazone;.

Koszty transakcyjne

Zgodnie z PZR Fundusz ujmuje nabyte lokaty wg ceny nabycia obejmujacej zaplacong prowizje. Zgodnie z MSSF prowizje
zaplacone w zwigzku nabyciem aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii ,aktywoéw finansowych wycenianych
wg wartoéci godziwej przez wynik finansowy” ujmuje si¢ bezpoérednio w rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie sktadnikow lokat nabyty nieodplatnie

Zgodnie z PZR skiadniki lokat nabyte przez Fundusz nieodpiatnie posiadajg ceng nabycia réwng zero. Zgodnie z MSSF
w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe ujmuje sie w wartosci godziwej.

Ujmowanie sktadnikdw lokat otrzymane w zamian za inne skladniki

Zgodnie z PZR skiadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng nabycia wynikajaca
z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pieniezne. Zgodnie z MSSF w momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe ujmuje sie
w wartosci godziwej.

Ujawnienia

Fundusz ujawnia informacje finansowe stosownie do wymogdéw okreslonych w PZR. Gdyby fundusz sporzadzat
sprawozdane zgodnie MSSF zakres ujawnier moglby sie roZnic istotnie od tych wymaganych przez PZR.




Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego funduszu

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

1. Podstawy prawne.

Skrécony raport kwartalny dla Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety obejmuje:
informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow
pienieznych, zestawienie lokat oraz wybrane dane finansowe, sporzadzone zgodnie z nastepujgcymi aktami prawnymi:

- Ustawg o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami),

- Rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859),

- Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744)

2. Zasady ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i
wyniku z operacji.

Szczegotowy opis znajduje sie w Nocie 1 ,Palityka rachunkowosci”.

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzern emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Fundusz inwestowal w 2008 roku na publicznym rynku akcji przede wszystkim w nastgpujacych panstwach: Polska, Austria,
Turcja, Wegry, Czechy.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

Na wyniki funduszu w 2008 roku decydujgcy wptyw miata sytuacja na rynku akcji, w szczegolnosci w takich panstwach jak:
Polska, Austria, Turcja, Wegry, Czechy.
Sytuacja na rynku akcji byta ksztattowana w glownej mierze przez Swiatowy kryzys finansowy.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Nie wystapity.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat emisji ani wykupu papierow wartosciowych.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie | w przeliczeniu na jedna akcje, z
podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta.
Nie wystapity.

9. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych, ktére nastapity od czasu zakorczenia ostatniego roku
obrotowego.

Nie dotyczy.

10. Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow | pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego w danym roku
obrotowym.

Nie wystapity.

11. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie publikowal prognozy wynikow.

12. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.




13.

14.

15.

16.

17.

21.

W czwartym kwartale 2008 r. nie toczyly sie zadne postgpowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktére dotyczyly Funduszu.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli wartosé tych transakcji (faczna wartosé wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych réwnowartosé kwoty 500.000 EURO - jezeli nie sa one
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powigzanymi,
a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Fundusz lub jednostke
od niego zalezng, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem
powiazanym, wraz ze wskazaniem ich facznej wartosci.

Nie wystapily.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng porgczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatléw wtasnych Funduszu.

Nie zostaly zawarte transakcje o powyzszym charakterze.
Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez emitenta.

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy.

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapily.
18. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.
Nie dotyczy.

19. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢é oraz wynik z operacji i rentownos$é funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
- przypadki informowania o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
- przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez fundusz.

20. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Nie wystapity.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Krzysztof Czltapowski Monika Michatkiewic:

Czionek Zarzgdu Prokurent
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Poznan, 13 luty 2009 r.




