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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj dane o PKB w USA

Dzisiaj wstepne dane o PKB USA w | kw. 2024 r., ,Szybki Monitoring” NBP

Stopa bezrobocia rejestrowanego spadta w marcu do 5,3%, zgodnie z oczekiwaniami

Ludwik Kotecki z RPP: bazowym scenariuszem na 2024 r. nadal brak zmian stop procentowych
Stabszy ztoty, niewielkie zmiany na rynku stopy, wzrosty rentownosci na rynkach bazowych

Dzisiaj poznamy pierwszy szacunek stopy wzrostu PKB USA w | kw. 2024 r. Po mocnym wzroscie
zaréwno w trzecim jak i czwartym kwartale ub.r. - o odpowiednio 4,9% i 3,4% kw/kw w ujeciu
zannualizowanym - rynek oczekuje normalizacji i wyhamowania dynamiki do 2,3%. Poza danymi o
PKB, z USA naptyna réwniez informacje o liczbie nowych bezrobotnych w ostatnim tygodniu, a takze
o niezakonczonej sprzedazy doméw w marcu. Natomiast istotnymi publikacjami z kraju beda: raport
NBP ,Szybki Monitoring” opisujgcy sytuacje przedsiebiorstw w | kw i formutowane przez nie
oczekiwania na Il kw. br. oraz kwietniowy szczegétowy zestaw wskaznikéw koniunktury GUS, w tym
ogélny syntetyczny wskaznik koniunktury.

Stopa bezrobocia rejestrowanego spadta w marcu do 5,3% z 5,4% w lutym, zgodnie z nasza
prognoza i oczekiwaniami rynku. Spodziewamy sie, ze w nadchodzacych miesigcach dojdzie do
dalszego spadku stopy bezrobocia, a w potowie roku znajdzie sie ona lekko ponizej 5,0%.

Warto$¢é nominalna nowych zaméwierh w przemysle spadta w marcu o 22,0% r/r, po spadku o
2,8% r/r w lutym, a nowe zamowienia przeznaczone na eksport skurczyty sie 0 21,7% r/r, po spadku
0 3,2% r/r w lutym. W ujeciu miesiecznym, zamowienia w przemysle ogétem spadty o 1,1%, a
zamowienia na eksport pozostaty niemal niezmienione. Cho¢ $redni poziom nowych zamoéwien w
przemysle wciaz utrzymuje sie ponizej wartosci rejestrowanych w 2022 r., to gwattowny spadek ich
rocznej dynamiki wzrostu stanowit przede wszystkim rezultat wysokiej bazy statystycznej w marcu
2023 r. i nie wskazuje na widoczne pogorszenie sytuacji w sektorze.

W ocenie Ludwika Koteckiego z RPP, mimo ostatnich stabszych danych z gospodarki scenariusz
braku obnizek stop procentowych w 2024 r. nadal nalezy uwazac za bazowy. Dane minimalnie
zwiekszyty prawdopodobienstwo obnizki stop jeszcze w tym roku. Wg niego temat obnizki mégtby
zostac poruszony przez RPP pod koniec br. jesli prognozy inflacji wskazywatyby na trwaty powrét do
celuw Il pot. 2025 badz na poczatku 2026 r.

Minister finansow Andrzej Domanski ocenit wczoraj, ze inflacja CPI znajdzie sie na koniec roku w
przedziale 4,5-5,0%, a polski PKB wzrosnie 0 3,1% r/r w 2024 r. i 0 3,7% r/r w 2025 r. Wzrostowi
PKB w 2025 r. ma sprzyja¢ wzrost inwestycji w drugiej potowie br. Minister odniost sie takze do
niskiego popytu na wtorkowej aukgji obligacji rzadowych, oceniwszy, ze wynikat on z czynnikéw
zewnetrznych, m.in. wzrostu rentownosci na rynkach bazowych w wyniku spadku oczekiwan
obnizki stop procentowych przez Fed, a takze aprecjacji dolara.

Wartos¢ udzielonych w marcu kredytéw mieszkaniowych wyniosta 7,7 mld zt, co stanowi spadek
z 9,1 mld zt w lutym i historycznego rekordu 10,3 mld zt ze stycznia, wynika z informacji
opublikowanych przez BIK. Spadek sprzedazy to gtéwnie efekt zakonczenia programu ,Bezpieczny
Kredyt 2%". Jak podat BIK, warto$¢ kredytéw uruchomionych w marcu w ramach tego programu
byta réwna 1,7 mld zt. Miesigc wczesniej wynosita blisko 4,4 mld zt. Spodziewamy sie, ze w
kolejnych miesigcach sprzedaz kredytéow mieszkaniowych ulegnie dalszej normalizacji i powréci w
okolice 5 mld zt, przynajmniej dopoki nie zostanie uruchomiony kolejny program wsparcia
kredytobiorcow.

W lutym naptyneto do Polski 216,3 mln euro funduszy UE, w tym 138,71 mln euro z tytutu Polityki
Spojnosci perspektywy finansowej 2014-2020 i 77,6 mld zt z tytutu Wspdlnej Polityki Rolnej.
Jednoczesnie, do budzetu UE Polska wptacita 594,1 mln euro.

Ostabienie ztotego. Wczorajsza sesja nie byta najlepsza dla walut gospodarek wschodzacych mimo
stabilizacji kursu EURUSD w okolicy 1,07 i przewadze spadkéw na rynkach akgji. Ztoty tracit na do
euro ok. 0,7%, tj. ok. 3 gr do 4,33, przy mniejszym ruchu korony i forinta. Negatywnie na krajowg
walute mogta wptywac seria stabszych od oczekiwan danych o aktywnosci. Dzi$ sprzyja¢ ztotemu
mogtyby stabsze dane o PKB z USA.

Niewielkie zmiany na rynku stopy. Wczoraj doszto do lekkiego wzrostu stawek FRA o ok. 2-4 pb
przy braku istotnych zmian dla stép swap oraz rentownosci obligacji. Towarzyszyty temu wzrosty
rentownosci dla niemieckich i amerykanskich obligacji o 5-8 pb (w USA pod wptywem wysokiej
podazy i w oczekiwaniu na dane). Jesli dzi$ dane o PKB z USA zaskocza negatywnie moga poprawi¢
nastroje na rynku i przyczynic sie do spadku rentownosci.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.3289 CZKPLN 0.1704
USDPLN 4.0386 HUFPLN* 1.0883
EURUSD 1.0717 RUBPLN 0.0437
CHFPLN 4.4190 NOKPLN 0.3678
GBPPLN 5.0256 DKKPLN 0.5769
USDCNY 7.2467 SEKPLN 0.3713

*za 100HUF

Poprzednia sesja na rynku FX 24/04/2024
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN 4.3068 4.3322 4.3075 43312 43177
USDPLN 4.0215 4.0555 4.0230 4.0524 4.0417
EURUSD 1.0676 1.0707 1.0703 1.0684 -

Rynek stopy procentowej 24/04/2024
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark Zmiana
. 0/0
(termin) (pb)
DS0725 (2L) 5.29 0
WS0428 (5L) 5.58 -1
DS1033 (10L) 5.74 -1

Stawki IRS na rynku miedzybankowym**

Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 5.85 4 5.46 0 3.60 2
2L 5.54 4 5.13 3 3.35 5
3L 5.35 4 4.91 3 3.15 5
4L 5.26 3 4.75 3 3.03 6
5L 5.23 2 4.69 4 2.96 7
8L 5.30 2 4.57 6 2.89 8
10L 5.37 1 4.55 4 2.89 8
Stawka WIRON
% Zmiana (pb)
WIRON 5.38 -1
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 5.58 -10
TN 5.78 0
SW 5.83 0
™ 5.85 0
3M 5.86 -1
6M 5.87 0
Y 5.85 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 5.86 0
3x6 5.84 2
6x9 5.71 7
9x12 5.48 8
3x9 5.82 2
6x12 5.69 6
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢  Zmiana Warto$¢  Zmiana
(pb) (pb)
Polska 74 1 316 -9
Francja 12 0 50 1
Wegry 125 0 447 -9
Hiszpania 38 0 80 3
Wtochy 27 0 137 6
Portugalia 25 0 65 2
Irlandia 15 0 42 1
Niemcy 6 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodto: Refinitiv, Datastream

& Santander Bank Polska S.A.
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PONIEDZIALEK (22 kwietnia)
10:00 PL Zatrudnienie 1 % rfr -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
10:00 PL Produkcja przemystowa []] % rfr -2,4 -1,1 -6,0 3,3
10:00 PL Produkcja budowlana []] % rfr -6,7 -6,8 -13,3 -4,9
10:00 PL PPI 1l % r/r -9,5 -9,5 -9,6 -10,0
10:00 PL Ptace ] % r/r 12,0 11,9 12,0 12,9
WTOREK (23 kwietnia)
09:30 DE PMI przemyst \% pkt 42,7 = 42,2 41,9
09:30 DE PMI ustugi \% pkt 50,5 = 53,3 50,1
10:00 EZ PMI przemyst \Y) pkt 46,5 - 45,6 46,1
10:00 EZ PMI ustugi IV pkt 51,8 = 52,9 51,5
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna 1 % rfr 6,9 9,5 6,1 6,1
14:00 HU Decyzja banku centralnego \Y) % 7,75 7,75 7,75 8,25
14:00 PL Podaz pienigdza M3 1l % r/r 7,8 7,7 6,6 7.4
16:00 us Sprzedaz nowych domow I % m/m 1,1 = 8,8 -5,1
SRODA (24 kwietnia)
10:00 DE Ifo \% pkt 88,8 = 89,4 87,9
10:00 PL Stopa bezrobocia 11 % 53 53 53 5,4
14:30 us Zamowienia dobr trwatych Il % m/m 2,5 = 2,6 1,7
CZWARTEK (25 kwietnia)
14:30 us PKB | kw. % k/k 2,3 - 3,4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 215 - 212
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow 1] % m/m 1,0 - 1,6
PIATEK (26 kwietnia)

14:30 us Woydatki osobiste 1 % m/m 0,6 - 0,8
14:30 us Dochody osobiste 11} % m/m 0,5 - 0,3
14:30 us Indeks cen PCE SA I % m/m 0,3 - 0,3
16:00 us Indeks Michigan v pkt 77,9 - 79,4

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktoérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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