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Koszty i optaty dotyczgce Swiadczenia ustug maklerskich oraz zawierania transakcji z
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I.  CHARAKTER PRAWNY INFORMACII

Niniejszy dokument (zwany dalej takze , Informacja Ex-Ante”) stanowi informacje na temat kosztow i optat dotyczacych swiadczenia przez
Santander Bank Polska S.A. (zwany dalej takze ,Bank”) ustug maklerskich oraz zawierania w ich wykonaniu transakcji z wykorzystaniem
instrumentéw finansowych, a takze zwigzanych z wykonywaniem przez Bank czynnosci bankowych w odniesieniu do lokat
strukturyzowanych, o ktérych mowa odpowiednio w art. 83c ust. 4 pkt 4) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. Nr 183 poz. 1538 z p6zn. zm.) oraz w art. 88c ust. 4 pkt 2) ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz.U. Nr
140, poz. 939 z poZn. zm.).

Il. ZAKRES UStUG | PRODUKTOW OBJETYCH INFORMACIA

1.  Koszty i optaty przedstawione w niniejszym dokumencie dotyczg $wiadczonych przez Santander Bank Polska S.A. na rzecz Klientéw
Detalicznych ustug maklerskich w zakresie:
a)  przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych; lub
b)  wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie; a takze
wykonywania przez Bank wobec tych klientéw ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych.
2. Ustugi, o ktérych mowa w Punkcie Il.1 powyzej, dotyczg zawierania z Bankiem transakcji z wykorzystaniem nastepujacych produktéw:
a) terminowe transakcje walutowe;
b)  swapowe transakcje walutowe;
c)  transakcje opcji walutowych;
d)  transakcje zamiany stép procentowych (IRS);
e)  walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS);
f) transakcje opcji na stope procentowy;
g) transakcje na papierach wierzycielskich i innych papierach wartosciowych, w tym transakcje kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych oraz transakcje typu repo i buy-sell back / sell-buy back (BSB/SBB);
h)  transakcje lokaty strukturyzowanej;
i) transakcje strategii dwuwalutowe;j.
3.  Niniejszy dokument nie przedstawia informacji na temat kosztéw i optat dotyczgcych ustug maklerskich swiadczonych przez Bank w ramach

Biura Maklerskiego Santander Bank Polska S.A.

lIl. INFORMACJE OGOLNE NA TEMAT KOSZTOW | OPLAT

1. W zwigzku ze swiadczeniem ustug oraz zawieraniem transakcji, o ktérych mowa odpowiednio w Punkcie 1.1 oraz Punkcie II.2, Bank ma
prawo obciagzy¢ Klienta kosztami i optatami wedtug zasad i wskazan przedstawionych w niniejszej Informacji Ex-Ante, natomiast Klient
zobowigzany jest do posiadania srodkow pienieznych w kwocie pozwalajacej na uregulowanie zobowigzan w tym zakresie wobec Banku.

2. Pobranie przez Bank od Klienta kosztéw i optat moze by¢ realizowane w oparciu o upowaznienie Banku do obcigzenia rachunku
rozliczeniowego Klienta prowadzonego przez Bank na podstawie stosownej umowy zawartej pomiedzy Klientem a Bankiem lub w oparciu
o kontraktowe zobowigzanie sie Klienta do dokonania ptatnosci na rzecz Banku w wysokosci naleznych kosztéw i optat.

Koszty i optaty naliczane przez Bank wyrazane sg w ztotych (PLN), chyba ze odmiennie zostaty one wskazane w niniejszym dokumencie.
4.  Zzastrzezeniem Punktu l1l.5, w przypadku, gdy pobranie srodkéw pienieznych, o ktérym mowa w Punkcie 111.2, miatoby by¢ dokonane przy

wykorzystaniu rachunku rozliczeniowego Klienta prowadzonego w walucie innej niz ztoty (PLN) —tj. Klient nie wskazat Bankowi do rozliczen
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w/w kosztow i optat rachunku rozliczeniowego w PLN prowadzonego przez Bank — Bank dokona kalkulacji przeliczenia wymaganej kwoty
kosztow i optat wyrazanych w ztotych (PLN) na walute, w ktérej prowadzony jest rachunek rozliczeniowy Klienta, przy zastosowaniu
aktualnie obowigzujgcej w Banku Tabeli kurséw walutowych, a nastepnie dokona obcigzenia takiego rachunku réwnowartoscig kwoty w
ztotych (PLN). Bank nie pobiera optat za wykonanie czynnosci kalkulacji przeliczenia kwoty kosztéw i optat z PLN na inng walute.

5. Przeliczenie wymaganej kwoty kosztow i optat, o ktérym mowa w Punkcie IIl.4, nie ma zastosowania do marzy uwzglednionej w cenie
produktu wskazanego w Punkcie 11.2 i stanowigcej element kosztéw zwigzanych z zawarciem transakcji na tych produktach.

6. Bank nie otrzymuje od podmiotu trzeciego, jak i nie przekazuje na rzecz podmiotu trzeciego, jakiekolwiek ptatnosci pieniezne lub
niepieniezne, ktdre zwigzane bytyby ze Swiadczeniem na rzecz Klientdw ustug: [a] przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentdéw finansowych, [b] wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie, lub [c]
wykonania czynnosci bankowych w odniesieniu do lokat strukturyzowanych.

7. W odniesieniu do Klientow posiadajgcych klasyfikacje Klient Detaliczny nadang przez Bank, poza niniejszg Informacjg Ex-Ante Bank
przedstawia Klientowi informacje o kosztach réwniez w Dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje (KID), zgodnie z
Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych
kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych produktéow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych
(Rozporzadzenie PRIIP).

8. W przypadku, gdy koszty i optaty zaprezentowane w niniejszej Informacji Ex-Ante wyrazone zostaty w sposdb zagregowany lub szacunkowy,
Klient uprawniony jest do zwrdcenia sie do Banku z prosbg o przedstawienie mu szczegétowych informacji na temat tak zagregowanych
danych a Bank zobowigzany jest do przekazania tych informacji, pod warunkiem, ze przedstawienie szczegétowych informacji Klientowi
jest mozliwe lub nie prezentujg one tajemnicy przedsiebiorstwa.

9. Klient uprawniony jest do otrzymania informacji na temat kosztéw i optat przedstawionych w niniejszym dokumencie przez telefon przed
zawarciem transakcji z wykorzystaniem produktéw, o ktérych mowa w Punkcie II.2. Informacja przekazywana jest Klientowi droga
telefoniczng przez pracownika Banku przypisanego do obstugi danego Klienta — tj. wtasciwy dealer lub menadzer ds. produktow
skarbowych.

10. Optatyi prowizje niezwigzane bezposrednio ze swiadczonymi ustugami oraz zawieranymi w ich wykonaniu transakcjami na instrumentach,
w tym lokatach strukturyzowanych, przedstawiane sg w taryfach / tabelach optat i prowizji obowigzujgcych w Banku lub w dokumentaciji
produktowe;j.

11. Informacje podane na temat kosztow i optat w niniejszym dokumencie odnoszg sie do Swiadczenia przez Bank ustug i zawierania transakcji
z wykorzystaniem instrumentdéw finansowych lub lokat strukturyzowanych w normalnych warunkach rynkowych. Nie przedstawiajg one
Swiadczenia przez Bank ustug w nadzwyczajnych warunkach rynkowych, tj. takich gdy ma miejsce bardzo wysoka zmiennos¢ cen
instrumentu spowodowana zdarzeniami m.in. takimi jak: [a] restrukturyzacja lub ogtoszenie upadtosci instytucji finansowej o istotnym
udziale w rynku danego instrumentu lub bedacej podmiotem systemowo istotnym dla danego systemu bankowego, [b] ogtoszenie
moratorium na spfate zadtuzenia przez panstwo emitujgce dany instrument, [c] istotne zmniejszenie ptynnosci na rynku danego
instrumentu, [d] kleski zywiotowe, [e] konflikty zbrojne, akty terroru, zamieszki lub strajki.

IV. KOSZTY | OPLATY DOTYCZACE SWIADCZENIA UStUG

Koszty i optaty dotyczace Swiadczenia przez Bank na rzecz Klientdw Detalicznych ustug w zakresie: [a] przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, [b] wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajgcego zlecenie, a takze [c] wykonania czynnosci bankowych w odniesieniu do lokat strukturyzowanych, przedstawione zostaty
w Tabeli nr 1.

Tabela nr 1. Koszty i Optaty Dotyczace Swiadczenia Ustug

Koszt
Rodzaj kosztu lub optaty

% inwestycji

I. Optaty jednorazowe Wszystkie koszty i opfaty jednorazowe uiszczane na rzecz
Banku na poczatku, w trakcie lub na koricu $wiadczenia
ustugi.

Wykonanie czynnosci podpisania z Bankiem umowy ramowej dot. $wiadczenia 0,00 PLN (brak) 0%

ustugi

Wykonanie czynno$ci wypowiedzenia umowy ramowej dot. $wiadczenia ustugi 0,00 PLN (brak) 0%

Wykonanie czynnosci wprowadzenia zmian do treSci umowy ramowe] dot. 0,00 PLN (brak) 0%

Swiadczenia ustugi (czynnos¢ sporzadzenia i podpisania aneksu)

1l. Optaty biezace 0,00 PLN (brak) 0% Wszystkie koszty i optaty biezgce uiszczane na rzecz Banku
w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi.

11l. Koszty zwigzane z transakcjami zainicjowanymi w trakcie Swiadczenia ustugi Wszystkie koszty i optaty zwigzane z transakcjami
realizowanymi w trakcie $wiadczenia ustugi.

Wykonanie czynnosci zawarcia transakcji z Bankiem, w tym wygenerowanie i 0,00 PLN (brak) 0%

przestanie Klientowi potwierdzenia zawarcia transakcji

Umozliwienie Klientowi dostepu do elektronicznej platformy transakcyjnej 0,00 PLN (brak) 0%

Marza Banku uwzgledniona w cenie transakcji Patrz Tabela nr 2 ,Koszty i Optfaty Dotyczace Zawierania

Transakgji na Instrumentach”




Podatek od zawartych przez Klienta transakcji

Podatki naliczane i pobierane w wysokosciach i zgodnie z
prawem powszechnie obowigzujagcym

IV. Optaty zwigzane z ustugami dodatkowymi

Koszty i optaty zwigzane ze Swiadczeniem przez Bank na
rzecz Klienta dodatkowych ustug koniecznych dla potrzeb
Swiadczenia ustugi.

Opfata zwigzana z prowadzeniem przez Bank dla Klienta rachunku pienieznego lub
rachunku papieréw wartosciowych

Opfata w wysokosci okreslonej w umowie zawartej z
Bankiem i dot. prowadzenia na rzecz Klienta rachunku
pienieznego lub rachunku papieréw wartosciowych

V. Koszty dodatkowe

Wszystkie pozostate koszty i optaty, w tym pobierane przez
podmioty trzecie.

Optata zwigzana z nadaniem lub odnowieniem kodu LEI (ang. Legal Entity
Identifier)

Optata w wysokosci okreslonej przez agencje kodyfikacyjna,
do ktérej Klient wnioskuje o nadanie kodu LEI lub o jego
odnowienie

Na moment obowigzywania niniejszej Informacji Ex-Ante
wysokos¢ przedmiotowej opfaty waha sig, w zaleznosci od
agencji kodyfikacyjnej, w przedziale 100 — 150 USD za

nadanie kodu LEI oraz odpowiednio 50 — 100 USD za jego
odnowienie na kolejny rok. Bank nie posredniczy w pobraniu
przedmiotowej opfaty.

Raportowanie przez Bank w imieniu Klienta transakcji do Repozytorium
Transakcji, wynikajace z Rozporzadzenia EMIR

0,00 PLN (brak) 0%

V.

KOSZTY | OPtATY DOTYCZACE ZAWIERANIA TRANSAKCIJI NA INSTRUMENTACH

Cena zawarcia transakcji z wykorzystaniem instrumentéw finansowych lub lokat strukturyzowanych oferowana jest Klientom z
uwzglednieniem postanowien obowigzujacej w Banku Polityki wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

Cena zawarcia transakcji na instrumencie zawiera marze Banku, ktdra naliczana jest przez Bank w momencie zawarcia transakcji i stanowi
ona jednorazowy element ceny.

W przypadku transakcji zawieranych pakietowo lub bedacych ztozeniem dwdéch lub wiecej transakcji w kwotowaniu mogg zostac
zastosowane przez Bank koszty i optaty w odniesieniu do kazdego instrumentu sktadowego.

W przypadku kontraktéw opcyjnych (transakcje opcji walutowych, transakcje opcji na stope procentowg) lub struktur opcyjnych,
stanowigcych funkcjonalne potaczenie pojedynczych kontraktéw opcyjnych, marza Banku uwzgledniana w cenie transakcji — ze wzgledu
na swojg definicje (patrz Tabela nr 2) — nie odpowiada wysokosci premii opcyjnej, ktdra to premia jezeli jest pobierana od Klienta
odpowiada wdwczas cenie transakcji dla Klienta. Bez wzgledu na fakt, czy wynagrodzenie pieniezne w postaci premii opcyjnej jest
pobierane od Klienta lub nie, Bank w kwotowaniu kontraktéw opcyjnych lub struktur opcyjnych uwzglednia marze Banku.

Koszty i optaty dotyczgce zawierania transakcji z wykorzystaniem instrumentdow finansowych lub lokat strukturyzowanych przedstawione

zostaty w Tabeli nr 2.

Tabela nr 2. Koszty i Optaty Dotyczace Zawierania Transakcji na Instrumentach

Rodzaj kosztu lub optaty

Koszt

% inwestycji

I. Optaty jednorazowe

Wszystkie koszty i opfaty jednorazowe uiszczane na rzecz
Banku na poczatku, w trakcie lub na koricu inwestowania w
instrument finansowy lub lokate strukturyzowang

Wykonanie czynnosci zawarcia transakgji z Bankiem 0,00 PLN (brak) 0%

Wykonanie czynnosci modyfikacji zawartej transakcji lub jej przedterminowego 0,00 PLN (brak) 0% Realizacja czynnosci modyfikacji zawartej transakcji lub jej

zakoriczenia w catosci lub w czesci przedterminowego zakoriczenia w cato$ci lub w czesci moze
wigzac sie z zawarciem nowej transakcji, w ramach ktérej
ujete zostang koszty zwigzane z jej zawarciem, w tym marza
Banku.

1. Optaty biezace 0,00 PLN (brak) 0% Wszystkie koszty i optaty biezace uiszczane na rzecz Banku
w zwigzku z inwestycja w instrument finansowy lub lokate
strukturyzowang

IIl. Koszty zwigzane z transakcjami

Wszystkie koszty i optaty ponoszone w zwigzku z nabyciem
lub zbyciem instrumentu finansowego Iub lokaty
strukturyzowanej.

Marza Banku uwzgledniona w cenie transakcji

Patrz Tabela nr 3 ,Marza Banku Uwzgledniana w Cenie
Transakeji”

Przez marze rozumie sig réznice pomiedzy ceng pozycji dla
Banku w danym instrumencie a ceng dla Klienta

Podatek od zawartej przez Klienta transakgji

Podatek naliczany i pobierany w wysokosci i zgodnie z
prawem powszechnie obowigzujgcym

IV. Koszty dodatkowe

Wszystkie pozostate koszty i optaty, w tym pobierane przez
podmioty trzecie.

Optata zwigzana z nadaniem lub odnowieniem kodu LEI (ang. Legal Entity
Identifier)

Optata w wysokosci okreslonej przez agencje kodyfikacyjna,
do ktorej Klient wnioskuje o nadanie kodu LEI lub o jego
odnowienie

Na moment obowigzywania niniejszej Informacji Ex-Ante
wysokos¢ przedmiotowej optaty, w zaleznosci od agencji
kodyfikacyjnej, waha si¢ w przedziale 100 — 150 USD za
nadanie kodu LEI oraz odpowiednio 50 — 100 USD za jego
odnowienie na kolejny rok. Bank nie posredniczy w pobraniu
przedmiotowej optaty.

Raportowanie przez Bank w imieniu Klienta transakcji do Repozytorium
Transakcji, wynikajace z Rozporzgdzenia EMIR

0,00 PLN (brak) 0%

6. Bank wyznaczajgc dla Klienta kwotowanie transakcji z wykorzystaniem instrumentéw finansowych lub lokat strukturyzowanych nalicza

marze Banku w wysokosci przedstawionej w Tabeli nr 3 oraz wedtug zasad zawartych w niniejszym dziale Informacji Ex-Ante.




Tabela nr 3. Marza Banku Uwzgledniana w Cenie Transakcji

Instrument

Terminowe transakcje walutowe

Maksymalny poziom marzy

kwotowo — w ujeciu na kazde
100 000 PLN wartosci
nominalnej transakcji

3500 PLN dla transakcji do 1 roku +

1000 PLN za kazdy nastepny

rozpoczety rok trwania transakcji

% inwestycji

3,5% nominatu dla transakcji do 1 roku
+ dodatkowo 1% za kazdy nastepny

rozpoczety rok trwania transakcji

kwotowo — w ujeciu na kazde
100 000 PLN wartosci

nominalnej transakcji

260 PLN

Zestandaryzowany poziom marzy na

reprezentatywnym Kliencie*

% inwestycji

0,26% nominatu transakcji

Swapowe transakcje walutowe 3500 PLN dla transakcji do 1 roku + 3,5% nominatu dla transakcji do 1 roku 180 PLN 0,18% nominatu transakcji
1000 PLN za kazdy nastepny + dodatkowo 1% za kazdy nastepny
rozpoczety rok trwania transakcji rozpoczety rok trwania transakcji

Transakcje opcji walutowych 3500 PLN dla transakcji do 1 roku + 3,5% nominatu dla transakcji do 1 roku 1070 PLN 1,07% nominatu transakcji
1000 PLN za kazdy nastepny + dodatkowo 1% za kazdy nastepny
rozpoczety rok trwania transakcji rozpoczety rok trwania transakcji

Transakcje zamiany stop 800 PLN 0,8% w stawce procentowej 570 PLN 0,57% w stawce procentowej

procentowych (IRS)

Walutowe transakcje zamiany stép 800 PLN 0,8% w stawce procentowej b/d b/d

procentowych (CIRS)

Transakcje opcji na stope procentowa 800 PLN za kazdy rozpoczety rok jej 0,8% nominatu transakcji za kazdy 500 PLN 0,50% nominatu transakcji
trwania rozpoczety rok jej trwania

Transakcje na papierach 3000 PLN 3% w cenie instrumentu b/d b/d

wierzycielskich i innych papierach

wartosciowych

Transakcje lokaty strukturyzowanej 5000 PLN 5% w stawce procentowej 1800 PLN 1,80% w stawce procentowej

Transakgje strategii dwuwalutowej 5000 PLN 5% w stawce procentowej 3010 PLN 3,01% w stawce procentowej

*

Zestandaryzowany poziom marzy na reprezentatywnym Kliencie przedstawia warto$¢ oczekiwang marzy Banku, ktéra wyznaczona zostata na

podstawie analizy i wnioskowania

statystycznego rozktadu transakcji faktycznie zawartych przez Klientdw, zgodnie z przyjetg w tym zakresie przez Bank metodologig. Nalezy mie¢ na uwadze, iz zestandaryzowany poziom
marzy na reprezentatywnym Kliencie przedstawia wartos¢ teoretyczng marzy Banku, ktéra w rzeczywistosci zalezna jest od wielu czynnikéw, a faktyczny poziom marzy Banku

uwzglednionej w cenie transakcji dla danego Klienta moze by¢ wyzszy lub nizszy od tej wartosci, przy czym nie wiekszy niz maksymalny poziom marzy przedstawiony w Tabeli.

7.  Wysokos¢ marzy Banku uwzglednianej w cenie transakcji na instrumentach zalezna jest od wielu czynnikdw, z uwagi na co moze roznic sie

ona w tym samym czasie dla poszczegdlnych Klientéw zawierajgcych transakcje na tym sam rodzaju instrumentu, jak i w sytuacji gdy ta

sama transakcja zawierana jest przez tego samego Klienta przy czym w réznym czasie i przy wystepowaniu zmienionych juz czynnikéw.

8.  Czynnikami, ktére determinowaé moga w danym momencie wysoko$¢ marzy Banku uwzglednianej w cenie transakgji, s3 w szczegélnosci:

a) okres trwania instrumentu;

b)  zmiennos¢ rynkowa (ceny) instrumentu wystepujgca w momencie zawierania transakc;ji;

c) ptynnosc rynku, na ktérym dokonywany jest obrét danym instrumentem lub obrét gtéwnymi sktadowymi (aktywa bazowe), w oparciu

o ktére zbudowany jest instrument;

d)  naturainstrumentu, w tym ztozonos¢ jego konstrukcji finansowej;

e) warto$¢ nominalna transakcji na instrumencie;

f) zdolno$¢ kredytowa, w tym sytuacja ekonomiczno-finansowa, Klienta zawierajgcego transakcje na instrumencie.

9.  Poza czynnikami wymienionymi w Punkcie V.8, wysoko$¢ marzy Banku determinowana moze by¢ ponadto aktualng sytuacjg geopolityczna

wptywajaca na ogdlne zachowania inwestoréw na rynku danego instrumentu, w tym na poziom obserwowanego popytu i podazy, a takze

momentem zawierania przez Klienta transakgcji, tj. czasem zawarcia transakcji w relacji do godzin formalnych lub zwyczajowo przyjetych

dla rynku danego instrumentu, na ktérym dokonywany jest obrét — co do zasady zawieranie przez Klienta transakcji poza gtéwnymi

godzinami obrotu danym instrumentem (w tym z uwzglednieniem stref czasowych) wptywa na zwiekszenie wysokosci marzy Banku.

10. Kierunek wptywu czynnikdw, o ktérych mowa w Punkcie V.8, na wysokos¢ marzy Banku uwzglednianej w cenie transakcji, przedstawiony

zostat w Tabeli nr 4.

Tabela nr 4. Kierunek Wptywu Czynnikéw na Wysokosé Marzy Banku (/)

Czynnik Wzrost czynnika lub jego wydtuzenie Spadek czynnika lub jego skrocenie
Okres trwania instrumentu T 4
Zmiennos¢ rynkowa instrumentu T 4
Ptynnosé rynku ¥ 1
Ztozonos¢ instrumentu 1T N2
Wartos¢ nominalna transakcji N T
Zdolnos¢ kredytowa Klienta ¥ T

11. Nalezy mieé¢ na uwadze, iz cena transakcji w zaleznosci od instrumentu moze byé prezentowana Klientowi w sposéb odmienny niz

przedstawiony w Tabeli nr 2 i Tabeli nr 3 (tj. nie tylko w wartosciach pienieznych lub procentowych), przy czym zgodnie z powszechnie



V.A.

V.B.

stosowang konwencja kwotowan danego instrumentu, ktéra obejmowaé moze miedzy innymi prezentowanie ceny transakcji przy
stosowaniu:

a)  punktow bazowych;

b)  punktéw procentowych zmiennosci;

c)  wartosci premii.
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Transakcje z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Z uwagi na fakt, iz oferowane przez Bank transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych, tj. terminowe transakcje walutowe, swapowe
transakcje walutowe, transakcje opcji walutowych, transakcje zamiany stop procentowych (IRS), walutowe transakcje zamiany stép
procentowych (CIRS), transakcje opcji na stope procentowa, mogg by¢ zawierane przez Klientéw z Bankiem wytgcznie dla celéw
zabezpieczajacych, z ekonomicznego punktu widzenia Klient nie generuje zysku, gdyz przy wystepowaniu petnego zabezpieczenia pozycji

narazonych na ryzyko, sytuacja ekonomiczna klienta nie zmienia sie przez okres trwania transakcji zabezpieczajacej.

Transakcji w instrumenty pochodne, o ktérych mowa powyzej, nie nalezy rozpatrywac w kategoriach inwestycji przynoszacych Klientowi

zysk, a zatem i pomnazajacych majatek Klienta.

W zaleznosci od rodzaju zawieranej przez Klienta transakcji z wykorzystaniem instrumentdw pochodnych koszty i optaty ponoszone przez

Klienta bedg w wysokosciach jak wskazane w Tabeli nr 1 oraz Tabeli nr 2, w tym w szczegdlnosci s3 to:

. koszty zwigzane z transakcjami zainicjowanymi w ramach ustugi maklerskiej, w szczegdlnosci marza Banku uwzgledniona w cenie
transakcji, naliczony i odprowadzony podatek od dochodu z zawartej transakcji;

. optaty zwigzane z ustugami dodatkowymi, w szczegdlnosci optaty w wysokosciach okreslonych w umowie zawartej z Bankiem i dot.
prowadzenia na rzecz Klienta rachunku pienieznego;

. koszty dodatkowe, w szczegdlnosci optata zwigzana z nadaniem lub odnowieniem kodu LEI (ang. Legal Entity Identifier).

Bank nie prognozuje skokéw lub wahan kosztéw i optat dotyczacych Swiadczenia ustug maklerskich oraz zawierania transakcji z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych. Powyzsze nie dotyczy kosztéw i optat, ktére mogg by¢ pobierane przez podmioty trzecie w
stosunku do Banku, a ktére mogg wystepowac dla Klienta w zwigzku ze Swiadczeniem przez Bank ustug, o ktérych mowa w niniejszym

dokumencie.

Transakcje z wykorzystaniem instrumentéw inwestycyjnych.

W zaleznosci od rodzaju zawieranej przez Klienta z Bankiem transakcji z wykorzystaniem instrumentéw inwestycyjnych, tj. transakcji na

papierach wierzycielskich i innych papierach wartosciowych, transakcji lokaty strukturyzowanej, transakcji strategii dwuwalutowej,

koszty i optaty ponoszone przez Klienta beda w wysokosciach jak wskazane w Tabeli nr 1 oraz Tabeli nr 2, w tym w szczegdlnosci s to:

. koszty zwigzane z transakcjami zainicjowanymi w ramach ustugi, w szczegdlnosci marza Banku uwzgledniona w cenie transakcji,
naliczony i odprowadzony podatek od dochodu z zawartej transakc;ji;

. optaty zwigzane z ustugami dodatkowymi, w szczegdlnosci optaty w wysokosciach okreslonych w umowie zawartej z Bankiem i dot.
prowadzenia na rzecz Klienta rachunku pienieznego lub rachunku papieréw wartosciowych;

. koszty dodatkowe, w szczegdlnosci optata zwigzana z nadaniem lub odnowieniem kodu LEI (ang. Legal Entity Identifier), jezeli

posiadanie kodu jest konieczne.

Zsumowane koszty i optaty pomniejsza¢ bedg zwrot z inwestycji w dany instrument inwestycyjny, z zastrzezeniem, iz z uwagi na
przyjmowana w oparciu o obowigzujgce przepisy definicje marzy Banku uwzglednianej w cenie transakcji (przez marze rozumie sie réznice
pomiedzy ceng pozycji dla Banku w danym instrumencie a cena dla Klienta), marza ta w rzeczywistosci stanowi teoretyczny element kosztu
ponoszonego przez Klienta, gdyz z uwagi na tzw. ograniczenia wejscia w rynek danego instrumentu, w tym skale przeprowadzanych
transakcji, ceny teoretycznie dostepne na tym rynku dla Banku nie sg cenami, ktére mogtyby by¢ jednoczesnie w sposéb niezalezny od

Banku dostepne takze i dla Klienta.

Bank nie prognozuje skokéw lub wahan kosztéow i optat dotyczacych $wiadczenia ustug maklerskich oraz zawierania transakcji z
wykorzystaniem instrumentow inwestycyjnych. Powyzsze nie dotyczy kosztow i optat, ktdre mogg by¢ pobierane przez podmioty trzecie
w stosunku do Banku, a ktére moga wystepowac dla Klienta w zwigzku ze Swiadczeniem przez Bank ustug, o ktérych mowa w niniejszym

dokumencie.



Bank zwraca ponadto uwage, iz poza w/w kosztami i optatami dotyczacymi $wiadczenia ustug maklerskich oraz zawierania transakgji z
wykorzystaniem instrumentéw finansowych lub lokat strukturyzowanych, realna stopa zwrotu z inwestycji w dany instrument inwestycyjny
determinowana jest przez poziom inflacji wystepujacej w okresie inwestycji i stanowigcej tzw. makroekonomiczny koszt pienigdza. Ryzyko

inflacji polega na niekorzystnych lub odmiennych od zatozonych przez Klienta zmianach poziomu stopy inflacji w okresie inwestycji, co w

warunkach wystepowania zjawisk wysokiej lub skrajnie wysokiej inflacji oznacza¢ moze, ze dochdd z inwestycji nie pokrywa wzrostu

kosztow jej utrzymania, a realna stopa zwrotu z inwestycji w takiej sytuacji moze by¢ nawet ujemna. Klient zawierajac transakcje z

wykorzystaniem instrumentu inwestycyjnego powinien rozwazy¢ wptyw ryzyka inflacji na optacalnos¢ przeprowadzanej inwestycji.



