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Ostatni tydzien roku (26.12.2022-01.01.2023) przypadajacy na okres miedzySwiagteczny, standardowo przyniést
niskg aktywnos¢ inwestorow. Wiekszos¢ indekséw akcyjnych pozostawato w trendzie bocznym. W USA indeks
S&P500 zakonczyt tydzien na lekkim minusie (0,14%), a NASDAQ spadt o niecate 0,5%. Europejskie indeksy
zachowywaty sie podobnie. Niemiecki DAX stracit 0,12% w ujeciu tygodnia, a francuski CAC40 0,48%. Na tym tle
dobrze zaprezentowat sie polski parkiet. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést 0 0,74%, a indeks najwiekszych spotek
WIG20 o 0,66%. Udany tydzien miat indeks Srednich spétek mWIG40, ktory wzrost o niemal 1,5%. Gorzej
zachowywaty sie natomiast mate spotki. Indeks swiG80 spadt o niemal 0,5%.

Na bazowych rynkach dtugu mieliSmy do czynienia ze wzrostem rentownosci (spadkiem cen). Rentownosci
niemieckich obligacji dziesiecioletnich wzrosty (ceny spadty) o 17 pkt. bazowych, wtoskich i hiszpanskich
odpowiednio 0 27 19 punktdw. Wzrosty mozna taczy¢ z oczekiwaniami na silniejsze zaostrzenie polityki pienieznej
w Europie. Na tym tle dobrze prezentowaty sie polskie dziesieciolatki, ktérych rentowno$¢ wzrosta (ceny spadty)
0 14 pkt. bazowych.

Na rynku dtugu korporacyjnego miniony tydzien przyniést mocny rozdzwiek miedzy europejskim
a amerykanskim rynkiem. Indeks obligacji korporacyjnych typu ,investment grade" w USD spadt o 0,6%, natomiast
obligacji korporacyjnych wysokodochodowych w USD o 1%. Z kolei na rynku europejskim indeks obligacji
korporacyjnych ,investment grade” spadt o 0,35%, a obligacji korporacyjnych wysokodochodowych nie zmienit
swojej wartosci.

Miniony tydzien byt pozbawiony istotnych odczytow danych makroekonomicznych. Wspomnie¢ mozna
o odczycie chinskiego (panstwowego) PMI za grudzien, ktéry w przetworstwie obnizyt sie do 47 pkt. wobec odczytu
na poziomie 48 pkt. miesigc wczesniej. Mocniej spadt natomiast odczyt ustugowego PMI, do poziomu 41,6 pkt,
wobec 46,7 pkt. w listopadzie. W strefie euro pojawit sie odczyt poziomu inflacji za grudzien z Hiszpanii. Inflacja CPI
spadta do 5,8% wobec 6,8% w listopadzie. Jednak inflacja bazowa wzrosta do 6,9% r/r z 6,3% w listopadzie.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektdérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFI/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i kt6re moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.
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Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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