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W minionym tygodniu (07-13.06.2021 r.) nastroje na $wiatowych rynkach byty optymistyczne. Inwestorzy
wyczekiwali publikacji danych o inflacji oraz decyzji bankéw centralnych.

Inflacja w maju, w USA wyniosta 5% r/r (przy oczekiwanych 4,7%) i byta wyzsza od oczekiwan, jednak odczyt ten
zostat przyjety raczej spokojnie. Dominuje przekonanie, ze wzrost cen jest przejsciowy i zwigzany z wychodzeniem
gospodarki z pandemii. Z drugiej strony, inflacja bazowa (odczyt na poziomie 3,7% r/r) sugeruje, ze wzrost cen moze
nie by¢ tylko zjawiskiem jednorazowym i w przysztosci wymagana bedzie interwencja bankéw centralnych.

Pomimo wyzszego odczytu inflacji, amerykanskie obligacji skarbowe zyskiwaty. Rentownosci mocno spadaty i na
10-letnich papierach osiagnety poziom 1,4-1,5%. Podobnie sytuacja wygladata z niemieckim Bundem. Rentownos¢
10-letnich papieréw spadata, ale w nieco mniejszym stopniu, niz w Stanach (obecnie notowany poziom: -0,3%).

Podczas ostatniego posiedzenia EBC ustalit pozostawienie stop procentowych bez zmian. Wszystko przebiegato
zgodnie z oczekiwaniami. Komunikat po posiedzeniu potwierdzit, ze EBC nadal bedzie prowadzit tagodna polityke
monetarng, wskazujac na ewentualne przyspieszenie zakupdw w ramach programu skupu aktywow w zwigzku z
pandemig Covid - 19.

W Polsce, obligacje pozostawaty pod wptywem rynkéw bazowych oraz uspokajajacych komentarzy ze strony NBP.
Rentownos¢ dziesieciolatek spadta o ok. 10 punktéw bazowych do poziomu 1,7%.

Na zagranicznych gietdach dominowaty pozytywne nastroje. Amerykanski indeks S&P 500 wzrost o 0,4% i notowat
historyczne maksima. W Europie sytuacja byta podobna, niemiecki indeks DAX poprawit historyczne maksima,
chociaz w horyzoncie tygodnia stopa zwrotu byta niewiele powyzej zera. Najwazniejszy europejski indeks Euro
STOXX zyskat ponad 1%. W Polsce nastroje byty duzo gorsze niz za granicg. Przecena w Warszawie kontrastowata
ze wzrostami na najwiekszych zagranicznych gietdach. Indeks WIG stracit 1%, a W1G20 1,3%.

Na rynku surowcéw, ceny ropy naftowej wzrosty m.in. ze wzgledu na spadek zapaséw w USA. Za barytke ropy
Brent ptacono 73 USD.

Pozytywne nastroje w odniesieniu do ryzykownych aktywéw, nie ominety rynku obligacji korporacyjnych. Tutaj
réwniez dominowaty wzrosty. W ciggu tygodnia, indeks obligacji z wysokim kuponem z tzw. segmentu EUR High
Yield zyskat 0,4%.

W nadchodzacych dniach uwaga inwestoréw skupi sie na posiedzeniu Fed. Podczas ostatniego spotkania prezes
Powell przypomniat, ze Fed bedzie czekat z zaciesnianiem polityki monetarnej do czasu, gdy zobaczy wyrazna
odbudowe zatrudnienia oraz presje inflacyjng. W Srode poznamy zdanie cztonkdéw komitetu FOMC na temat
wysokiej inflacji.

Materiat jest prezentowany w celach informacyinvch i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podeimowania decyzji
inwestyvcyinych. Wartosc aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuije sie duza zmiennoscia
ze wzaledu na sktad portfela inwestycyinego. Niektére subfundusze moaa inwestowac wiecei niz 35% aktywow
W papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie awarantuia realizacii zatozonego celu inwestycvinego ani uzyskania okreslonego wvniku
inwestycvinego. Przed podijeciem decvziji inwestycvinei uczestnik powinien wzig¢ pod uwaage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzaledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty
przynaimniej czesci wptaconvch srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzvka oraz informacije
na temat optat zwiazanvch z uczestnictwem w subfunduszach znaiduia sie w prospektach informacvinvch oraz
tabelach optat dostepnych w jezvku polskim na Santander.pl/TFl i u dvstrybutoréw funduszy Santander. Santander
Towarzystwo Funduszv Inwestycvinych S.A. z siedziba w Poznaniu, PL. Wtadvstawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowvm Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wvdziat VIII Gospodarczy
Krajoweqo Rejestru Sadoweqgo, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony
w catosci). Ninieiszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cvtowany lub rozpowszechniany w iakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemneqgo zezwolenia Santander TFI S.A. Informacie zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie
z nailepsza wiedza ieqgo autoréw i pochodza ze zroédet uznawanvch za wiarvagodne, iakkolwiek autorzy nie
gwarantuia ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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