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16-22.11.2020 . Fundusze Inwestycyjne

Poczatek minionego tygodnia (16.11 - 22.11.2020) byt blizniaczo podobny do poprzedniego - zaczat sie
od dobrych wiesci dotyczacych szczepionki przeciw Covid-19. Tym razem amerykanska firma
Moderna poinformowata, ze jej kandydat na szczepionke osiggnat skutecznos¢ na poziomie 94,5%
we wstepnych wynikach trzeciej fazy badan klinicznych. Co wazne: warunki przechowywania sg mniej
wymagajgce niz w przypadku szczepionki od Pfizera.

Wiekszos¢ rynkéw akcji kontynuowata wzrosty z poprzednich dwdch tygodni, a warszawski parkiet
pozytywnie wyrdézniat sie swoja forma (WIG +3,4%, STOXX Europe 600 +1,15%, MSCI EM +1,76%,
S&P 500 -0,77%).

Zyskiwaly réwniez obligacje korporacyjne (ICE BofA Euro High Yield Index +0,79%) oraz surowce
(miedz +3,9%, ropa brent +5,1%). Mimo wzrostéw cen wspomnianych wyzej aktywoéw ryzykownych,
inwestorzy nie wyprzedawali juz obligacji skarbowych, ktérych rentownos$¢ w Polsce nie ulegta
istotnej zmianie, a na rynkach bazowych nawet spadta (10Y USA -8bps, 10Y Niemcy -4 bps), co oddaje
oczekiwania inwestoréw na kontynuacje luznej polityki monetarnej przez banki centralne.

Z publikacji makroekonomicznych warto zwréci¢ uwage na pazdziernikowe dane z rynku pracy
w Polsce, ktére okazaly sie lepsze od oczekiwan analitykéw. Zatrudnienie spadto tylko o 1% r/r,
a przecietne wynagrodzenie rosnie 0 4,7% r/r.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartos$¢ aktywodw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywéw
w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage opfaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wiadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci).
Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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