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Na fali optymizmu

Luty by kolejnym dobrym miesigcem na gietdach, aczkolwiek nie tak mocnym jak styczen. Indeks
globalny MSCI World wzrést o 4,8%, europejski Stoxx50 o 4,0%, wreszcie amerykanski S&P500
0 4,1%. Indeks krajow rozwijajacych sie MSCI Emerging Markets w lutym wzrést nieco silniej, bo
0 5,9%. Najmocniejszy byt japonski Nikkei 225, ktéry wzrést o 10,5%

Dane makroekonomiczne byly kolejny miesigc z rzedu dobre. Wskazniki wyprzedzajace w USA,
Europie i Chinach wcigz rosna i wskazujg na rozwoj gospodarki.

Na cene ropy wcigz wptywa nierozwigzany problem iranskiego programu nuklearnego i zagrozenia
konfliktem. Cena ropy Brent wzrosta w lutym ze 110 USD do 122 USD za barytke. Miedz zachowywata
sie dos¢ stabilnie - wzrosta o0 2,2% do 8 499 USD za tone. Cena zfota spadta o 2,3%, do 1 697 USD
za uncje po tym, jak Bank Centralny USA zapowiedzial, ze nie zamierza rozszerza¢ programu
sluzowania ilosciowego” dolara.

Wzrosty w regionie

Luty byt kolejnym udanym miesigcem dla gietd w regionie Srodkowej i Wschodniej Europy. Wszystkie
odnotowaly dodatnie stopy zwrotu. Rosty kolejno: Budapeszt (BUX) 2,1%, Praga (PX) 4,2%, Moskwa
(MICEX) 5,5%, Wieden (ATX) 5,7% oraz najmocniej Stambut (ISE) 6,2%.

Luty to poczatek sezonu publikacji wynikéw za 4 kwartat 2011. W Turcji wynikami pozytywnie
zaskoczyt sektor bankowy, stabiej tym razem wypadly spéiki przemystowe. W Austrii rowniez
pozytywnie zaskoczyly wynikami przede wszystkim banki.

Najnizszy wzrost w lutym zanotowat wegierski indeks BUX. Tu rynek byt znowu pod wptywem polityki -
Komisja Europejska zagrozita ze wstrzyma wyptacenie Wegrom srodkéw z funduszu spéjnosci UE,
jesli rzad Premiera Orbana nie przygotuje bardziej zbilansowanego projektu budzetu.

W Rosji w lutym na dobre rozkrecita sie kampania prezydencka. Byly obietnice reform, znaczne
podwyzki emerytur i pensji w armii oraz urzednikéw panstwowych. Wynik wyboréw nie jest oczywiscie
niespodzianka, ale z punktu widzenia zagranicznych inwestoréw oznacza pewng stabilizacje, co
z kolei moze pozytywnie wplynaé na nastroje na rynku akcji. Inwestorzy oczekujg teraz przede
wszystkim wdrozenia zapowiadanych reform, szczegolnie w sferze funkcjonowania administraciji
panstwowej i gospodarki.

Dobre nastroje rowniez na polskim rynku

W lutym wiekszos¢ polskich indeksow kontynuowata dobrg passe ze stycznia, w $lad za rynkami
zagranicznymi. Ostateczne wyniki byly jednak mocno zréznicowane w zaleznosci od segmentu
rynkowego.

Drugi miesigc z kolei, mocnym, ponad 10-procentowym wzrostem zakonczyt miesigc indeks
najmniejszych spoétek sWIG80 (+10,3%). Od poczatku roku indeks wzrést juz o 22,3%. Dobry wynik
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osiagnat rowniez indeks srednich spotek mWIG40 — wzrést 0 5,0%. Od poczatku roku wzrost wyniost
13,7%. Indeks najwiekszych spotek WIG20, po dobrym styczniu, w lutym zanotowat niewielka korekte
-0,6%. Od poczatku roku WIG20
wzrost o 8,0%. Indeks szerokiego -
rynku WIG wzrést w lutym o 1,5% l-“:ﬂw Imego
(od poczatku rokg wzrosi 10,5%). Krai/ Dane Dynamika lub wartosé
Na stabszy wynik indeksu WIG20 Dane region okres: i

przetozyly sie miedzy innymi ) akwaina poprzednia

dziatania ~ Ministerstwa  Skarbu Indeks ISM przemystu USA Styczen 54,1 53,1
Panstwa, ktére w lutym przepro-

wadzilo oferte sprzedazy pakietu Zmiana zatrudnienia USA Styczen 243 tys. 203 tys.
akcji PGE. Transakcja, w ktérej SP Indeks zaufania

zainkasowat 2,5 mld PLN zadecy- konsumentow* USA Luty 70,8 61,5
dowala o negatywnym nastawieniu | |7 oo e Niemcy IV kwartal 1,5% 25%

réwniez do innych duzych spotek,
w ktorych Panstwo ma jeszcze Produkcja przemystowa  Polska Styczen 9,0% 7,7%
udziaty i wczesniej zapowiadato ich
sprzedaz — m.in. PKO BP i PZU.
Sposréd najwiekszych spotek Stopa bezrobocia Polska Styczen 13,2% 12,5%

w lutym najlepiej zachowywaty sie | * Indeks zaufania konsumentéw (The Conference Board Consumer Confidence Index) —
akcje KGHM. 20 Ilutego WZA wskaznik obliczany na podstawie comiesiecznej ankiety wéréd gospodarstw domowych;
kanadyjskiej Quadry zaakcep-
towalo oferte przejecia przez
polska spoétke, tym samym oddalajac ryzyko koniecznosci podnoszenia ceny przez KGHM.
Jednoczesnie z wypowiedzi Ministerstwa Skarbu wynika, ze sp6tka moze wyplaci¢ wyzszg dywidende
niz oczekiwane przez rynek 3 mid PLN.

Pod koniec miesigca Banco Santander oraz KBC Bank, wilasciciele bankéw BZ WBK oraz Kredyt
Bank, ogtosili plany potgczenia obydwu instytucji. Potagczony podmiot bedzie trzecim bankiem na rynku
pod wzgledem wielkosci aktywow, sieci dystrybucji oraz rentownosci, dysponujgcym siecig ponad 900
placowek.

Sprzedaz detaliczna Polska Styczen 14,3% 8,6%

Wzrosty na rynku obligacji

Wraz ze wzrostem sktonno$ci do ryzyka na swiecie, dalszemu umocnieniu podlegaly obligacje na
polskim rynku. Rentownos¢ obligacji 10-letnich spadia (cena wzrosta) z 5,56% do 5,46%. Nadal
gldwnym czynnikiem wspierajacym popyt byta poprawa nastrojow na globalnych rynkach finansowych
i poszukiwanie inwestycji 0 wyzszym poziomie ryzyka i potencjalnie wyzszej dochodowosci.

Wysoka sktonnos$¢ do ryzyka i zwigzany z tym naplyw kapitatlu do rynkéw wschodzacych (w tym
Polski) przetozyt sie na wzrost kursu zlotowki. W stosunku do ztotego dolar amerykanski stracit
az 4,0%, a euro 2,1%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylgczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb
bez uprzedniego pisemnego zezwolenia BZ WBK Asset Management S.A.Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych
za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci.

Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek
interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze inwestycyjne Arka
nalezy zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym dostepnym na stronie www.arka.pl (w przypadku
Arka Prestiz SFIO na stronie www.prestiz.arka.pl).
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